Rio de Janeiro, 01 de junho de 2020.

Ref.: Convocagao para Assembleia Geral de Cotistas RB CAPITAL DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO - CNPJ n° 23.565.840/0001-05 (‘FUNDQ")

Prezado(a) Investidor(a),

Devido ao atual momento, onde todos estamos atuando nos melhores esforgos ao combate do corona
virus (Covid-19), servimo-nos da presente para convida-lo(a) a participar da Assembleia Geral de
Cotistas do FUNDO a realizar-se no dia 18 de junho de 2020, as 10:00 horas (“Assembleia”), a fim de
deliberar pela ordem do dia mencionada abaixo, manifestando seu voto por meio do Unico método
possivel neste momento, por escrito, nos termos do modelo em anexo.

Ordem do Dia:

l. Alteracéo da classe do FUNDO, disposta no Artigo 5° do Regulamento, o qual passara a ser um
fundo de investimento em cotas de fundos da classe Renda Fixa, de acordo com a legislagdo vigente,
restando estabelecido que o FUNDO esta enquadrado na modalidade “Infraestrutura”, nos termos da Lei
n®12.431/2011 e conforme Artigo 131-A da Instrugdo CVM 555;

Il. Alteragdo da razéo social do FUNDO, disposta no Artigo 1° e no Predmbulo do Regulamento, a
qual passard a ser RB CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA;

[l Alteragdo da redagéo do publico alvo do FUNDO, disposta no Artigo 2° do Regulamento, para
dispor que o FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral, sendo este restrito a pessoas
fisicas, fundos de investimento e cotistas cujas cotas sejam distribuidas por conta e ordem, que buscam
a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagéo de seus recursos em cotas de fundos de que invistam
em ativos de infraestrutura que atendam os critérios de elegibilidade previstos na Lei n® 12.431/2011
(“Ativos de Infraestrutura”);

V. Alteracdo da redagdo da politica de investimento do FUNDO, disposta no Artigo 4° do
Regulamento, para dispor que a politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do RB CAPITAL MASTER FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n°
26.171.796/0001-39 e no RB CAPITAL MASTER Il FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n°® 31.533.609/0001-5 (“Fundo Master I,
‘Fundo Master II’, respectivamente), ambos administrados pelo ADMINISTRADOR e geridos pela
GESTORA, sendo que as politicas de investimento dos Fundos do RB CAPITAL MASTER FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA e RB CAPITAL MASTER
[l FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA consistem em
aplicar seus recursos, preponderantemente, em debéntures de infraestrutura que atendam aos critérios
de elegibilidade previstos na Lei n°® 12.431 de 24 de junho de 2011 (‘Lei 12.431/11” e “Ativos de



Infraestrutura”, respectivamente), que venham a ser selecionados pela GESTORA e que atendam os
requisitos deste Regulamento, com o objetivo de obter retornos superiores ao CDI, podendo utilizar
estratégias nos mercados de titulos publicos, derivativos e titulos privados, buscando proporcionar aos
seus cotistas retorno de capital no longo prazo, por meio de uma gestéo ativa;

V. Alteracdo do Artigo 7° do Regulamento, para dispor que as estratégias de investimento do
FUNDO podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas;

VI, Alteracdo dos fatores de risco inerentes aos investimentos do FUNDO, dispostos no Artigo 11
do Regulamento, mediante a incluséo do Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura, Riscos
Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de Pré-Pagamento ou Amortizagéo Extraordinaria,
Risco de Rebaixamento de Rating, Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios;

VIl.  Alteragéo do Artigo 12 do Regulamento, para dispor que 0 FUNDO e o(s) fundo(s) investido(s)
terdo maior exposicdo em ativos de infraestrutura e poderdo ter maior concentragdo por emissor dos
referidos ativos, com os riscos dai decorrentes, inclusive, possivel iliquidez de tais ativos;

VIIl.  Exclusdo do Paragrafo Unico do Artigo 16 do Regulamento, o qual dispde que o FUNDO estava
isento do pagamento da taxa custodia pelos primeiros 12 (doze) meses, contados da data da primeira
integralizagéo de cotas, 0 que ja ocorreu;

IX. Alteragéo no Anexo — Politica de Investimento para, dentre outros ajustes:

(a) Em razéo da alteragéo da classe do FUNDO, alterar integralmente o quadro “Principais Limites
de Concentragdo do FUNDO (Investimento Direto)”;

(b) Consignar que o limite de concentragdo por emissor para ativos financeiros dos emissores que
atendam ao disposto no art. 2° da Lei 12.431/2011 sera de 20% do patrimdnio liquido;

(c) Vedar o investimento em Cotas de Fundos de indice Renda Variavel;

(d) Consignar que o limite de investimento em CRI sera de 20%;

(e) Consignar que o limite de investimento em Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B)
sera de 20%;

() Consignar que é vedado o investimento em Bonus ou recibos de subscri¢ao e certificados de
depdsito de agbes admitidas a negociagdo em mercado organizado; Brazilian Depositary Receipts
classificados como nivel Il e lll;

(9) Consignar que ndo ha limite de investimento em Debéntures Incentivadas emitidas por
Companhias Fechadas;

(h) Consignar que o limite de Aplicacdo em cotas de fundos de investimento que realizem
operagdes nos mercados de derivativos e de liquidagao futura e exclusivamente para fins de hedge, sera
de até 1x o Patriménio Liquido do FUNDO;

(i) Excluir disposicdo de que o FUNDO devera obedecer ao limite de até 50% de certos ativos
financeiros de Crédito Privado e Cotas de Fundos Estruturados;
(i) Incluir disposi¢do de Enquadramento da Carteira do FUNDO para fins Fiscais e Tributagdo

aplicavel aos Cotistas;



X. Realizagdo de ajustes redacionais no Regulamento do FUNDO de forma a adequa-lo as
atualizagbes realizadas pelos normativos editados pela CVM, bem como, para adapta-lo ao padréo
utilizado pelo Administrador.

XI. Consolidagéo do novo Regulamento do FUNDO;
XII. Definigdo da data para implementagéo e eficacia do novo Regulamento do FUNDO.

A manifestagdo de voto por escrito, nos termos do modelo anexo, devera ser encaminhada por
V.S.a. a0 Administrador, até o dia util anterior a data da Assembleia, por correspondéncia
eletronica ao seguinte enderego: votodigital@bnymellon.com.br.

Informamos que os cotistas que se encontrem em situagao de conflito de interesse com o FUNDO, a
qual os impega de votar na Assembleia, assim como aqueles que se enquadrem em uma das hipoteses
de impedimento previstas no artigo 76 da Instrugdo CVM n° 555/2014, deverédo se manifestar perante o
Administrador e estarao impedidos de votar na referida Assembleia.

Na hipotese de V.Sa. atuar como distribuidor por conta e ordem de clientes, ressaltamos a necessidade
do fornecimento de declaragao contendo a quantidade de cotas detidas pelo cliente, com a indicagéo do
FUNDO, nome ou denominagao social do cliente, o cddigo do cliente e o nimero da sua inscrigdo no
Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ, nos termos
do artigo 35 da Instrugdo CVM n° 555/2014, de forma que o cliente possa participar da Assembleia.
Lembramos ainda que caso V.S.a. atue como distribuidor por conta e ordem de clientes, sua participagao
na Assembleia em nome de determinado cliente somente sera valida caso V.S.a. apresente, em conjunto
com a manifestacdo de voto — modelo anexo, procuragdo com poderes especificos, discriminando
inclusive o dia e a hora da referida Assembleia.

Vossa participagdo na Assembleia poderd se dar por meio de seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 75 da Instrugéo
CVM n°555/2014, devendo seus procuradores, se for o caso, apresentarem ao Administrador, junto com
a manifestagdo de voto — modelo anexo, documento de identidade valido com foto.

Com o objetivo de evitar que o voto ndo seja computado para fins da Assembleia, por falta de atualizagéo
cadastral junto ao Administrador, solicitamos aos cotistas constituidos como pessoas juridicas, incluindo
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, regimes proprios de previdéncia social,
seguradoras ou fundos de investimento, a gentileza de encaminharem ao Administrador os documentos
comprobatorios de representagdo com até 5 (cinco) dias de antecedéncia da realizagdo da respectiva
assembleia, por meio do seguinte endereco eletrénico: sac@bnymellon.com.br.

Lembramos que é fundamental que os cotistas mantenham seus dados cadastrais e bancarios
devidamente atualizados. Assim, caso seus dados néo estejam atualizados, recomendamos entrar em
contato com o SAC do Administrador, por meio dos telefones (21) 3219-2600, (11) 3050-8010 ou 0800
725 3219 elou do enderego eletronico: sac@bnymellon.com.br para a devida atualizag&o.

Por fim, os documentos pertinentes a proposta a ser submetida & apreciagdo da Assembleia estaréo a
disposicdo dos(as) investidores(as) na sede social do Administrador, sendo possivel a solicitagdo destes
por meio do seguinte endereco eletrénico: sac@bnymellon.com.br ou por meio dos telefones (21) 3219-
2600, (11) 3050-8010 ou 0800 725 3219.




Colocamo-nos a disposi¢do para prestar quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrador



de de

Ao

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
SA.

Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar - Rio de Janeiro, RJ

votodigital@bnymellon.com.br

Ref.. Voto relativo & Assembleia Geral de Cotistas do RB CAPITAL DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO - CNPJ n° 23.565.840/0001-05 (“FUNDO")

Prezados Senhores,
Venho, por meio desta, manifestar meu voto em relagdo as deliberagcbes a serem tomadas na
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO a ser realizada as 10:00 horas do dia 18 de junho de 2020

(‘“Assembleia”), conforme a seguir.

Questoes Preliminares

Declaro que néo estou enquadrado(a) em uma das hipéteses de impedimento previstas no artigo 76 da
Instrugdo CVM n° 555/2014 e, portanto, estou apto a votar na Assembleia em questao.

Deliberacoes

l. Alteracéo da classe do FUNDO, disposta no Artigo 5° do Regulamento, o qual passara a ser um
fundo de investimento em cotas de fundos da classe Renda Fixa, de acordo com a legislagdo vigente,
restando estabelecido que o FUNDO esta enquadrado na modalidade “Infraestrutura”, nos termos da Lei
n®12.431/2011 e conforme Artigo 131-A da Instrugdo CVM 555;

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengao ( ) Conflito

Il. Alterag&o da razéo social do FUNDO, disposta no Artigo 1° e no Predmbulo do Regulamento, a
qual passarda a ser RB CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA;

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengao ( ) Conflito

[l Alteragdo da redagéo do publico alvo do FUNDO, disposta no Artigo 2° do Regulamento, para
dispor que o FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral, e destina-se a cotistas pessoa
fisica, fundos de investimento, sendo permitido a aplicagdo das demais pessoas juridicas
exclusivamente por meio da modalidade por conta e ordem, que buscam a valorizagéo de suas cotas



por meio da aplicacdo de seus recursos em ativos de infraestrutura que atendam os critérios de
elegibilidade previstos na Lei n® 12.431/2011 (“Ativos de Infraestrutura”);

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengdo ( ) Conflito

V. Alteracdo da redagédo da politica de investimento do FUNDO, disposta no Artigo 4° do
Regulamento, para dispor que a politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do RB CAPITAL MASTER FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n°
26.171.796/0001-39 e no RB CAPITAL MASTER Il FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n°® 31.533.609/0001-5 (“Fundo Master I,
‘Fundo Master II’, respectivamente), ambos administrados pelo ADMINISTRADOR e geridos pela
GESTORA, sendo que as politicas de investimento dos Fundos do RB CAPITAL MASTER FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA e RB CAPITAL MASTER
[l FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA consistem em
aplicar seus recursos, preponderantemente, em debéntures de infraestrutura que atendam aos critérios
de elegibilidade previstos na Lei n° 12.431 de 24 de junho de 2011 (“Lei 12.431/11” e “Ativos de
Infraestrutura”, respectivamente), que venham a ser selecionados pela GESTORA e que atendam os
requisitos deste Regulamento, com o objetivo de obter retornos superiores ao CDI, podendo utilizar
estratégias nos mercados de titulos publicos, derivativos e titulos privados, buscando proporcionar aos
seus cotistas retorno de capital no longo prazo, por meio de uma gestao ativa;

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengdao ( ) Conflito

V. Alteragdo do Artigo 7° do Regulamento, para dispor que as estratégias de investimento do
FUNDO podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas;

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengao ( ) Conflito

VI. Alteraco dos fatores de risco inerentes aos investimentos do FUNDO, dispostos no Artigo 11
do Regulamento, mediante a incluséo do Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura, Riscos
Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de Pré-Pagamento ou Amortizagao Extraordinaria,
Risco de Rebaixamento de Rating, Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios;

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengao ( ) Conflito



VIl.  Alteragéo do Artigo 12 do Regulamento, para dispor que 0 FUNDO e o(s) fundo(s) investido(s)
terdo maior exposicdo em ativos de infraestrutura e poderdo ter maior concentragéo por emissor dos
referidos ativos, com os riscos dai decorrentes, inclusive, possivel iliquidez de tais ativos;

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengao ( ) Conflito

VIIl.  Exclusdo do Paragrafo Unico do Artigo 16 do Regulamento, o qual dispde que o FUNDO estava
isento do pagamento da taxa custodia pelos primeiros 12 (doze) meses, contados da data da primeira
integralizagéo de cotas, 0 que ja ocorreu;

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengdo ( ) Conflito

IX. Alteracéo no Anexo — Politica de Investimento para, dentre outros ajustes:

(a) Em razéo da alteragéo da classe do FUNDO, alterar integralmente o quadro “Principais Limites
de Concentragdo do FUNDO (Investimento Direto)”;

(b) Consignar que o limite de concentragdo por emissor para ativos financeiros dos emissores que
atendam ao disposto no art. 2° da Lei 12.431/2011 sera de 20% do patrimdnio liquido;

(c) Vedar o investimento em Cotas de Fundos de indice Renda Variavel;

(d) Consignar que o limite de investimento em CRI sera de 20%;

(e) Consignar que o limite de investimento em Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B)
sera de 20%;

) Consignar que ¢ vedado o investimento em Bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de
depdsito de agbes admitidas a negociagdo em mercado organizado; Brazilian Depositary Receipts
classificados como nivel Il e lll;

(9) Consignar que ndo ha limite de investimento em Debéntures Incentivadas emitidas por
Companhias Fechadas;

(h) Consignar que o limite de Aplicacdo em cotas de fundos de investimento que realizem
operagdes nos mercados de derivativos e de liquidagao futura e exclusivamente para fins de hedge, sera
de até 1x o Patriménio Liquido do FUNDO;

(i) Excluir disposicdo de que o FUNDO devera obedecer ao limite de até 50% de certos ativos
financeiros de Crédito Privado e Cotas de Fundos Estruturados;
(i) Incluir disposi¢do de Enquadramento da Carteira do FUNDO para fins Fiscais e Tributagdo

aplicavel aos Cotistas;

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengdo ( ) Conflito

X. Realizagéo de ajustes redacionais no Regulamento do FUNDO de forma a adequa-lo as
atualizagbes realizadas pelos normativos editados pela CVM, bem como, para adapta-lo ao padréo
utilizado pelo Administrador.



( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengdo ( ) Conflito

XI. Consolidagdo do novo Regulamento do FUNDO, sendo definida como data para
implementacéo e eficacia das deliberagdes acima, a abertura do dia 20 de julho de 2020.

( )Aprovar ( ) Reprovar ( )Abstengao ( ) Conflito

Atenciosamente,

Nome do Cotista: (por extenso):
CPF / CNPJ:

Assinatura;

Nome do(s) Representante(s) do Cotista (por extenso), se aplicavel:
CPF /CNPJ:

Assinatura:

O transmissor da presente manifestagéo de voto, na forma digitalizada, seja(m) ele(s) o(s) signatario(s)
acima e/ou responsavel pelo envio desta ao Administrador, assegura(m) a integridade e confiabilidade
do documento digitalizado com a via fisica.



