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Nuestras conclusiones sobre el futuro de la inversion de impacto en Espana

La inversion socialmente responsable y de impacto estd creciendo a un ritmo
anual de entre el 6% y el 8% en Europa y de mas del 20% anual en Estados
Unidos, durante los ultimos 10 afos.

En Espana el crecimiento estd siendo muy rapido, aunque venimos desde un
entorno menos maduro lo que nos hace pensar que los proximos 5 afos el
crecimiento de este tipo de inversiones en Espafa serd exponencial hasta
ponernos en niveles del resto de Europa.

El mercado espanol es siempre mas tardio debido a la menor cultura financiera
del inversor minorista espanol, la menor oferta de productos disponibles en los
bancos y la gran cantidad de dinero que hay parado en las cuentas corrientes y
depdsitos que hace que los flujos de dinero a huevos productos sea lento.

A pesar de las particularidades del mercado espanol, la digitalizacidn y las
nuevas tecnologias abre nuevas oportunidades a las entidades o Fintechs que
sean capaces de ofrecer a los clientes exactamente el producto o servicio que
estdn buscando.

La inversion de impacto puede ser un producto de inversion con una cuota de
mercado muy importante en Espafa.

Para el inversor habitual son productos con caracteristicas muy interesantes
como el enfoque sectorial y la descorrelacion con su cartera habitual,
mejorando la diversificacién con productos que no renuncian a rentabilidad.
Todo ello con un impacto positivo para el planeta.
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Para que un producto financiero se convierta en masivo es fundamental que sea
atractivo para personas con intereses distintos. La inversion de impacto es muy
atractiva para inversores habituales, pero también estd despertando el interés

de personas que no han invertido antes.

Invierte tus ahorros para mejorar el Mundo, ademads te puede generar una
rentabilidad. Cuando lo importante es el impacto positivo, por encima del
producto, banco o incluso la rentabilidad, estamos consiguiendo que gente que
no esta interesada en invertir empiece a preguntarse porque tiene el dinero
parado en la cuenta corriente. El dinero parado en la cuenta corriente podria
estar mejorando el Mundo invertido en productos de impacto a la vez que esta
disponible para cuando el cliente |lo necesite.

Para llegar a esta situacion es fundamental que estos productos financieros
sean capaces de medir el impacto real que produce cada euro que invierte el
cliente, y que la rentabilidad en el medio y largo plazo sea atractiva, dos
condiciones que cada dia son mds reales.




El reto de invertir con una cultura financiera baja

Analizamos las principales razones por las que los espanoles deciden arriesgar sus ahorros para
buscar rentabilidad, a pesar de tener que asumir un riesgo mayor que dejarlo en la cuenta corriente.

I
Invertir en
Espana

[ . .- .
El 87% de los inversores busca éPara queé Invertimos? respests mitioe
rentabilidad al invertir, ® Acumular dinero

Pero, hay un porcentaje de los

Inversores que ademas utiliza la
Inversion Com(? medlda de 8 Conseguir rentabilidad Ahorrar en un sitio donde no lo veo
ahorro, para evitar gastarlo. Ralamesgastarlo .

Un 35% de las personas que invierten lo hacen para no ver el dinero en su cuenta corriente y asi evitar gastarlo.
Una medida anticuada pero util para no ver el ahorro en la cuenta de uso diario, algunos bancos tienen cuentas
exclusivas de ahorro con aportaciones periodicas para ayudar a esta situacion.

Hay un alto porcentaje de personas que prefieren asumir riesgo e invertir antes que dejar el dinero en su cuenta ante
la posibilidad de gastarselo.

Fuente: Micappital - Estudio Micappital ECO de inversiones sostenibles — Dic. 2020,
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La percepcion del riesgo del inversor espaiiol

Hay similitudes en la percepcion del riesgo en las inversiones de los espanoles que nos ofrecen una
oportunidad para que los asesores y bancos puedan hacer mejor su trabajo.

I
Invertir en
Espana

éCudl es el mayor miedo a la hora de invertir? cespests nica

El 56% de los inversores espafoles tiene
No tengo miedos al invertir 12% miedo a perderlo todo cuando invierte sus
ahorros.

No poder sacar el dinero )

No conocer dénde invierto 21%

Perder todo el dinero invertido 56%

Un asesoramiento de calidad, cada vez mas accesible en Espana, evita los 3 mayores miedos que tienen |os inversores
espanoles: Perdida total del capital, desconocimiento de la inversion y riesgo de iliquidez.
Estos 3 miedos suponen el 89% del miedo a la hora de invertir.

Fuente: Micappital - Estudio Micappital ECO de inversiones sostenibles — Dic. 2020,
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Los inversores espanoles buscan algo para sus ahorros

Aparecen preferencias sectoriales y concienciacion ambiental a la hora de invertir, tiene un interés
similar para el cliente a la rentabilidad de la propia inversion.

I
Invertir en
Espana

éDCl)nde te gUStarlla invertir? Respuesta multiple

Rentabilidad Mejorar el Mundo Tecnologia Oro o materias primas
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El 40% de los inversores espanoles
busca mejorar el Mundo con su dinero

Casi la mitad de inversores espafnoles busca algo mas que rentabilidad a |la hora de invertir.
Destaca el interés cada vez mas creciente de inversiones responsables o sectoriales como la tecnologia.

Fuente: Micappital - Estudio Micappital ECO de inversiones sostenibles — Dic. 2020,
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La inversion de impacto busca generar rentabilidad apoyando a las
empresas que tienen un objetivo social y ambiental determinante

Todas las inversiones generan impacto, pero no todas las inversiones son de impacto.

Impacto

21

Caracteristicas principales de la inversion de impacto

Es una inversion, Todas las inversiones producen :
- : Impacto medible
no una donacion. un impacto real

—

-y

. o Budsqueda de impacto social y El impacto que genera la inversion
La rentabilidad como criterio : o . v .
ambiental positivo, alineado debe ser cuantificable, incluso

AT EIRTTEL con los ODS de la ONU. presupuestable.

Fuente: Schroders - Estudio Global de Inversion 2020. Encuesta 2020 Micappital
micappital




Sector en continuo crecimiento a nivel mundial, tanto en volumen de
activos como en nuevos productos de inversion

—
Crecimiento
de la inversion

La inversion de impacto debe ser uno de los mecanismos para lograr los Objetivos de Desarrollo Sostenibles, redirigiendo el
capital hacia aquellas inversiones que puedan generar un impacto positivo en el planeta.

Las grandes instituciones financieras privadas a nivel mundial estan siendo las primeras en mover el dinero a este tipo de
productos promoviendo la creacion de un nuevo marco de inversiones sostenibles y de impacto.

Inversion sostenible en el Mundo Crecimiento de la inversion sostenible e siones oo coores
% que representa sobre el total de los activos Incremento de la inversion en sostenibilidad e impacto en
Invertidos y evolucidn de la inversion sostenible total. EEUU y Europa
)
v 70% $35.000 % X
3 3 $16.000
5 60% $30000 § ) h
o 50% $25.000 5 12,000
> c
o g
< 0% $20.000 z $10.000
g 30% $15000 3 ~E0
o 3 $6.000
8 20% $10.000 ©
’ = $4.000
0% $5000 O e
18% 17% [l 22% 26% [l 49% W 63% . 2 )
0% - = b
2014 2016 2018 S 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2010 2012 2014 2016 2017 2020
m=mm Estados Unidos ~ mmmmm Europa === Oceanfa e |nv. Sostenible Total § m EEUU = Europa

Fuente: Global Sustainable Investment Alliance Trends Report 2018. 2020 Trends Report USSIF.
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Gran aumento del interés por este tipo de inversiones

Las busquedas organicas en Google reflejan el creciente interés del publico generalista que
convierte a este tipo de inversiones en una tendencia.

—
Crecimiento
de la inversion

Busqueda de palabras clave en el Mundo

Incremento de las busquedas a nivel mundial en los
ultimos 10 anos.

+849%

Q Google Search I'm Feeling Lucky
Impact Investing Sustainable Investing

El analisis de las busquedas de palabras clave nos i

permite entender el interés real sin que los flujos de /

dinero nos puedan dar una vision distorsionada del

Interés real. 2010 2012 2014 2016 2018 2020

= |mpact Investing  =——Sustainable Investing

Fuente: Google Trends, elaboracion propia.
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Creacion de impacto Social & Medioambiental
Inversiones alineadas con los ODS establecidos por la ONU para bancos como para inversores.

I
Crecimiento
de la inversion

—— SUSTAINABLE ~ Banco
Impacto & Rentabilidad DEVELOPMENT GOALS Crecimiento sostenible

» Impacto Social - Elige dénde generarlo

— 2030 -
* |mpacto Medioambiental - Elige ddnde generarlo ' ~
= Rentabilidad - No renuncia ganar dinero ' ‘

» Impact First - Puede medir su impacto

= Criterios ASG - Sostenibilidad = Carteras mas especificas

» Inclusién Financiera — Aprendizaje de conceptos bdsicos Contribucion al crecimiento econdmico

Impacto & Beneficios

Poder de marketing actual

Adaptacion a nuevas tendencias

Nuevo target de clientes

El interés por este tipo de productos se produce tanto desde la parte compradora como la parte vendedora.
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Particularidades del inversor espanol
éQueé busca en la inversion de impacto?

I
Inversor
espano

El inversor minorista tiene un gran interés por canalizar sus ahorros hacia este tipo de productos a los que les exige ser mds
completos que los productos tradicionales. Los flujos de entrada de dinero y el aumento del interés se producen por ser
productos mas tangibles, mds transparentes y donde el inversor puede saber de manera mads precisa donde se esta
invirtiendo su dinero y el impacto que esta produciendo su inversion. Estos son los puntos clave para que la inversion de
Impacto tenga una gran aceptacion entre inversores espanoles.

Q Impacto El inversor quiere saber gque impacto real esta produciendo su dinero en el planeta.
) Es necesaria la creacion de una gran variedad de productos que compitan entre si
HH  Productos g P 7 P
— Y gusten sus comisiones.
o) Sectores de impacto que se puedan complementar entre si para ajustarse a los
4 Sectores .
qustos de cada inversor.
Inversiones con mayor riesqo, menos conociaas y requieren un analisis mas en
(@ ) Asesoramiento profundidad de cada producto para ajustarlo a medida de cada inversor. Creacion
de carteras diversificadas para protegerse.
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iDdénde invertira el inversor espanol en los préximos anos?

La inversion de impacto se posiciona como una de las alternativas con mayor crecimiento a corto
plazo en el mercado espanol desde el punto de vista del interés del inversor.

I
Inversor
espano

¢Sacrificarfas rentabilidad por impacto positivo? ¢Qué porcentaje de tu inversién la destinarias a este tipo de inversion?

Respuesta unica Respuesta unica

El 57% de los inversores
espanoles estaria
dispuesto a renunciar a
rentabilidad por generar
un impacto positivo con
su inversion.

No invertiria nada

Invertiria todo 10%

Invertirfa una parte 83%

uS| mNO

Mas de la mitad de |los inversores espanoles estaria dispuesto a renunciar a rentabilidad por generar impacto con sus
iInversiones a pesar de que este tipo de inversiones pueden ser igual de rentables 0 mas que una inversion tradicional.
Mas del 90% de inversores canalizaria, por lo menos, una parte de su inversion hacia este tipo de productos.

Fuente: Micappital - Estudio Micappital ECO de inversiones sostenibles — Dic. 2020,
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Los sectores donde hay el inversor esta mas co6modo

I
Inversor
espano

Este tipo de inversiones se puede llevar a cabo en distintos sectores a nivel mundial.

¢En qué sectores de impacto te gustaria invertir? resuests anics

Una combinacion
de varios sectores

Salud Energias Alternativas Medio Ambiente Agua

o

<

o
El 43% de los inversores espafoles le

gustaria combinar varios sectores de
impacto en su cartera.

Estos datos refuerzan la vision de que el objetivo de |los inversores es generar un impacto positivo en el planeta por
encima de invertir en sectores especificos a los que exponerse.

Fuente: Micappital - Estudio Micappital ECO de inversiones sostenibles — Dic. 2020,

micappital




Retos
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Préoximos retos de la inversion sostenible en Espana

Esta tendencia de inversion tiene varios retos que superar en nuestro pais para consolidarse

COMO una alternativa real para pequenos y grandes inversores.

Medicidon del impacto

Bancos y Asesores

Certificados y titulaciones

Si invierto 100€ en este proaducto que
Impacto voy a generar al mes

Los productos orientados a la inversion de
Impacto deben ser capaces de medir el
Impacto con el mayor grado de detalle

posible.

Los productos de inversion tienen el reto
de mostrar a sus inversores:

* Eltipo de impacto estan produciendo
con su inversion.
» Paises en los que se produce el

impacto.
* Como se genera ese impacto.

Profesionales proactivos a analizar y
recomendar este tjpo de inversiones.

Los profesionales del sector deben tener
los conocimientos y el interés para analizar
este tipo de productos.

Los asesores tienen el reto de entender
que este tipo de inversiones va a formar
parte de las carteras de sus clientes 'y
como se pueden complementar con los
productos tradicionales.

En la actualidad existe un alto grado de
desconocimiento evitando recomendarlas
a los clientes.

Marco regulativo que protege este tipo de
inversiones.

Es necesario construir un marco juridico
que permita el crecimiento de este sector
en Espana.

Estan empezando a surgir certificaciones
para validar los conocimientos en materia
de inversiones sostenibles de los
profesionales del sector.

€FPAE™

Principles for
Responsible
Investment

=PRI
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NUESTRO MANIFIESTO DE INVERSION DE IMPACTO

16:55 o LTE @ )

eco

TU INVERSIONECO

8.050€

Invertidos

o 10,41%

Rentabilidad %

805€

7 Rentabilidad €

0ODS EN LOS QUE INVIERTES

3. AR RE= 1
g O ©

~ ) Saludy bienestar
Agua limpia y saneamiento %
Energia asequible y no 555
contaminante
Produccién y consuma 3%
responsables
0 Accién por el clima 44%

® L @&

Aportar Promos Ajustes
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#inviertemejoranadoe/Munado

Desde Micappital ECO, estamos comprometidos no solo en proteger
nuestro planeta sino en poner nuestros esfuerzos en canalizar las
inversiones de nuestros clientes para mejorar el Mundo..

El objetivo del movimiento Micappital ECO es ayudar a que cada
ahorrador pueda invertir su dinero en empresas que generen un
impacto positivo en el planeta, mientras su patrimonio crece. Mejorar
la riqgueza de los ahorradores al apoyar con su inversion a buenos
negocios y con compromiso responsable con la mejora y proteccion
del Mundo.

Ahorros que impactan a las personas y a su entorno

Los retos que la sociedad tiene por delante requieren planificacion
y disciplina para superarlos.

Definimos un plan de ahorro e inversion para cada persona que les
permita aumentar su patrimonio financiero, hacer frente a
imprevistos y poder optar a salir de una situacion de vulnerabilidad
financiera.

Asesoramos a los clientes de una forma totalmente independiente y
con una perfecta alineacion de intereses, que nos permite buscar
las mejores inversiones para cada individuo.

Potenciar el crecimiento financiero de los ahorradores esta
generando un incremento de la riqueza en las familias dotdndolas
de mayor libertad para tomar decisiones sobre su futuro.

micappital




Apoyar negocios que protegen el planeta

Analizamos empresas que tienen un objetivo social vy
ambiental determinante, que generan un impacto real positivo
en el planeta e invertimos en su crecimiento para que cada
vez tengan un papel mas relevante.

Negocios rentables, sdlidos y con una clara vocacion por
construir un Mundo mejor.

Sumas que multiplican

Unimos nuestras fuerzas a las de nuestros clientes para
construir un planeta mejor, el 10% de las comisiones se
reinvierten en proyectos directos de impacto.

Cada cliente puede elegir en cual de los proyectos quiere que
reinvirtamos ese porcentaje y entre todos podemos sumar
otro apoyo con el mismo objetivo.

#inviertemejorandoelmundo

Compromiso con las comunidades locales

Nuestro servicio de asesoramiento financiero a todos los
patrimonios independientemente de la cantidad se centra en
Espana.

Queremos crear riqueza en las familias espafnolas y en nuestras
comunidades, ayudandoles a invertir sin importar la cantidad que
tengan.

Tener un patrimonio bajo no significa que no necesites ayuda
para invertir.

a8

Inés, este es tu panel de control de impacto

17.411,73 € 8,82% 1.411,73 €

Valor Rentabilidad Rentabilidad en €

Tu inversion esta impactando en estos ODS:

= (= e [
‘ & co
ra Lugar

inie ® o »

Selecciona un ODS para ver fa distribucion en tu carter res en ks que estas generando impacto
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....3 aros ayudanao a construir patrimonios

O 2020

Hemos ayudado a invertir 50.000.000€

+1500 personas han conseguido ahorrar un 7% y su patrimonio se ha incrementado un
+13,6%.

Lanzamos nuestro nuevo servicio de asesoramiento financiero independiente, un paso
mds alld. Micappital ECO.

® 20019

Hemos ayudado a invertir 16.600.000€

+750 personas consiguieron incrementar su ahorro un 22% y su patrimonio incremento
un +21% gracias a la inversion.

Firma nuestro manifiesto

Sube tus fotos con #inviertemejorando el mundo. @micappital

Q 2018 Cuéntaselo a tus amigos
Hemos ayudado a invertir 7.253.000€

+400 personas consiguen ahorrar un 15% mds y ven su patrimonio incrementado una
media de un +4%
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