24 DR

29 Maggio 2020

-

[llimity diventa verde

con VEI Green I
su Npl fotovoltaici

Pronta a partire
cartolarizzazione di crediti
a societa del settore

MoryaLongo

A prima vista sembrerebbe una
semplice cartolarizzazione di crediti
deteriorati. Una delle tante. Ma
I'operazione cheillimity Banke VEI
Green II hanno avviato € in realta
ben pili di una cartolarizzazione: &
un’operazione che ha ’'ambizione
industriale disalvare, ristrutturare,
rilanciare e aggregare con soggetti
piugrossitanteimprese che inItalia
producono energia da fonti rinno-
vabilima che sonofiniteindefaulto
sotto stress finanziario. lllimity
Bank e VEI Green II (societa del
gruppo Palladio) hanno infatti co-
stituitoinjoint venture unveicolo di
cartolarizzazione, chiamato Spicy
Green Spv, dedicato proprioaicre-
ditideteriorati(sia Nplsia Utp)ero-
gatiaqueste aziende.L’operazione
e¢daioomilionidieuro, <aumenta-
bili» siaffrettaadireil responsabile
della divisione distressed credit di
illimity, Andrea Clamer. Il bacino
potenziale di crediti deteriorati di
questotipo diaziende einfattidicir-
cas miliardi.

Per capire questaoperazionebi-
sogna dare uno sguardo al mondo
delle energie rinnovabili. Questo &
unsettore cheinpassatohaottenu-
to enormi incentivi pubblici per gli
investimenti, tanto che nella fase
iniziale il 90% del fatturato delle
aziende del settorearrivava proprio
dagli incentivi pubblici. Questo ha
spinto molti soggetti a buttarsi su
questosettore, incluse tante piccole
e piccolissime aziende. E siccome
eraunbusiness incentivato, queste
trovavano credito facile in banca.
Cosisuquesteaziende e statamon-

tata una forte leva finanziaria. In-
somma: una montagna di debiti.
Poi il mondo ¢ cambiato. Da un
lato gliincentivi pubblici sono calati,
dall’altrola Gse (Gestore deiservizi
energetici)hainiziatoaintensificare
leispezioni, trovando non pochiim-
pianti fuorinorma. Cosi moltiope-
ratori hanno iniziato a trovarsi in
difficolta conlebanche. E tanti debi-
tisonoandatiin sofferenza. Ma que-
stononhatoltoappeal al settore del-
leenergie rinnovabili: «Se oggi que-
ste fonti soddisfanoinItaliacircail
20% del fabbisogno energetico tota-
le,entroil 2030 dovrannoraggiun-
gereil 329 per gli obiettivi europei»,
spiega Clamer. Daqui énatal'ideadi
illimity Bank di specializzarsi su
questo settore, creando all'interno

dellabanca guidatadaCorradoPas-

Luaailadgrataiaaolialir

seraunteam in cuisi“fondessero”
competenze in tema sia di energia
siadi credito.
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joint venture con VEI Green I, e in
realtagia entratainazione: hainfatti
compratoiprimitre crediti deterio-
rati, perunvalorelordo dii4 milioni.
«Sitrattadicreditiditreaziende che
hanno 7 impianti fotovoltaici, per
circa 8,5 megawatt, nel Lazio, nelle
Marche ein Abruzzo», spiegaElena
Maspoli, Head Special Situation
Energy diillimity. Questicreditisa-
ranno gestiti con due possibilita: po-
tranno essere ristrutturati oppure
convertitiin equity, permettendoal-
lasocieta-veicolo di entrare nel capi-
tale dell’azienda. In ogni caso
I'obiettivoe disosteneregliinvesti-
menti necessari al recupero della
piena produttivita degli impianti,
per poi favorire la fusione con im-
prese pit grandi. Insomma: si tratta
diun’evoluzione della gestione dei
crediti deteriorati. In un’ottica di
specializzazione. E industriale. Ol-
tre che green.



