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MASPOLI CILLIMITY), IL FUTURO
PROSSIMO E DEIMERCHANT PRODUCER

‘1 prezzi elevati dell’energia oggi favoriscono i merchant
producer’, cioé gli operatori che vendono I'energia prodotta
sul mercato libero, quindi senza un accordo di acquisto con
un utilizzatore finale (PPA), senza partecipare ad aste e senza
incentivi statali. Ne & convinta Elena Maspoli, a capo del
desk di illimity che si occupa dei crediti distressed con asset
energetici come sottostanti e che vanta una lunga esperienza
nel project finance legato all'energia. Oggi Maspoli cura non
solo il finanziamento dei progetti energetici, ma anche il rilancio
di aziende del settore momentaneamente in difficolta, su cui
illimity ha sinora investito circa 150 milioni di euro.

“Oggi & limitato |'accesso agli incentivi pubblici, che
stabilizzavano i ricavi e trasferivano il rischio di credito sullo
Stato, e anche i Power Purchase Agreements (PPA) presentano
rischi, perché aziende e trader non hanno lo stesso standing
del Gestore Elettrico Pubblico. Abbiamo notizia di contratti di
compravendita di energia a lungo termine che non sono pit stati
rispettati dopo I'aumento dei prezzi’, ha raccontato Maspoli.
Questo é il motivo per cui illimity sta attualmente valutando
di finanziare progetti rivolti al mercato libero, pur tenendo
conto del price cap introdotto dal governo Meloni lo scorso
novembre, che stabilisce la restituzione da parte dei produttori
da rinnovabili degli incassi da vendita dell’energia superiori a
180 euro a MWh. “Una cifra che & comunque tre-quattro volte
superiore ai prezzi visti sul mercato libero fino al 2020, ha
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sottolineato la manager, aggiungendo: “illimity sta lavorando per
finanziare progetti merchant soprattutto sulla durata di cinque
anni, anche attraverso cartolarizzazione”,

La banca continuera anche a operare nel recupero di crediti
connessi a impianti brownfield: “Gli impianti gia esistenti molto
spesso sono ancora in regime incentivato e quindi vengono
finanziati con spread bassi: in questo caso illimity non interviene
come finanziatore, ma pud intervenire come investitore, per gestire
asset distressed’, ha detto ancora la manager, che ha sottolineato
che anche i progetti merchant presentano criticita. “Quella
principale riguarda la complessita degli iter autorizzativi e le relative
tempistiche, che possono richiedere anche anni. Ultimamente
alcuni processi si sono snelliti, grazie alle semplificazioni introdotte
dal governo Draghi, ma rimane la possibilita di visioni contrastanti
tra Stato e Regioni che possono allungare considerevolmente i
tempi. Per questo spesso si guarda ad aree ed amministrazioni che
offrono un migliore presidio della normativa"
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