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Redistribuir per créixer

Com estimular 'economia i millorar la justicia social sense augmentar el deficit
Elmultiplicador de pressupost uneix disciplina fiscal, reactivacio ijusticia social

ABerlin, Brussel-les o Madrid poques persones parlen del balanced budget multiplier -
multiplicador de pressupost equilibrat-. Perd ho haurien de fer, perque és una eina de la politica
fiscal mitjancant la qual es pot impulsar el creixement sense augmentar el deficit public. Una manera
de quadrar el cercle per a economies malparades, com ara lI'espanyola, que no tenen marge per a
politiques expansives. Quin és el secret? Mesures redistributives per corregir una creixent
polaritzacié de les rendes que, a més de ser injusta, redueix la demanda agregada en lI'economia i
agreuja la recessio.

El multiplicador de pressupost equilibrat es basa en la idea que “l'austeritat, si es dirigeix contra
els contribuents més rics, no té per qué perjudicar la demanda ni el creixement”, explica Simon
WrenLewis, de la Universitat d’'Oxford (Gran Bretanya), durant una entrevista telefonica.

El multiplicador classic funciona de la manera segient. La inversié publica en la modernitzacié
d’un vell hospital o escola, per exemple, crea llocs de treball i despesa en serveis i béns. Aixo
genera noves rendes, que també es gasten. Una inversi6 inicial de 10.000 euros, amb un
multiplicador d’1,5 té un impacte sobre la demanda final equivalent a 15.000 euros.

La novetat del multiplicador de pressupost equilibrat és que es corregeixi l'impacte
pressupostari de la despesa amb pujades d’impostos que no afectin la demanda; per aixo la logica
de fer pagar més els rics. “Si puges impostos provisionalment als contribuents de rendes altes, ells
reduiran els estalvis, perd no la despesa”, assenyala Wren-Lewis. “"Mentrestant, les pujades
d’inversié publica en sanitat, ensenyament o infraestructures poden tenir un efecte multiplicador de
I'l,5 0 més”, calcula l'investigador de la Universitat d’Oxford. Si hi ha marge també per retallar
impostos a les rendes més baixes, encara millor, perque les families pobres es gasten fins el 100%
de cada increment de la seva renda.

Es un bon moment per provar la mesura. Segons el Wealth Report de Capgemini, el nombre de
milionaris a escala mundial va pujar el 8,3% entre el 2010 i el 2011, i un 26% des del 2008.
Francois Hollande, el nou president francés, ha anunciat mesures semblants, utilitzant una pujada
d’'impostos sobre rendes superiors a un milié d’euros per finangar la contractacié de milers de
professors. Manté els seus objectius de reduccié de déficit.

“El multiplicador de pressupost equilibrat és una opcid clara per a la periferia europea”, va
indicar el premi Nobel Joe Stigltiz en una conferéncia a Roma. Ajudaria paisos com Espanya a
escapar-se de la trampa dels mercats esquizofrénics que exigeixen austeritat pero alhora castiguen
I'impacte negatiu dels ajustos sobre la demanda i el creixement.

Sens dubte, és de les poques eines que permetrien que el Govern espanyol complis el seu
somni de “generar creixement mitjancant l'austeritat”.

Per que no es fa Us d'aquesta eina macroecondmica que combina disciplina fiscal, reactivacié
economica i justicia social? Doncs “perqué provoca problemes politics sobretot per a governs de
centredreta, com el britanic i I'espanyol”, considera Simon Wren-Lewis. I conclou: “No s’atreveixen a
apujar impostos a contribuents de rendes altes perqué sén els seus votants”.
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