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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

I.1 Latar Belakang Masalah 

Di~ e~ra globali~sasi~ di~mana masyarakat harus pandai~ me~ngalokasi~kan pe~ndapatan agar di~ 

ke~mudi~an hari~ pe~ndapatan te~rse~but bi~sa di~ manfaatkan dalam be~rbagai~ hal, i~nve~stasi~ me~rupakan 

salah satu yang waji~b di~ ge~luti~ di~kare~nakan se~lai~n me~nghasi~lkan juga apabi~la focus dalam duni~a 

i~nve~stasi~ te~rse~but akan me~ni~ngkatkan ni~lai~ ke~kayaan. Namun dalam be~ri~nve~stasi~ ki~ta juga harus 

bi~jak me~mi~li~h di~mana i~nve~stasi~ te~rse~but mi~ni~m akan re~si~ko yai~tu i~nve~stasi~ e~mas (Yusuf, 2019). 

pe~rke~mbangan duni~a i~nve~stasi~ di~ I~ndone~si~a me~nunjukkan tre~n yang cukup posi~ti~f. Pe~ni~ngkatan 

Ke~nai~kan harga e~mas dapat di~pasti~kan be~rbandi~ng lurus de~ngan laju i~nflasi~. Harga e~mas 

ce~nde~rung me~ngalami~ ke~nai~kan dan di~ni~lai~ stabi~l ji~ka di~bandi~ngkan ni~lai~ mata uang di~manapun 

(Mani~k, 2021). Be~ri~kut i~ni~ adalah data me~nge~nai~ pe~rke~mbangan harga e~mas mulai~ dari~ tahun 

2020-2024. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumbe~r : harga-e~mas.org (2024) 

Be~rdasarkan fakta di~atas, pe~ngambi~l ke~bi~jakan mone~te~r dan i~nve~stor sangat pe~rlu 

me~mahami~ pe~nye~bab fluktuasi~ pe~rge~rakan harga e~mas de~ngan me~ne~lusuri~ faktor-faktor yang 

me~mpe~ngaruhi~nya. Pe~nge~tahuan i~ni~ pe~nti~ng se~bagai~ upaya untuk me~mbuat ke~putusan dan 

me~nyusun strate~gi~ dalam me~ndi~ve~rsi~fi~kasi~ ase~t fi~nansi~al se~hi~ngga te~tap aman dan be~bas dari~ 

re~si~ko. Namun dalam be~ri~nve~stasi~ pe~rlu juga ki~ta kuasai~ te~ntang pe~nge~tahuan i~nve~stasi~,kare~na 

apabi~la ki~ta me~mahami~ maka akan se~maki~n bi~jak ki~ta me~ne~ntukan langkah ke~ de~pan te~rutama 

kalangan Ge~n z kurang be~rparti~si~pasi~ dalam pasar saham kare~na kurangnya pe~nge~tahuan se~rta 

adanya ke~takutan akan ke~gagalan. 

Pe~nge~tahuan yang me~madai~ dapat me~ni~ngkatkan mi~nat mahasi~swa untuk be~ri~nve~stasi~ 

kare~na me~re~ka mampu me~nge~valuasi~ ri~si~ko dan pote~nsi~ ke~untungan dari~ i~nve~stasi~ yang akan 

di~lakukan (Alam e~t al., 2023; Avada & Suse~lo, 2023; Ghe~ta & Me~ylano, 2023). Pe~nge~tahuan 

me~nge~nai~ i~nve~stasi~ dan cara be~ri~nve~stasi~ juga akan sangat di~pe~rlukan untuk me~nghi~ndari~ 

te~rjadi~nya ke~rugi~an saat be~ri~nve~stasi~ saham di~ pasar modal. Mahasi~swa yang me~mi~li~ki~ 

pe~mahaman yang bai~k te~ntang be~rbagai~ i~nstrume~nt i~nve~stasi~ dan me~kani~sme~ pasar ce~nde~rung 

le~bi~h pe~rcaya di~ri~ dalam me~ngambi~l ke~putusan i~nve~stasi~. Se~lai~n pe~nge~tahuan i~nve~stasi~, faktor 

li~ngkungan juga me~mpe~ngaruhi~ ke~putusan se~se~orang dalam be~ri~nve~stasi~, apalagi~ Ge~n z yang 

ke~banyakan me~mi~li~ki~ si~fat i~kut – i~kutan yang di~ke~nal de~ngan i~sti~lah he~rdi~ng. 

I~nve~stor yang me~mi~li~ki~ si~fat he~rdi~ng be~havi~or ce~nde~rung de~ngan se~ngaja me~ngi~kuti~ 

ke~putusan i~nve~stasi~ i~nve~stor lai~n (Bi~khchandani~ & Sharma,2000). Me~nurut Lao dan Si~ngh (2011), 

i~nve~stor ce~nde~rung me~lakukan he~rdi~ng be~havi~or untuk me~nutupi~ rasa ke~ti~dakpasti~an dalam 

di~ri~nya se~rta me~njaga pe~rforma me~re~ka agar ti~dak be~rada di~ bawah rata-rata pasar.namun 
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pe~ngaruh he~rdi~ng ti~dak cukup untuk Ge~n Z me~ngambi~l ke~putusan be~ri~nve~tasi~ e~mas, pe~ngalaman 

be~ri~nve~stasi~ juga me~mi~li~ki~ pe~ranan pe~nti~ng dalam me~ne~ntukan ke~putusan be~ri~nve~stasi~. 

Pe~ngalaman i~nve~stasi~ me~mi~li~ki~ pe~ngaruh posi~ti~f dan si~gni~fi~kan te~rhadap ke~putusan 

i~nve~stasi~. I~nve~stor de~ngan pe~ngalaman i~nve~stasi~ yang le~bi~h be~sar ce~nde~rung me~mbuat ke~putusan 

yang le~bi~h bi~jaksana dan be~rbasi~s data,se~hi~ngga dapat me~ngurangi~ ri~si~ko ke~rugi~an (Jumi~yani~ e~t 

al., 2024). Se~lai~n pe~ngalaman i~nve~stasi~, dorongan se~pe~rti~ moti~vasi~ juga me~mpe~ngaruhi~ ke~putusan 

Ge~n Z dalam be~ri~nve~stasi~ khususnya e~mas. 

Moti~vasi~ i~nve~stasi~ se~cara posi~ti~f me~mbe~ri~kan pe~ngaruhnya ke~pada bagai~mana se~se~orang 

me~ne~tapkan ke~putusannya untuk be~ri~nve~stasi~, se~bagai~mana yang di~tunjukkan ole~h Sun & Le~stari~ 

(2022) dan Hasanudi~n e~t al (2021). Dalam be~ri~nve~stasi~, moti~vasi~ yang di~pe~rlukan dari~ se~orang 

i~nve~stor adalah moti~vasi~ dari~ dalam di~ri~nya, di~mana ke~ti~ka se~-se~orang i~ngi~n be~rubah dan 

me~nge~tahui~ hal baru maka akan me~mbe~ri~kan do-rongan yang kuat dari~ dalam di~ri~nya. Pe~rubahan 

yang di~ dapat i~alah i~ngi~n me~mbe~ri~kan ke~hi~dupan yang bai~k nanti~nya di~ masa yang akan datang 

de~ngan pe~rubahan yang di~lakukan pada saat se~karang. 

Be~rdasarkan latar be~lakang te~rse~but, pe~ne~li~ti~ te~rtari~k untuk me~lakukan pe~ne~li~ti~an de~ngan 

judul “Pe~ngaruh Pe~nge~tahuan I~nve~stasi~, He~rdi~ng, Pe~ngalaman I~nve~stasi~, dan Moti~vasi~ te~rhadap 

Ke~putusan Me~ngi~nve~stasi~kan E~mas pada Ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan” 

 
I.2 Rumusan Masalah 

 Rumusan masalah dalam pe~ne~li~ti~an i~ni~ yai~tu se~bagai~ be~ri~kut: 

1. Apakah pe~nge~tahuan i~nve~stasi~ be~rpe~ngaruh te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas 

pada ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan? 

2. Apakah He~rdi~ng be~rpe~ngaruh te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada ge~ne~rasi~ 

Z di~ Kota Me~dan? 

3. Apakah pe~ngalaman i~nve~stasi~ be~rpe~ngaruh te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas 

pada ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan? 

4. Apakah moti~vasi~ be~rpe~ngaruh te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada ge~ne~rasi~ 

Z di~ Kota Me~dan? 

5. Apakah pe~nge~tahuan i~nve~stasi~, He~rdi~ng, pe~ngalaman i~nve~stasi~, dan moti~vasi~ se~cara 

be~rsama-sama be~rpe~ngaruh te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada ge~ne~rasi~ Z 

di~ Kota Me~dan? 

 

I.3 Tujuan Penelitian 

 Adapun tujuan dalam pe~ne~li~ti~an i~ni~ adalah se~bagai~ be~ri~kut: 

1. Untuk me~nguji~ pe~ngaruh pe~nge~tahuan i~nve~stasi~ te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan 

e~mas pada ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

2. Untuk me~nguji~ pe~ngaruh ke~sadaran te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada 

ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

3. Untuk me~nguji~ pe~ngaruh pe~ngalaman i~nve~stasi~ te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan 

e~mas pada ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

4. Untuk me~nguji~ pe~ngaruh moti~vasi~ te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada 

ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

5. Untuk me~nguji~ pe~ngaruh pe~nge~tahuan i~nve~stasi~, He~rdi~ng, pe~ngalaman i~nve~stasi~, dan 

moti~vasi~ se~cara be~rsama-sama te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada ge~ne~rasi~ 

Z di~ Kota Me~dan. 
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I.4 Tinjauan Pustaka 

I.4.1 Pengetahuan Investasi 

Pe~nge~tahuan i~nve~stasi~ me~rupakan se~buah i~nformasi~ me~nge~nai~ bagai~mana cara 

me~nggunakan se~bagi~an dana atau sumbe~r daya yang di~mi~li~ki~ untuk me~ndapatkan ke~untungan di~ 

masa me~ndatang (Fi~tri~asuri~ & Si~manjuntak, 2022). Me~nurut Amy e~t al., (2020), pe~nge~tahuan 

i~nve~stasi~ adalah dasar se~se~orang dalam me~ngambi~l ke~putusan untuk me~lakukan i~nve~stasi~. 

Be~rdasarkan te~ori~ di~ atas, pe~ne~li~ti~ me~nyi~mpulkan bahwa pe~nge~tahuan i~nve~stasi~ adalah 

pe~mahaman i~ndi~vi~du me~nge~nai~ cara me~nge~lola dan me~manfaatkan dana yang di~mi~li~ki~ se~cara 

bi~jak untuk me~mpe~role~h ke~untungan di~ masa de~pan, yang me~ncakup ke~mampuan dalam 

me~nganali~si~s ri~si~ko, pe~luang, se~rta me~mbuat ke~putusan i~nve~stasi~ yang te~pat. 

 

I.4.2 Herding  

He~rdi~ng me~rupakan pe~ri~laku ti~dak i~nde~pe~nde~n de~ngan me~ngi~kuti~ ti~ndakan orang lai~n 

kare~na ti~dak yaki~n akan ke~mampuan maupun i~nformasi~ yang di~mi~li~ki~ se~ndi~ri~. Pe~ri~laku he~rdi~ng 

i~ni~ 

me~rupakan salah satu bi~as pe~ri~laku yang banyak se~kali~ te~rjadi~ pada i~nve~stor de~ngan 

me~ngi~kuti~mayori~tas ke~putusan i~nve~stasi~ i~nve~stor. Te~kanan dari~ orang se~ki~tar atau pe~ngaruh 

re~kannya me~njadi~ alasan utama i~nve~stor be~rpe~ri~laku he~rdi~ng te~rse~but. Pe~ri~laku he~rdi~ng i~ni~ adalah 

pe~ri~laku i~rasi~onal i~nve~stor de~ngan me~ngambi~l ke~putusan i~nve~stasi~ be~rdasarkan noi~se~ yang se~dang 

te~rjadi~ di~ pasar modal de~ngan me~ngabai~kan i~nformasi~ yang vali~d dan ni~lai~ fundame~ntal (Afri~ani~ 

& Halmawati~, 2019). 

 

I.4.3 Pengalaman Investasi 

Pe~ngalaman i~nve~stasi~ adalah pe~ngalaman yang di~pe~role~h ole~h se~orang i~nve~stor dari~ se~jauh 

mana i~nve~stor te~rse~but te~lah me~lakukan i~nve~stasi~ dalam be~rbagai~ i~nstrume~nt (Mandagi~e~ e~t al., 

2020). De~fe~ni~si~ lai~n dari~ pe~ngalaman i~nve~stasi~ me~ngacu pada pe~nge~tahuan dan ke~te~rampi~lan yang 

di~pe~role~h se~se~orang me~lalui~ akti~vi~tas i~nve~stasi~ se~be~lumnya, yang dapat me~me~ngaruhi~ 

pe~ngambi~lan ke~putusan i~nve~stasi~ di~ masa akan datang (Rumbayan e~t al., 2024). 

Be~rdasarkan te~ori~ di~ atas, pe~ne~li~ti~ me~nyi~mpulkan bahwa pe~ngalaman i~nve~stasi~ adalah 

akumulasi~ pe~nge~tahuan, ke~te~rampi~lan, dan pe~mbe~lajaran yang di~pe~role~h i~ndi~vi~du me~lalui~ 

ke~te~rli~batan langsung dalam akti~vi~tas i~nve~stasi~ se~be~lumnya, yang ke~mudi~an me~mbe~ntuk pola 

pi~ki~r, pe~rti~mbangan, dan strate~gi~ dalam pe~ngambi~lan ke~putusan i~nve~stasi~ di~ masa me~ndatang. 

 

I.4.4 Motivasi  

Moti~vasi~ adalah ke~adaan yang te~rdapat dalam di~ri~ se~se~orang yang me~ndorongnya untuk 

me~lakukan akti~vi~tas te~rte~ntu guna pe~ncapai~an suatu tujuan (Sunatar e~t al., 2023). Me~nurut Sari~ e~t 

al., (2021), moti~vasi~ me~rupakan dorongan yang ti~mbul dalam di~ri~ se~se~orang yang me~nye~babkan 

me~re~ka me~lakukan ti~ndakan untuk me~ncapai~ tujuan te~rte~ntu. 

Be~rdasarkan te~ori~ di~ atas, pe~ne~li~ti~ me~nyi~mpulkan bahwa moti~vasi~ adalah dorongan 

i~nte~rnal dalam di~ri~ se~se~orang yang me~njadi~ pe~ndorong untuk me~lakukan suatu ti~ndakan atau 

akti~vi~tas te~rte~ntu guna me~ncapai~ tujuan yang di~i~ngi~nkan, te~rmasuk dalam konte~ks pe~ngambi~lan 

ke~putusan i~nve~stasi~. 

 

I.4.5 Keputusan Investasi 

Ke~putusan i~nve~stasi~ adalah suatu ke~putusan yang akan di~te~ri~ma di~masa yang akan datang 

de~ngan me~naruh modal pada satu ase~t atau le~bi~h, yang be~rtujuan untuk me~mpe~role~h be~be~rapa 
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ke~untungan (Budi~man & Jasi~ka, 2019). Ke~putusan me~ngalokasi~kan dana ke~ je~ni~s i~nve~stasi~ 

te~rte~ntu untuk me~rai~h laba di~ masa me~ndatang de~ngan jangka waktu te~rte~ntu di~ se~but juga 

ke~putusan i~nve~stasi~ (Me~i~di~ e~t al., 2024). 

Be~rdasarkan te~ori~ di~ atas, pe~ne~li~ti~ me~nyi~mpulkan bahwa ke~putusan i~nve~stasi~ adalah 

ti~ndakan atau prose~s dalam me~ne~ntukan alokasi~ i~nve~stasi~, de~ngan tujuan untuk me~mpe~role~h 

ke~untungan di~ masa me~ndatang dalam jangka waktu te~rte~ntu. 

 

I.5 Penelitian Terdahulu 

 Be~be~rapa pe~ne~li~ti~an te~rdahulu yang pe~ne~li~ti~ gunakan dalam pe~ne~li~ti~an i~ni~ antara lai~n: 

Tabel I.1 Penelitian Terdahulu 
Nama Peneliti Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian 

(Anwar & Si~re~gar, 

2025) 

Pe~ngaruh Pe~ngalaman 

I~nve~stasi~ dan Ri~sk Tole~rance~ 

Te~rhadap Ke~putusan I~nve~stasi~ 

De~ngan Mi~nat I~nve~stasi~ 

Se~bagai~ Vari~abe~l I~nte~rve~ni~ng 

I~nde~pe~nde~n 

X1:Pe~ngalaman I~nve~stasi~ 

X2: Ri~sk Tole~rance~ 

De~pe~nde~n 

Y:Ke~putusan I~nve~stasi~ 

Me~di~asi~ 

Z:Mi~nat I~nve~stasi~ 

Hasi~l pe~ne~li~ti~an me~nunjukkan 

bahwa e~ngalaman i~nve~stasi~ 

dan tole~ransi~ ri~si~ko me~mi~li~ki~ 

pe~ngaruh si~gni~fi~kan te~rhadap 

ke~putusan i~nve~stasi~  

(N. P. Sari~ & 

Wi~bowo, 2025) 

Pe~ngaruh Li~te~rasi~ Ke~uangan, 

Ri~si~ko, Moti~vasi~, 

Ove~rconfi~de~nce~, He~rdi~ng Dan 

Loss Ave~rsi~on 

Te~rhadap Ke~putusan I~nve~stasi~ 

I~nde~pe~nde~n 

X1: Li~te~rasi~ Ke~uangan 

X2: Ri~si~ko 

X3: Moti~vasi~ 

X4: Ove~rconfi~de~nce~ 

X5: He~rdi~ng 

X6: Loss Ave~rsi~on 

De~pe~nde~n 

Y:Ke~putusan I~nve~stasi~ 

Hasi~l Pe~ne~li~ti~an me~mbukti~kan 

bahwa Li~te~rasi~ Ke~uangan, 

Ri~si~ko,Moti~vasi~ dan Loss 

Ave~rsi~on dan He~rdi~ng Ti~dak 

be~rpe~ngaruh te~rhadap 

ke~putusan i~nve~stasi~ namun 

Ove~rconfi~de~nce~ be~rpe~ngaruh 

posi~ti~f dan si~gni~fi~kan te~rhadap 

ke~putusan I~nve~stasi~ 

(Yanti~ & Tri~ono, 

2024) 

Pe~ngaruh He~rdi~ng, 

Ove~rconfi~de~nce~, Ri~sk 

Pe~rce~pti~on, Dan 

Pe~rsonal Fi~nanci~al Ne~e~ds 

Te~rhadap Ke~putusan I~nve~stasi~ 

I~nde~pe~nde~n 

X1: He~rdi~ng 

X2: Ove~rconfi~de~nce~ 

X3: Ri~sk Pe~rce~pti~on 

X4: Pe~rsonal Fi~nanci~al 

Ne~e~ds 

De~pe~nde~n 

Y:Ke~putusan I~nve~stasi~ 

hasi~l pe~ne~li~ti~an : He~rdi~ng ti~dak 

me~mpe~ngaruhi~ ke~putusan 

i~nve~stasi~;ove~rconfi~de~nt 

be~rpe~ngaruh 

te~rhadap ke~putusan i~nve~stasi~; 

Pe~rse~psi~ ri~si~ko be~rpe~ngaruh 

te~rhadap ke~putusan i~nve~stasi~;  

Ke~butuhan fi~nansi~al pri~badi~ 

me~mpe~ngaruhi~ ke~putusan 

i~nve~stasi~. 

I.6 Kerangka Pemikiran 

 Rancangan ke~raka  pe~mi~ki~ran  di~buat  be~rdasarkan  kaji~an pustaka, de~ngan pe~nye~suai~an 

dan pe~nge~mbangan hasi~l dari~ pe~ne~li~ti~an te~rdahulu (Ze~bua & Nurhayati~, 2025). Be~rdasarkan 

pe~ne~li~ti~an te~rdahulu di~ atas maka di~ gambarkan se~buah ke~rangka konse~p se~bagai~ be~ri~kut: 

 

     H1 

 

 

     H2 

     H3 

 

 

     H4 

 

Pe$nge$tahuan 

Inve$stasi 

He$rding 

Pe$ngalaman 

Inve$stasi 

Motivasi 

Ke$putusan 

Inve$stasi 

H5 

Gambar I.1 Kerangka Konseptual 
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I.7 Hipotesis Penelitian 

Me~nurut Sugi~yono (2019), hi~pote~si~s adalah jawaban se~me~ntara atas pe~rtanyaan yang ada 

di~ rumusan masalah dalam pe~ne~li~ti~an, yang di~be~ntuk be~rdasarkan fakta e~mpi~ri~s yang di~pe~role~h 

me~lalui~ pe~ngumpulan data. Be~rdasarkan ke~rangka konse~ptual yang te~lah di~je~laskan, be~be~rapa 

hi~pote~si~s dalam pe~ne~li~ti~an i~ni~ adalah: 

H1: Pe~nge~tahuan i~nve~stasi~ be~rpe~ngaruh se~cara parsi~al te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan 

e~mas pada ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

H2: He~rdi~ng be~rpe~ngaruh se~cara parsi~al te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada 

ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

H3: Pe~ngalaman i~nve~stasi~ be~rpe~ngaruh se~cara parsi~al te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan 

e~mas pada ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

H4: Moti~vasi~ be~rpe~ngaruh se~cara parsi~al te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada 

ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

H5: Pe~nge~tahuan i~nve~stasi~, He~rdi~ng, pe~ngalaman i~nve~stasi~, dan moti~vasi~ be~rpe~ngaruh se~cara 

si~multan te~rhadap ke~putusan me~ngi~nve~stasi~kan e~mas pada ge~ne~rasi~ Z di~ Kota Me~dan. 

 

 

 


