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Untuk menginvestigasi secara empiris determinasi variabel-variabel independen yang 

meliputi Kualitas Audit, Audit Delay, Ukuran Entitas (SIZE), serta Return on Assets (ROA), 

penelitian ini diorientasikan guna mengkaji kontribusi kausalnya terhadap dinamika nilai 

korporasi diproksikan melalui rasio PriceitoiBookiValue (PBV). Analisis difokuskanipada 

entitias – entitas publik yang, dalam cakupan sub-sektor makanan dan minuman, menjalankan 
aktivitas operasionalnya serta telah tercatat secara resmi di BEI sepanjang kurun waktu 2019 

hingga 2024. Informasi empiris dihimpun dari laporan keuangan milik 25 entitas korporasi yang 

dimanfaatkan sebagai sumber data empiris dalam studi ini. Pendekatan analitis yang 

diimplementasikan dalam studi ini mengadopsi model regresi linier berganda, yang 

dikombinasikan dengan pengujian hipotesis melalui prosedur inferensial uji F dan uji t. Seluruh 

proses analisis didahului oleh serangkaian verifikasi asumsi klasik guna menjamin reliabilitas 

dan validitas parametrik dari model estimasi yang digunakan. Hasil empiris dari penelitian ini 

mengindikasikan bahwa variabel Kualitas Audit, SIZE, dan ROA tidak menunjukkan 

signifikansi statistik dalam memengaruhi Price to Book Value (PBV). Sebaliknya, variabel 

Audit Delay terbukti memberikan dampak negatif yang signifikan terhadap PBV. Keempat 

konstruk independen secara kolektif gagal menunjukkan signifikansi prediktif dalam 
menjelaskan variasi PBV. Nilai Adjusted R Square yang tercatat sebesar 0,037 merefleksikan 

keterbatasan kapabilitas model dalam menjelaskan variabilitas nilai perusahaan secara 

menyeluruh hal ini merefleksikan keterbatasan kapabilitas model dalam mengelaborasi 

fluktuasi nilai perusahaan, di mana proporsi terbesar dari variabilitas tersebut diasosiasikan 

dengan determinan lain yang berada di luar cakupan konstruk model analitis. Hasil ini 

menegaskan pentingnya ketepatan waktu pelaporan keuangan dalam mempertahankan 

kepercayaan investor dan nilaiiperusahaan. 
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To empirically investigate the determinants of the independent variables, namely Audit Quality, 

Audit Delay, Entity Size (SIZE), andIReturn oniAssets (ROA), thisIstudy is oriented towards 

examining their casual contributions to the dynamics of corporate value, proxied by the Price 

to Book Value (PBV) ratio, The analysis focuses on publicly listed entities operating within the 

food and beverages sub-sector, which have been officially listed onIthe Indonesia Stock 

Exchange (IDX) during theiperiod from 2019 to 2024. Empirical data were obtained from the 
financial statements of 25 corporate entities, which served as the primary data source for this 

study, The analytical approach employed in this research utilises a multipleilineariregression 

model, combined with hypothesisitesting through inferential pricedures using the F-testiand t-

test. The entire analytical process was preceded by a series of classical assumption tests to 

ensure the reliability and parametric validity of the estimation model used. The empirical 

findingsiof thisistudy indicateithat the variables Audit Quality, SIZE, and ROA do not show 

statistical significance in influencing the Price to Book Value. In contrast, the Audit Delay 

variable is provenito have aisignificant negative impact on PBV. Collectively, the four 

independent constructs fail to demonstrate predictive significance in explaining variations in 

PBV. The recorded Adjusted R Square value of 0.037 reflects the limited capability of the model 

in explaining the variability of firm value, indicatingithat the majority of this variability is 
associated with other determinants beyonditheiscope of the analytical model. 
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