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BAB    II 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar    IBelakang 

Perkembangan    Iindustri    Idasar    Idan    Ikimia    Idi    IBursa    IEfek    IIndonesia    I(BEI)    Isaat    Iini    

Imenghadapi    Iberbagai    Itantangan    Iyang    Imemengaruhi    Istabilitas    Imaupun    Ikinerja    Ipasar.    IBeberapa    

Ifaktor    Iutama    Iyang    Imenjadi    Ihambatan    Iantara    Ilain    Ifluktuasi    Iharga    Ibahan    Ibaku,    Imeningkatnya    

Ibiaya    Iproduksi,    Iserta    Iketidakpastian    Iekonomi    Iglobal    Iyang    Imenekan    Iprofitabilitas    Iperusahaan.    

IKondisi    Iini    Iberdampak    Ipada    Iturunnya    Iharga    Isaham    Isejumlah    Iemiten    Idi    Isektor    Idasar    Idan    Ikimia,    

Iseiring    Idengan    Imelemahnya    Ipermintaan    Idari    Iindustri    Ihilir.    ISelain    Iitu,    Iregulasi    Ilingkungan    Iyang    

Isemakin    Iketat    Idan    Ikompetisi    Iantarperusahaan    Iyang    Imakin    Iintensif    Imemaksa    Ipelaku    Iindustri    

Iuntuk    Ilebih    Iefisien    Idan    Iberinovasi    Iagar    Itetap    Ibertahan.    IDengan    Isituasi    Itersebut,    Istrategi    Iadaptif    

Idan    Ipengembangan    Imodel    Ibisnis    Iyang    Iberkelanjutan    Imenjadi    Ikunci    Iuntuk    Imenjamin    

Ikeberlangsungan    Iusaha    Isekaligus    Imendorong    Ipertumbuhan    Ijangka    Ipanjang. 

Peran    Iinvestor    Idalam    Isektor    Iini    Ijuga    Isangat    Ivital.    IInvestor    Ibukan    Ihanya    Ipenyedia    Imodal    

Iuntuk    Iekspansi    Imaupun    Iinovasi,    Itetapi    Ijuga    Iberkontribusi    Iterhadap    Ipeningkatan    Ilikuiditas    Ipasar    

Idan    Imendorong    Iperusahaan    Iagar    Ilebih    Ikompetitif.    IMelalui    Iinvestasi,    Iperusahaan     Idapat     

Imemperoleh    Idorongan    Iuntuk    Imemperbaiki    Iefisiensi    Ioperasional    Idan    Istrategi    Ibisnis    Imereka.    IDi    

Isisi    Ilain,    Iinvestor    Imenjadikan    Iharga    Isaham    Isebagai    Iindikator    Iutama    Idalam    Imenilai    Ikinerja    Idan    

Iprospek    Ipertumbuhan    Iperusahaan.    IKestabilan    Idan    Itren    Ikenaikan    Iharga    Isaham    Ibiasanya    

Imeningkatkan    Ikepercayaan    Isekaligus    Imemberikan    Ikeuntungan    Ibagi    Iinvestor,    Isedangkan    

Ifluktuasi    Itajam    Imenambah    Irisiko    Idan    Iketidakpastian.    IKarena    Iitu,    Ianalisis    Iterhadap    Ikondisi    

Ikeuangan    Iserta    Iproyeksi    Ibisnis    Iperusahaan    Imenjadi    Ipertimbangan    Ipenting    Isebelum    Imengambil     

Ikeputusan    Iinvestasi    Idi    Isektor    Idasar    Idan    Ikimia. 

Penilaian    Iharga    Isaham    Isendiri    Imerupakan    Iaspek    Imendasar    Ibagi    Isetiap     Iinvestor.    INilai    

Isaham    Iterbentuk    Idari    Iinteraksi    Ipermintaan    Idan    Ipenawaran    Idi    Ipasar    Imodal.    ISecara    Ifisik,    Isaham    

Idapat    Idipahami    Isebagai    Ibukti    Ikepemilikan    Iatas    Imodal    Idalam    Isuatu    Iperusahaan,     Iyang    Idisertai    

Idengan    Ihak    Idan    Ikewajiban    Itertentu    Ibagi    Ipemegangnya.    IMenurut    IFahmi    I(2012:81),    Isaham    

Imerupakan    Itanda    Ipenyertaan    Imodal    Iyang    Itercatat    Idengan    Ijelas    Ipada    Idokumen    Iresmi    Iyang    

Imemuat    Inilai    Inominal,    Iidentitas    Iperusahaan,    Iserta    Ihak-hak    Ipemegang    Isaham.    ISementara    Iitu,    

IMujati    Idan    IDzulqodah    I(2016)    Imenekankan    Ibahwa    Iharga    Isaham    Ibiasanya    Idiukur    Iberdasarkan    

Iharga    Ipenutupan    I(closing    Iprice)    Ipada    Iakhir    Iperiode    Iperdagangan.    IPerubahan    Iharga    Isaham    Idapat    

Iterjadi    Ikapan    Isaja    Ikarena    Idipengaruhi    Ioleh    Idinamika    Ipermintaan    Idan    Ipenawaran.    ISecara    

Isederhana,    Isaham    Idapat    Idipandang    Isebagai    Iinstrumen    Ikepemilikan    Iyang    Imemberi    Ihak    Iklaim    

Iterhadap    Ipendapatan    Imaupun    Iaset    Iperusahaan. 

Earning    IPer    IShare    I(EPS)    Imerupakan    Irasio    Iyang    Idigunakan    Iuntuk    Imenilai    Itingkat    

Iprofitabilitas    Iperusahaan     Idengan    Imembagi    Ilaba    Ibersih    Iperusahaan    Iterhadap    Ijumlah    Isaham    Iyang    

Iberedar.    ISemakin    Itinggi    Inilai    IEPS,    Isemakin    Imenguntungkan    Ikinerja    Iperusahaan    Itersebut    I(Wira,    

I2015:94).    IDewi    Idan    ISuaryana    I(2013)    Imenyatakan    Ibahwa    IEPS    Imemiliki    Ipengaruh    Ipositif    Idan    

Isignifikan    Iterhadap    Iharga    Isaham,    Iyang    Iberarti    Iperusahaan    Idengan    IEPS    Itinggi    Icenderung    

Imemiliki    Inilai    Isaham    Iyang    Ilebih    Itinggi. 

Return    Ion    IEquity    I(ROE),    Imenurut    ISudana    I(2011:22),    Imenggambarkan    Ikemampuan    

Iperusahaan    Imenghasilkan    Ilaba    Isetelah    Ipajak    Idengan    Imemanfaatkan    Imodal    Isendiri.    IRasio    IROE    

Iyang    Itinggi    Imenunjukkan    Iefisiensi    Ipenggunaan    Imodal    Ioleh    Imanajemen    Idan    Imenjadi    Idaya    Itarik    

Ibagi    Iinvestor    Iuntuk    Imenanamkan    Imodal,    Ikarena    Imencerminkan    Ikinerja    Iperusahaan     Iyang    Ibaik    

Iserta    Iberpotensi    Imeningkatkan    Iharga    Isaham. 

Current    IRatio    I(CR),    Imenurut    IRahayu    Idan    IDana    I(2016),    Imenunjukkan    Ikemampuan    

Iperusahaan    Idalam    Imemenuhi    Ikewajiban    Ijangka    Ipendeknya.    ICR    Iyang    Itinggi    Imenandakan    

Iperforma    Iperusahaan    Iyang    Ibaik,    Imeningkatkan    Inilai    Iperusahaan,    Idan    Isecara    Ipotensial    
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Imendorong    Ikenaikan    Iharga    Isaham.    IRasio    Iini    Ijuga    Imencerminkan    Itingkat    Ikeamanan    Ibagi    

Ikreditor    Ijangka    Ipendek    I(margin    Iof    Isafety). 

Sementara    Iitu,    IDebt    Ito    IEquity    IRatio    I(DER)    Imenunjukkan    Iproporsi    Ihutang    Iperusahaan     

Idibandingkan    Iekuitasnya.    IMenurut    INur’aidawati    I(2018),    IDER    Iyang    Itinggi    Imengindikasikan    

Ibeban    Ikewajiban    Iyang    Ibesar    Isehingga    Iprofitabilitas    Iberpotensi    Imenurun,    Iyang    Ipada    Iakhirnya    

Idapat    Iberdampak    Inegatif    Iterhadap    Iharga    Isaham.    IUtami    Idan    IDarmawan    I(2018)    Imenegaskan    

Ibahwa    Itingginya    IDER    Idapat    Imenjadi    Isinyal    Irisiko    Ibagi    Iinvestor,    Isehingga    Idapat    Imengurangi    

Iminat    Imereka    Iuntuk    Imenanamkan    Imodal    Ipada    Iperusahaan    Itersebut. 

Setiap    Iinvestor    Imemiliki    Itujuan    Itertentu    Idalam    Iberinvestasi,    Iyang    Ibiasanya    Imencakup    

Ikeuntungan    Ifinansial,    Ikeamanan    Imodal,    Idan    Ipertumbuhan    Idana    Iyang    Iditanamkan.    ISebelum    

Imelakukan    Iinvestasi,    Iinvestor    Iwajib    Imenganalisis    Ifaktor-faktor    Iyang    Imemengaruhi    Ikondisi    

Iperusahaan    I(emiten)    Iagar    Ikeputusan    Iinvestasi    Iyang    Idiambil    Idapat    Imeminimalkan    Irisiko    Idan    

Imemaksimalkan    Ikeuntungan. 

Fenomena    Ikinerja    Iperusahaan    Imanufaktur    Ipada    Isektor    Iindustri    Idasar    Idan    Ikimia    Iyang    

Itercatat    Idi    IBursa    IEfek    IIndonesia    Iselama    Iperiode    I2019–2022    Idapat    Idilihat    Ipada    Itabel    Iberikut. 

Tabel    I1.1 

Data    IFenomena    IPenelitian 

(dalam    Imilyar    Irupiah,    Ikecuali    Iharga    Isaham) 

Nama    

IPerusahaan 
Periode 

Laba    I(Rugi)    

IBersih    I 
Aset    ILancar    I Total    IHutang Harga    ISaham 

PT.    IJapfa    

IComfeed    

IIndonesia    

I(JPFA) 

2019 1.884 12.192 13.737 1.535 

2020 1.222 11.745 14.540 1.465 

2021 2.131 14.161 15.487 1.720 

2022 1.491 17.001 19.036 1.295 

PT.    IMalindo    

IFeedmill    

I(MAIN) 

2019 152 2.013 2.537 1.920 

2020 (39) 1.990 2.529 1.080 

2021 60 2.664 3.048 965 

2022 26 2.952 3.353 715 

PT.    IArwana    

ICitramulia    

I(ARNA) 

2019 218 976 622 550 

2020 326 1.183 665 640 

2021 476 1.451 670 885 

2022 582 1.602 746 1.120 

Sumber:    IBursa    IEfek    IIndonesia,    I2024 

 

Pada    Itabel    Idi    Iatas,    Idapat    Idiketahui    Ibahwa    Iaset    Ilancar    IJPFA    Imengalami    Ikenaikan    Idari    

Itahun    I2021    Ike    I2022,    Iakan    Itetapi    Iharga    Isaham    Imengalami    Ipenurunan.    ILaba    I(rugi)    Ibersih    IMAIN    

Imengalami    Ikenaikan    Ipada    Itahun    I2020    Isampai    I2021,    Iakan    Itetapi    Iharga    Isaham    Imengalami    

Ipenurunan.    ITotal    Ihutang    IARNA    Ipada    Itahun    I2019    Isampai    Idengan    I2020    Imengalami    Ikenaikan,    

Iharga    Isaham    IARNA    Imengalami    Ikenaikan. 

Berdasarkan    Ilatar    Ibelakang    Idi    Iatas,    Imaka    Ipeneliti    Itertarik    Iuntuk    Imelakukan    Ipenelitian    

Idengan    Ijudul    I“Pengaruh    IEarning    IPer    IShare    I(EPS),    IReturn    Ion    IEquity    I(ROE),    ICurrent    IRatio    

I(CR),    Idan    IDebt    Ito    IEquity    IRatio    I(DER)    Iterhadap    Iharga    Isaham    Ipada    Iperusahaan    Imanufaktur    

Isektor    Iindustri    Idasar    Idan    Ikimia    Iyang    Iterdaftar    Idi    IBursa    IEfek    IIndonesia    Iperiode    I2019-2022.” 
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1.2  Teori    IPengaruh 

1.2.1 Teori    IPengaruh    IEarning    IPer    IShare    Iterhadap    IHarga    ISaham 

Rahmawati    Idan    ISuryono    I(2017)    Imenyatakan    Ibahwa    IEarning    IPer    IShare    I(EPS)    Imenjadi    

Iindikator    Ipenting    Ibagi    Iinvestor    Idalam    Imenilai    Ipotensi    Ilaba    Iperusahaan    Idi    Imasa    Imendatang.    IEPS    

Iyang    Itinggi    Icenderung    Imenarik    Iminat    Iinvestor    Iuntuk    Imembeli    Isaham,    Ikarena    Imencerminkan    

Ipotensi    Ikeuntungan    Iyang    Ilebih    Ibesar.    IDengan    Imeningkatnya    Ipermintaan    Isaham    Iakibat    Ipersepsi    

Iprofitabilitas    Iyang    Ibaik,    Iharga    Isaham    Iperusahaan    Ipun    Icenderung    Inaik.    ISecara    Iumum,    IEPS    

Iberperan    Ilangsung    Idalam    Imemengaruhi    Iharga    Isaham    Imelalui    Ipengaruhnya    Iterhadap     Iekspektasi    

Ilaba    Iyang    Iditerima    Ioleh    Iinvestor. 
 

1.2.2 Teori    IPengaruh    IReturn    IOn    IEquity    Iterhadap    IHarga    ISaham 

Return    Ion    IEquity    I(ROE)    Imengukur    Iseberapa    Iefektif    Iperusahaan    Imenghasilkan    Ilaba    Idari    

Imodal    Iyang    Idisetor    Ioleh    Ipemegang    Isaham.    IMenurut    IAlipudin    I(2016),    Isemakin    Itinggi    Inilai    

IROE,    Isemakin    Imenarik    Isaham    Iperusahaan    Ibagi    Iinvestor,    Ikarena    Itingkat    Ipengembalian    Imodal    

Iyang    Idiperoleh    Ilebih    Ibesar.    IPerusahaan    Idengan    IROE    Itinggi    Imemberikan    Isinyal    Ipositif    

Imengenai    Ikinerja    Idan    Iprofitabilitasnya,    Isehingga    Iinvestor    Iterdorong    Iuntuk    Imenanamkan    

Imodal,    Iyang    Ipada    Iakhirnya    Idapat    Imeningkatkan    Iharga    Isaham. 
 

1.2.3 Teori    IPengaruh    ICurrent    IRatio    Iterhadap    IHarga    ISaham 

Rahayu    Idan    IDana    I(2016)    Imenjelaskan    Ibahwa    ICurrent    IRatio    I(CR)    Imencerminkan    

Ikemampuan    Iperusahaan    Idalam    Imemenuhi    Ikewajiban    Ijangka    Ipendeknya.    ICR    Iyang    Itinggi    

Imenunjukkan    Ibahwa    Iperusahaan    Imampu    Imelunasi    Ihutang-hutang    Itersebut    Idengan    Imudah,    

Isehingga    Imemberikan    Irasa    Iaman    Ibagi    Iinvestor.    IHal    Iini    Imenarik    Iinvestor    Iuntuk    Imembeli    Isaham     

Iperusahaan,    Iyang    Iberpotensi    Imendorong    Ikenaikan    Iharga    Isaham.    ISecara    Iumum,    ICR    Idigunakan    

Isebagai    Iindikator    Ikesehatan    Ilikuiditas    Iperusahaan    Iyang    Imemengaruhi    Ipersepsi    Iinvestor    

Iterhadap    Irisiko    Iinvestasi. 
 

1.2.4 Teori    IPengaruh    IDebt    Ito    IEquity    IRatio    Iterhadap    IHarga    ISaham 

Nur’aidawati    I(2018)    Imenyatakan    Ibahwa    IDebt    Ito    IEquity    IRatio    I(DER)    Imenggambarkan    

Iproporsi    Ihutang    Iterhadap    Iekuitas    Iperusahaan.    IDER    Iyang    Itinggi    Imenandakan    Ibahwa    Iperusahaan    

Imemiliki    Ibeban    Ikewajiban    Iyang    Ibesar,    Iyang    Idapat    Imenurunkan    Iprofitabilitas    Idan    Imeningkatkan    

Irisiko    Ibagi    Iinvestor.    IKondisi    Iini    Idapat    Imengurangi    Iminat    Iinvestor    Iuntuk    Imembeli    Isaham    

Iperusahaan.    ISecara    Iumum,    IDER    Imenjadi    Iindikator    Irisiko    Ifinansial    Iyang    Imemengaruhi    Iharga    

Isaham,    Ikarena    Iperusahaan    Idengan    IDER    Itinggi    Idianggap    Ilebih    Isulit    Imemenuhi    Ikewajibannya,    

Isehingga    Imenimbulkan    Iketidakpastian    Ibagi    Iinvestor. 
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1.3  Kerangka    IKonseptual 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.4  Hipotesis    IPenelitian 

 Hipotesis    Idalam    Ipenelitian    Iini    Iadalah: 

H1    I:    I Earning    Iper    IShare    I(EPS)    Iberpengaruh    Isecara    Iparsial    Iterhadap    IHarga    ISaham    Ipada    

IPerusahaan    IManufaktur    ISektor    IIndustri    IDasar    Idan    IKimia    Iyang    Iterdaftar    Idi    IBursa    IEfek    

IIndonesia    I 

H2    I:    I Return    IOn    IEquity    I(ROE)    Iberpengaruh    Isecara    Iparsial    Iterhadap    IHarga    ISaham    Ipada    

IPerusahaan    IManufaktur    ISektor    IIndustri    IDasar    Idan    IKimia    Iyang    Iterdaftar    Idi    IBursa    IEfek    

IIndonesia    I 

H3    I:    I Current    IRatio    I(CR)    Iberpengaruh    Isecara    Iparsial    Iterhadap    IHarga    ISaham    Ipada    IPerusahaan    

IManufaktur    ISektor    IIndustri    IDasar    Idan    IKimia    Iyang    Iterdaftar    Idi    IBursa    IEfek    IIndonesia    I 

H4    I:    I Debt    Ito    IEquity    IRatio    I(DER)    Iberpengaruh    Isecara    Iparsial    Iterhadap    IHarga    ISaham    Ipada    

IPerusahaan    IManufaktur    ISektor    IIndustri    IDasar    Idan    IKimia    Iyang    Iterdaftar    Idi    IBursa    IEfek    

IIndonesia    I 

H5    I:    I Earning    Iper    IShare    I(EPS),    IReturn    IOn    IEquity    I(ROE),    ICurrent    IRatio    I(CR),    Idan    IDebt    Ito    

IEquity    IRatio    I(DER)    Iberpengaruh    Isecara    Isimultan    Iterhadap    IHarga    ISaham    Ipada    

IPerusahaan    IManufaktur    ISektor    IIndustri    IDasar    Idan    IKimia    Iyang    Iterdaftar    Idi    IBursa    IEfek    

IIndonesia    I 
 

Earning    IPer    IShare    

I(EPS) 

Harga    ISaham 

Return    IOn    IEquity    

I(ROE) 

Current    IRatio    

I(CR) 

Debt    Ito    IEquity    

IRatio    I(DER) 


