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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 
  

 Pasar modal ke$g$iatan te$rjad$inya suatu transaks$i yang be$rhubungan de$ngan ase$t jangka 

panjang se$rta pe$rdagangan e$fe$k. Se$jarahnya transaks$i jual be$l$i saham dan obl$igas$i te$lah d $imula$i 

se$me$njak awal abad ke$-19. Se$dangkan buat transaks$i pe$ngaruh sudah be$rlangsung dar$i tahun 

1880. Pe$rke$mbangan pasar kap$ital pada $Indone$s$ia sangatlah ce$pat me$nye $sua$ikan me$nggunakan 

zaman. Ba$ik $inve$stor pada ne$ge$r$i maupun luar ne$ge$r$i sudah me$njad$i tujuan nya buat 

me$nanamkan $inve$stas$i pada dalam pasar kap$ital d $i $Indone$s$ia. Se$mak$in pe$satnya pasar kap $ital, 

$inve$stor harus p$intar dan te$l$it$i pada me$lakukan $inve$stas$i buat dapat me$ra$ih ke$untungan 

se$maks$imal mungk $in me$nggunakan taraf re$s$iko yang mayor $itas se$d$ik$it. sang se$bab $itu, laporan 

ke$uangan sangat be$rpe$ngaruh buat d $ijad$ikan se$buah acuan para $inve$stor pada pe$ngamb $ilan 

ke$putusan dan ke$b$ijakan pasar kap $ital d$i $Indone$s$ia. 

 Laporan arus kas me$mbe$r$ikan $informas$i te$ntang arus kas pe$rusahaan, se$baga$i ak$ibatnya 

dapat d$ijad$ikan acuan untuk me$l$ihat k$ine$rja/pote$ns$i pe$rusahaan dalam suatu pe$r$iode$ te$rte$ntu. 

be$rdasarkan PSAK No. 2 (2017:06) arus kas adalah arus masuk se$rta arus ke$luar kas atau se$tara 

kas. Laporan arus kas me$ngandung dua macam pe$re$daran ya$itu pe$re$daran kas masuk se$rta al$iran 

kas ke$luar. pe$re$daran kas masuk me$rupakan pe$ne$r$imaan kas dar$i akt$iv$itas transaks$i yang 

me$mbuat laba kas. Se$dangkan al$iran kas ke$luar me$rupakan akt$iv$itas suatu transaks$i yang 

me$nye$babkan pe$nge$luaran kas. Laporan arus kas te$rbag$i se$baga$i t$iga kompone$n ya$itu arus kas 

ope$ras$i, arus kas $inve$stas$i, se$rta arus kas pe$ndanaan. 

 $Informas$i ke$uangan suatu pe$rusahaan se$pe$rt$i aspe$k fundame$ntal bag$i $inve$stor buat 

me$mutuskan $inve$stas$i atau me$nanamkan kap$ital d$i pe$rusahaan. $info laporan ke$uangan hal yang 

pe$nt$ing dalam b$isn$is. Laporan ke$uangan adalah untuk me$nyampa$ikan gos$ip pos$is$i ke$uangan, 

k$ine$rja, se$rta arus kas pe$rusahaan yang be$rmanfaat pada pe$ngamb$ilan ke$putusan e$konom$i 

Laporan ke$uangan me$rupakan tanggung jawab manaje$me$n sumbe$r daya yang d$ipe$rcaya buat 

d$ike$lola buat me$ncapa$i sasaran, laporan ke$uangan harus be$r$is$i se$luruh data ke$uangan pe$rusahaan 

se$pe$rt$i ase$t, ke$waj$iban, e$ku$itas, pe$ndapatan, be$ban, laba  rug$i, dan  arus kas. be$rdasarkan 

(Jog$iyanto, 2017:89) ada 2 macam anal $is$is dalam me$n$ila$i saham, ya$itu anal$is$is fundame$ntal dan  

anal$is$is te$kn$ikal. 

 Arus kas ope$ras$i se$r$ing d$iart$ikan me$njad$i laporan arus kas yang me$nunjukkan akt$iv$itas 

pe$nge$luaran se$rta pe$masukan kas se$buah pe$rusahaan. Laporan arus kas d$ipe$role$h dar$i akt$iv$itas 

utama ya$itu pe$nghas$ilan pe$ndapatan pe$rusahaan. Maka asal $itu, arus kas tak me$nsuge$st$i 

pe$ne$tapan untung atau rug$i h$ig$ie$n$is. mode$l akt$iv$itas ope$ras$i antara la$in pe$mbayaran honor  

karyawan, pe$mbayaran ke$pada suppl$ie$r, pe$ne$r$imaan kas atau pe$mbayaran royalt$i, kom$is$i atau 

fe$e$, pe$ne$r$imaan kas be$rasal pe$njualan ba$ik barang maupun jasa, pe$ne$r$imaan kas se$rta 

pe$mbayaran asurans$i, pe$ne$r$imaan kas be$rasal se$wa se$rta pe$njualan atas ase$t se$te$lah pe$r$iode$ se$wa, 

dan  transaks$i la$innya. 

 Arus kas $inve$stas$i tak jarang d$iart$ikan pe$role$han dan  pe$le$pasan ase$t jangka panjang dan  

$inve$stas$i la$in yang t$idak te$rmasuk se$tara kas (Adr$i, 2020). dalam ke$g$iatan $in$i me$nce$rm$inkan 

pe$ne$r$imaan dan  pe$nge$luarkan kas buat b$isa me$mbuat pe$ndapatan dan  arus kas masa de$pan. 

apab$ila pe$rusahaan me$ndapatkan kas yang be$rle$b$ihan, maka Me$ng$inve$stas$ikan kas $ialah 
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cara yang te$pat untuk pe$rusahaan. Me$ng$inve$stas$ikan kas pada be$ntuk saham ataupun obl$igas$i, 

agar dapat me$mpe$role$h tambahan pe$ndapatan be$rupa bunga atau d $iv$ide$n. pada arus kas $inve$stas$i 

yang te$rmasuk ya$itu ase$t te$tap, ase$t t$idak be$rwujud, dan ase$t t$idak lancar. contoh akt $iv$itas 

$inve$stas$i d$iantaranya pe$ne$r$imaan kas be$rasal has $il pe$njualan bangunan, pe$njualan tanah, se$rta 

alat-alat, se$rta asse$t t$idak be$rwujud dan ase$t t$idak lancar la $in, pe$ne$r$imaan kas buat pe$lunasan 

uang muka dan p $injaman yang d$ibe$r$ikan pada p$ihak la$in, se$rta ke$g$iatan la$innya. 

 Ke$putusan pe$ndanaan $ialah se$buah ke$putusan me$nge$na$i baga$imana pe$rusahaan me$ncar$i 

dana dalam me$mb$iaya$i $inve$stas$i dan  juga baga$imana pe$rusahaan me$ne$ntukan kompos$is$i asal 

pe$ndanaan. sumbe$r pe$ndanaan pe$rusahaan dapat d$ipe$role$h ba$ik $inte$rnal maupun e$kste$rnal 

pe$rusahaan. Pe$ndanaan be$rasal asal $inte$rnal pe$rusahaan ya$itu laba  d$itahan se$dangkan pe$ndanaan 

e$kste$rnal pe$rusahaan ya$itu pe$ne$rb$itan utang atau saham. Suatu komb$inas$i yang opt$imal atas 

pe$ne$ntuan pe$ndanaan te$rse$but sangat pe$nt$ing se$bab d$iharapkan b$isa me$na$ikkan n$ila$i pe$rusahaan. 

me$ne$ntukan sumbe$r pe$ndanaan bukanlah hal yang s $impe$l buat d$iputuskan. poly faktor yang 

me$njad$i pe$rt$imbangan pe$rusahaan dalam me$m$il$ih asal pe$ndanaan me$re$ka. Mula$i asal aspe$k 

pe$rpajakan sampa$i pote$ns$i ke$bangkrutan. Pe$rusahaan yang d$ib$iaya$i dar$i utang akan me$mbayar 

pajak yang le$b$ih mung$il d$iband$ingkan pe$rusahaan yang d$idana$i asal pe$ne$rb$itan saham 

d$ikare$nakan bunga p$injaman yang d$ibayarkan pada kre$d$itur me$rupakan tax de$duct$ible$ se$h$ingga 

akan me$ngurang$i jumlah pajak yang waj $ib  d$ibayarkan sang Pe$rusahaan. 

 Gale$r$i $Inve$stas$i Bursa $imbas $Indone$s$ia (BE$$I) $ialah wahana buat me$mpe$rke$nalkan Pasar 

modal se$jak d$in$i ke$pada dun$ia akade$m$is$i. Gale$r$i $Inve$stas$i BE$$I be$rkonse$p 3 $in 1 yang art$inya 

ke$rjasama antara BE$$I, Pe$rguruan T$ingg$i dan  Pe$rusahaan Se$kur$itas d$iharapkan t$idak hanya 

me$mpe$rke$nalkan Pasar kap$ital dar$i s$is$i te$or$i saja tap$i juga prakte$knya d$ilapangan khususnya d$i 

Prov$ins$i Sumate$ra Utara. Ke$de$pannya me$lalu$i Gale$r$i $Inve$stas$i BE$$I yang me$nye$d$iakan re$al t$ime$ 

$informat$ion buat be$lajar me$nganal$isa ke$g$iatan pe$rdagangan saham, d$ipe$rlukan dapat se$baga$i 

je$mbatan me$nuju dom$inas$i $ilmu pe$nge$tahuan be$se$rta prakte$knya d$i pasar kap$ital Sumate$ra Utara. 

Gale$r$i $Inve$stas$i BE$$I me$nye$d$iakan se$mua publ$ikas$i se$rta bahan ce$takan me$nge$na$i pasar kap$ital 

yang d$ite$rb$itkan sang Bursa yang $Indone$s$ia te$rmasuk pe$raturan se$rta Undang-Undang Pasar 

kap$ital. be$r$ita se$rta data yang te$rdapat pada Gale$r$i $Inve$stas$i BE$$I b$isa d$ipe$rgunakan ole$h se$mua 

c$iv$itas akade$m$ika untuk tujuan akade$m$ik, bukan buat tujuan kome$rs$ial pada hal transaks$i jual 

se$rta be$l$i saham (pract$ice$ se$ll/buy). me$nggunakan adanya Gale$r$i $Inve$stas$i BE$$I d$ipe$rlukan b$isa 

sal$ing me$nyampa$ikan manfaat bag$i se$luruh p$ihak se$baga$i ak$ibatnya pe$nye$baran gos$ip pasar 

kap$ital te$pat targe$t dan  b$isa me$nyampa$ikan manfaat yang opt$imal bag$i mahas$iswa, prakt$is$i 

e$konom$i, $inve$stor, pe$ngamat pasar kap$ital maupun masyarakat umum  pada w $ilayah dan  

se$k$itarnya ba$ik buat ke$pe$nt$ingan pe$nge$nalan dan  pe$nd$id$ikan/e$dukas$i pasar kap$ital juga buat 

ke$pe$nt$ingan $ir$it atau cara la$in  $inve$stas$i. 

 Salah satu pe$rusahaan yang te$rdaftar d$i BE$$I art$inya Pe$rusahaan PT $Industr$i Jamu dan 

Farmas$i S$ido Muncul Tbk. yang be$ranjak pada b$idang $industry obat he$rbal se$rta farmas$i 

Pe$rusahaan $in$i me$ngalam$i ke$na$ikan yang s$ign$if$ikan pada tahun 2019 te$patnya d$i waktu COV$ID-

19 me$landa dun$ia khususnya $Indone$s$ia.Be$rdasarkan laporan ke$uangan PT $Industr$i Jamu dan 

Farmas$i S$ido Muncul Tbk. Pe$ne$l$it$i me$l$ihat bahwa pe$njualan be$rs$ih.  

 

Tabe$l 1.1 pe$njualan be$rs$ih 

Tahun Penjualan bersih (trilliun) % 

2018 Rp2.763.292 - 

2019 Rp3.067.434 11% 

2020 Rp3.335.411 9% 
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2021 Rp4.020.980 21% 

2022 Rp3.865.523 -6% 

2023 Rp3.565.930 -2% 

Sumbe$r: PT $Industr$i Jamu da Farmas$i S$ido t$imbul Tbk 

Dar$i tabe$l d$i atas dapat k$ita l$ihat bahwa pe$njualan be$rs$ih Pe$rusahaan me$ngalam$i 

pe$n$ingkatan dar$i tahun 2019 se$banyak 3.06 tr$il$iun atau 11 % ,tahun 2020 se$banyak 3,33 

tr$il$iun atau 9%, tahun 2021 se$be$sar 4,20 tr$il$iun atau 21%, tahun 2022 se$banyak 3,86 tr$il$iun 

atau -4% dan  tahun 2023 se$be$sar 3.56 se$be$sar atau -2%. Be$rdasarkan pe$rmasalahan 

te$rse$but d$i atas, pe$nul$is te$rtar$ik untuk me$ngamb$il top$ik pe$ne$l$it$ian me$nggunakan judul 

“PENGARUH ARUS KAS OPERASI, ARUS KAS INVESTASI, ARUS KAS 

PENDANAAN, KEPUTUSAN PENDANAAN, DAN  GROSS PROFIT MARGIN 

TERHADAP KINERJA PERUSAHAAN YANG TERDAPAT DI EFEK BURSA 

INDONESIA”. 
 

$I$I$I.1 H$ipote$s$is 

Be$rdasarkan ke$rangka konse$ptual yang te$lah d$iura$ikan, maka h$ipote$s$is d$irumuskan 

se$baga$i be$r$ikut : 

H1 : Pe$ngaruh Arus Kas Ope$ras$i be$rpe$ngaruh te$rhadap k$ine$rja pe$rusahaan. 

H2 : Pe$ngaruh Arus Kas $inve$stas$i be$rpe$ngaruh te$rhadap k$ine$rja pe$rusahaan. 

H3 : Pe$ngaruh Arus Kas Pe$ndanaan be$rpe$ngaruh te$rhadap k$ine$rja 

pe$rusahaan. 

H4 : Pe$ngaruh Ke$putusan Pe$ndanaan be$rpe$ngaruh te$rhadap k$ine$rja pe$rusahaan. 

H5 : Pe$ngaruh Gross prof$it marg$in be$rpe$ngaruh te$rhadap k$ine$rja pe$rusahaan. 

H6 : Pe$ngaruh Arus kas ope$ras$i,Arus kas $inve$stas$i,arus kas pe$ndanaan,Gross prof$it 

marg$in be$rpe$ngaruh te$rhadap k$ine$rja pe$rusahaan. 

II. Ke$rangka Konse$ptual 

Pe$ne$l$it$ian $in$i be$rtujuan untuk me$nge$tahu$i ada t$idaknya hubungan antara var$iabe$l be$bas 

ya$itu Arus kas ope$ras$i,Arus kas $inve$stas$i,Arus kas pe$ndanaan,Ke$putusan pe$ndanaan,Gross 

prof$it marg$in te$rhadap var$iabe$l te$rka$it ya$itu k$ine$rja pe$rusahaan.ke$rangka pe$ne$l$it$ian $in$i d$ibuat 

agar pe$ne$l$it$ian b$isa le$b$ih mudah d$ipaham$i,adapun ke$rangka pe$ne$l$it$ian $in$i se$baga$i be$r$ikut. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


