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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal kegiatan terjadinya suatu transaksi yang berhubungan dengan aset jangka
panjang serta perdagangan efek. Sejarahnya transaksi jual beli saham dan obligasi telah dimulai
semenjak awal abad ke-19. Sedangkan buat transaksi pengaruh sudah berlangsung dari tahun
1880. Perkembangan pasar kapital pada Indonesia sangatlah cepat menyesuaikan menggunakan
zaman. Baik investor pada negeri maupun luar negeri sudah menjadi tujuan nya buat
menanamkan investasi pada dalam pasar kapital di Indonesia. Semakin pesatnya pasar kapital,
investor harus pintar dan teliti pada melakukan investasi buat dapat meraih keuntungan
semaksimal mungkin menggunakan taraf resiko yang mayoritas sedikit. sang sebab itu, laporan
keuangan sangat berpengaruh buat dijadikan sebuah acuan para investor pada pengambilan
keputusan dan kebijakan pasar kapital di Indonesia.

Laporan arus kas memberikan informasi tentang arus kas perusahaan, sebagai akibatnya
dapat dijadikan acuan untuk melihat kinerja/potensi perusahaan dalam suatu periode tertentu.
berdasarkan PSAK No. 2 (2017:06) arus kas adalah arus masuk serta arus keluar kas atau setara
kas. Laporan arus kas mengandung dua macam peredaran yaitu peredaran kas masuk serta aliran
kas keluar. peredaran kas masuk merupakan penerimaan kas dari aktivitas transaksi yang
membuat laba kas. Sedangkan aliran kas keluar merupakan aktivitas suatu transaksi yang
menyebabkan pengeluaran kas. Laporan arus kas terbagi sebagai tiga komponen yaitu arus kas
operasi, arus kas investasi, serta arus kas pendanaan.

Informasi keuangan suatu perusahaan seperti aspek fundamental bagi investor buat
memutuskan investasi atau menanamkan kapital di perusahaan. info laporan keuangan hal yang
penting dalam bisnis. Laporan keuangan adalah untuk menyampaikan gosip posisi keuangan,
kinerja, serta arus kas perusahaan yang bermanfaat pada pengambilan keputusan ekonomi
Laporan keuangan merupakan tanggung jawab manajemen sumber daya yang dipercaya buat
dikelola buat mencapai sasaran, laporan keuangan harus berisi seluruh data keuangan perusahaan
seperti aset, kewajiban, ekuitas, pendapatan, beban, laba rugi, dan arus kas. berdasarkan
(Jogiyanto, 2017:89) ada 2 macam analisis dalam menilai saham, yaitu analisis fundamental dan
analisis teknikal.

Arus kas operasi sering diartikan menjadi laporan arus kas yang menunjukkan aktivitas
pengeluaran serta pemasukan kas sebuah perusahaan. Laporan arus kas diperoleh dari aktivitas
utama yaitu penghasilan pendapatan perusahaan. Maka asal itu, arus kas tak mensugesti
penetapan untung atau rugi higienis. model aktivitas operasi antara lain pembayaran honor
karyawan, pembayaran kepada supplier, penerimaan kas atau pembayaran royalti, komisi atau
fee, penerimaan kas berasal penjualan baik barang maupun jasa, penerimaan kas serta
pembayaran asuransi, penerimaan kas berasal sewa serta penjualan atas aset setelah periode sewa,
dan transaksi lainnya.

Arus kas investasi tak jarang diartikan perolehan dan pelepasan aset jangka panjang dan
investasi lain yang tidak termasuk setara kas (Adri, 2020). dalam kegiatan ini mencerminkan
penerimaan dan pengeluarkan kas buat bisa membuat pendapatan dan arus kas masa depan.
apabila perusahaan mendapatkan kas yang berlebihan, maka Menginvestasikan kas ialah



cara yang tepat untuk perusahaan. Menginvestasikan kas pada bentuk saham ataupun obligasi,
agar dapat memperoleh tambahan pendapatan berupa bunga atau dividen. pada arus kas investasi
yang termasuk yaitu aset tetap, aset tidak berwujud, dan aset tidak lancar. contoh aktivitas
investasi diantaranya penerimaan kas berasal hasil penjualan bangunan, penjualan tanah, serta
alat-alat, serta asset tidak berwujud dan aset tidak lancar lain, penerimaan kas buat pelunasan
uang muka dan pinjaman yang diberikan pada pihak lain, serta kegiatan lainnya.

Keputusan pendanaan ialah sebuah keputusan mengenai bagaimana perusahaan mencari
dana dalam membiayai investasi dan juga bagaimana perusahaan menentukan komposisi asal
pendanaan. sumber pendanaan perusahaan dapat diperoleh baik internal maupun eksternal
perusahaan. Pendanaan berasal asal internal perusahaan yaitu laba ditahan sedangkan pendanaan
eksternal perusahaan yaitu penerbitan utang atau saham. Suatu kombinasi yang optimal atas
penentuan pendanaan tersebut sangat penting sebab diharapkan bisa menaikkan nilai perusahaan.
menentukan sumber pendanaan bukanlah hal yang simpel buat diputuskan. poly faktor yang
menjadi pertimbangan perusahaan dalam memilih asal pendanaan mereka. Mulai asal aspek
perpajakan sampai potensi kebangkrutan. Perusahaan yang dibiayai dari utang akan membayar
pajak yang lebih mungil dibandingkan perusahaan yang didanai asal penerbitan saham
dikarenakan bunga pinjaman yang dibayarkan pada kreditur merupakan tax deductible sehingga
akan mengurangi jumlah pajak yang wajib dibayarkan sang Perusahaan.

Galeri Investasi Bursa imbas Indonesia (BEI) ialah wahana buat memperkenalkan Pasar
modal sejak dini kepada dunia akademisi. Galeri Investasi BEI berkonsep 3 in 1 yang artinya
kerjasama antara BEI, Perguruan Tinggi dan Perusahaan Sekuritas diharapkan tidak hanya
memperkenalkan Pasar kapital dari sisi teori saja tapi juga prakteknya dilapangan khususnya di
Provinsi Sumatera Utara. Kedepannya melalui Galeri Investasi BEI yang menyediakan real time
information buat belajar menganalisa kegiatan perdagangan saham, diperlukan dapat sebagai
jembatan menuju dominasi ilmu pengetahuan beserta prakteknya di pasar kapital Sumatera Utara.
Galeri Investasi BEl menyediakan semua publikasi serta bahan cetakan mengenai pasar kapital
yang diterbitkan sang Bursa yang Indonesia termasuk peraturan serta Undang-Undang Pasar
kapital. berita serta data yang terdapat pada Galeri Investasi BEI bisa dipergunakan oleh semua
civitas akademika untuk tujuan akademik, bukan buat tujuan komersial pada hal transaksi jual
serta beli saham (practice sell/buy). menggunakan adanya Galeri Investasi BEI diperlukan bisa
saling menyampaikan manfaat bagi seluruh pihak sebagai akibatnya penyebaran gosip pasar
kapital tepat target dan bisa menyampaikan manfaat yang optimal bagi mahasiswa, praktisi
ekonomi, investor, pengamat pasar kapital maupun masyarakat umum pada wilayah dan
sekitarnya baik buat kepentingan pengenalan dan pendidikan/edukasi pasar kapital juga buat
kepentingan irit atau cara lain investasi.

Salah satu perusahaan yang terdaftar di BEI artinya Perusahaan PT Industri Jamu dan
Farmasi Sido Muncul Tbk. yang beranjak pada bidang industry obat herbal serta farmasi
Perusahaan ini mengalami kenaikan yang signifikan pada tahun 2019 tepatnya di waktu COVID-
19 melanda dunia khususnya Indonesia.Berdasarkan laporan keuangan PT Industri Jamu dan
Farmasi Sido Muncul Tbk. Peneliti melihat bahwa penjualan bersih.

Tabel 1.1 penjualan bersih

Tahun Penjualan bersih (trilliun) %
2018 Rp2.763.292 -
2019 Rp3.067.434 11%
2020 Rp3.335.411 9%




2021 Rp4.020.980 21%
2022 Rp3.865.523 -6%
2023 Rp3.565.930 -2%

Sumber: PT Industri Jamu da Farmasi Sido timbul Tbhk

Dari tabel di atas dapat kita lihat bahwa penjualan bersih Perusahaan mengalami
peningkatan dari tahun 2019 sebanyak 3.06 triliun atau 11 % ,tahun 2020 sebanyak 3,33
triliun atau 9%, tahun 2021 sebesar 4,20 triliun atau 21%, tahun 2022 sebanyak 3,86 triliun
atau -4% dan tahun 2023 sebesar 3.56 sebesar atau -2%. Berdasarkan permasalahan
tersebut di atas, penulis tertarik untuk mengambil topik penelitian menggunakan judul
“PENGARUH ARUS KAS OPERASI, ARUS KAS INVESTASI, ARUS KAS
PENDANAAN, KEPUTUSAN PENDANAAN, DAN GROSS PROFIT MARGIN
TERHADAP KINERJA PERUSAHAAN YANG TERDAPAT DI EFEK BURSA
INDONESIA”.

II1.1 Hipotesis

Berdasarkan kerangka konseptual yang telah diuraikan, maka hipotesis dirumuskan
sebagai berikut :
H1 : Pengaruh Arus Kas Operasi berpengaruh terhadap kinerja perusahaan.
H2 : Pengaruh Arus Kas investasi berpengaruh terhadap kinerja perusahaan.
H3 : Pengaruh Arus Kas Pendanaan berpengaruh terhadap kinerja
perusahaan.
H4 : Pengaruh Keputusan Pendanaan berpengaruh terhadap kinerja perusahaan.
H5 : Pengaruh Gross profit margin berpengaruh terhadap kinerja perusahaan.
H6 : Pengaruh Arus kas operasi,Arus kas investasi,arus kas pendanaan,Gross profit
margin berpengaruh terhadap kinerja perusahaan.

1. Kerangka Konseptual

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya hubungan antara variabel bebas
yaitu Arus kas operasi,Arus kas investasi,Arus kas pendanaan,Keputusan pendanaan,Gross
profit margin terhadap variabel terkait yaitu kinerja perusahaan.kerangka penelitian ini dibuat
agar penelitian bisa lebih mudah dipahami,adapun kerangka penelitian ini sebagai berikut.

Arus Kas Operasi (X1)

Arus Kas Investasi (X2)

Kinerja Perusahaan (Y)

Arus Kas Pendanaan (X3)

Keputusan Pendanaan (X4)

Gross Profit Margin (X5)
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