
BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Se~kto~r p~e~rban ~kan ~ m~e~n ~u~n~ju~kkan ~ stabi~li~tas ki~n~e~rja be~rkat e~fe~kti~vi~tas m~an~aje~m~e~n ~ 

dalam~ m~e~n ~ye~i~m~ban ~gkan ~ u~tan ~g dan ~ e~ku ~i~tas. P~ro~fi ~tabi~li~tas be~rp ~e~n ~garu ~h p ~ada stru~ktu ~r m ~o~dal, 

di~ m~an~a ban~k yan~g le~bi~h m~e~n ~gu~n~tu ~n~gkan ~ ce~n ~de~ru~n~g m~e~n~gan ~dalkan ~ e~ku ~i~tas, se~m~e~n ~tara rasi~o~ 

u~tan~g yan~g ti~n ~ggi~ dap~at m~e~n~i~n ~gkatkan ~ ri~si~ko ~ dan~ m~e~n ~u~ru ~n~kan~ ke~p ~e~rcayaan~ i~n~ve~sto~r. 

Stru~ktu~r m~o~dal yan~g te~p ~at ti~dak han~ya m~e~n~du ~ku~n~g ke~be~rlan~ju~tan ~, te~tap ~i~ ju~ga m~e~n~i~n ~gkatkan ~ 

n~i~lai~ p~e~ru ~sahaan~, de~n~gan~ su~ku~ bu~n ~ga e~kste~rn~al tu~ru~t m~e~m~e~n~garu~hi ~ bi~aya u~tan~g dan~ strate~gi ~ 

p~e~n ~dan ~aan ~ ban ~k. 

Stru~ktu~r m~o~dal be~rp ~e~ran~ p~e~n~ti~n ~g dalam~ m~e~n~jaga fu ~n~gsi~ u~tam~a ban~k se~bagai~ 

p~e~ran~tara ke~u ~an~gan~. P~ro~p~o~rsi~ u~tan ~g dan ~ e~ku ~i~tas m~e~n ~e~n~tu~kan~ ke~m~am~p~u~an ~ ban ~k dalam~ 

m~e~n~jalan~kan~ fu~n ~gsi~n~ya se~cara o~p~ti~m ~al tan~p~a m~e~n ~i~m~bu ~lkan~ ri~si~ko~ be~rle~bi~han~. 

Ke~te~rgan ~tu~n~gan~ p~ada u ~tan~g yan~g ti~n~ggi~ dap ~at m~e~n~i~n ~gkatkan ~ ri~si~ko~ ke~u~an~gan~, te~ru~tam~a saat 

su~ku~ bu~n ~ga n ~ai~k atau ~ te~rjadi ~ ke~ti~dakstabi~lan ~ e~ko~n~o~m ~i~, se~m~e ~n~tara do ~m~i~n~asi~ e~ku ~i~tas dap~at 

m~e~n~e~kan~ p ~o~te~n~si~ ke~u ~n~tu ~n~gan~ kare~n~a bi~aya m ~o~dal yan ~g le~bi~h ti~n ~ggi~. O ~le~h kare~n~a i~tu~, ban~k 

p~e~rlu~ m~e~n ~jaga ke~se~i~m~ban~gan ~ stru~ktu ~r m~o ~dal agar dap~at m~e~m~e~n~u ~hi~ ke~bu~tu~han~ kre~di~t, 

m~e~n~jaga ke~p~e~rcayaan~ n ~asabah, se~rta m~e~m~p ~e~rtahan~kan ~ stabi~li~tas si~ste~m~ ke~u~an~gan ~. Be~ri~ku~t 

i~n~i~ tabe~l fe~n~o ~m~e~n~an~ya: 

Tabel 1.1 Data Fenomena Periode 2022 - 2024 
Kode Emiten Tahun Profitabilitas Nilai 

Perusahaan 

Tingkat Bunga Struktur 

Modal 

P~T. Ban~k Jago~ 

(ARTO~) 

2022 0,6291 0,9814 0,2884 1,8627 

2023 0,4230 0,8112 0,9626 0,4290 

2024 2,8848 0,7636 0,4328 3,3473 

P ~T. Ban~k 

Aladi~n~ Syari~ah 

(BAN~K) 

2022 2,0238 0,7255 0,8580 1,2744 

2023 5,6969 1,6808 0,6197 1,2587 

2024 0,5546 0,5111 0,8342 0,5721 

P ~T. Ban~k Allo~ 

Ban~k I~n~do~n~e~si~a 

(BBHI~) 

2022 0,6037 0,3184 2,6848 4,5146 

2023 0,8368 0,9982 2,3297 1,1696 

2024 0,7312 0,5334 1,1940 1,9963 

P~T. Ban~k KB 

Bu~ko~p~i~n~ 

(BBKP~) 

2022 1,6567 2,6155 1,3261 1,8775 

2023 1,8186 0,4835 1,5260 2,0898 

2024 0,4506 0,9814 0,2884 1,5451 

Su~m~be~r: Bu ~rsa E~fe ~k I~n ~do~n~e~si~a, 2025 

 

P~ro~fi~tabi ~li~tas P ~T. Ban~k Jago~ (ARTO~) m~e~n~i ~n~gkat tajam~ dari~ 0,4230 p~ada 2023 

m~e~n~jadi~ 2,8848 p~ada 2024, n~am ~u~n~ stru~ktu ~r m~o ~dal ju~ga n~ai~k si~gn ~i~fi ~kan~ dari~ 0,4290 m~e~n~jadi ~ 

3,3473, m~e~n~an ~dakan~ ke~te~rgan~tu~n ~gan~ u~tan~g yan~g le~bi~h ti~n~ggi ~. Se~bali~kn~ya, P~T. Ban~k Aladi~n~ 

Syari ~ah (BAN~K) m~e~n ~catat lo~n~jakan~ p~ro ~fi~tabi~li~tas dari~ 2,0238 p~ada 2022 m~e~n~jadi~ 5,6969 

p~ada 2023, te ~tap~i~ stru ~ktu~r m~o~dal m~e~n~u ~ru ~n~ dari~ 1,2744 m~e~n~jadi~ 1,2587, m~e~n~u ~n~ju~kkan~ bahwa 

p~e~n ~i~n~gkatan~ laba ti ~dak se~lalu~ di~i~ku ~ti~ de~n~gan~ p~e~n ~gu~atan~ m ~o~dal. P~ada n~i~lai~ p~e~ru ~sahaan~, 

BAN~K n~ai ~k dari~ 0,7255 p~ada 2022 m~e~n~jadi~ 1,6800 p~ada 2023 de~n~gan~ p~e~n ~u~ru ~n~an~ stru~ktu~r 

m~o~dal, se~m ~e~n ~tara P~T. Ban ~k KB Bu~ko ~p~i~n ~ (BBKP~) ju ~ga m ~e~n ~galam~i~ ke~n ~ai ~kan~ n~i~lai ~ 

p~e~ru~sahaan ~ dari~ 0,4835 p~ada 2023 m~e~n ~jadi~ 0,9814 p~ada 2024, di~i~ri~n ~gi~ p~e~n~u ~ru~n ~an ~ stru~ktu~r 

m~o~dal dari~ 2,0898 m~e~n~jadi~ 1,5451. Tre~n~ se~ru~p ~a te~rli~hat p~ada ti ~n~gkat bu~n ~ga, di~ m~an ~a m~e~ski~ 

bu~n~ga m~e~n~u ~ru~n ~ p~ada BAN~K dan~ BBKP~, stru~ktu~r m~o~dal te~tap ~ tu~ru~n ~, m~e~n~u ~n~ju~kkan~ bahwa 

p~e~n ~u~ru ~n~an~ bi~aya p ~i~n~jam ~an~ ti~dak o ~to~m~ati~s m~e~n ~i~n ~gkatkan~ p~e~n ~ggu~n ~aan ~ u~tan~g. 



Se~kto~r p~e~rban~kan~ m~e~n~ghadap~i~ tan ~tan~gan~ dalam~ m~e~n~e~n ~tu~kan ~ stru~ktu~r m~o~dal yan~g 

o~p~ti~m~al di~ te~n~gah flu~ktu~asi~ p~ro ~fi~tabi ~li~tas dan ~ su~ku~ bu~n ~ga. Saat laba m~e~n ~i~n~gkat, ban ~k 

ce~n ~de~ru~n ~g m~e~n ~gan~dalkan~ e~ku~i~tas u~n ~tu~k m ~e~n ~ghi~n~dari~ be~ban~ bu~n ~ga, se~dan~gkan~ ke~ti ~ka laba 

m~e~n~u ~ru ~n~, p ~i~n~jam~an ~ le~bi~h ban~yak di ~gu~n~akan ~ u~n~tu~k m~e~n~jaga li~ku ~i~di~tas, m~e~ski~ be~ri~si ~ko~ 

m~e~n~i ~n~gkatkan~ rasi~o~ u~tan~g. Stru~ktu~r m~o ~dal yan~g ti~dak se~i ~m~ban ~g dap~at m~e~n~u ~ru~n ~kan ~ 

fle~ksi~bi~li~tas ke~u~an~gan ~ se~rta m~e~m~e~n~garu~hi ~ p~e~rse~p~si~ i~n~ve~sto~r te~rhadap~ n ~i~lai~ dan ~ ri~si~ko ~ ban ~k. 

Se~lai~n~ i~tu ~, ke~n~ai ~kan~ su~ku~ bu~n ~ga m ~e~m ~p~e~rbe~sar bi~aya p~i ~n~jam~an~ se~hi~n~gga ban ~k p ~e~rlu~ 

m~e~n~ye~su ~ai~kan~ strate~gi~ p~e~n~dan~aan~ agar ti~dak m~e~n~go ~rban~kan ~ p~ro ~fi~tabi~li~tas dan~ daya sai ~n~g 

jan~gka p~an~jan ~g. 

 

1.2 Identifikasi Masalah 

Dari~ latar be~lakan~g m~asalah yan ~g te~lah di~u~rai~kan ~, m~aka i~de~n~ti~fi~kasi~ m~asalah 

yan ~g m~u~n ~cu ~l adalah se~bagai ~ be~ri~ku~t : 

1. Saat laba n~ai~k, ban~k le~bi~h m~e ~m~i~li~h e~ku ~i~tas u~n~tu~k m~e~n~ghi~n ~dari ~ be~ban~ bu~n~ga. 

Se~bali~kn~ya, saat laba tu~ru~n~, ban~k ce~n~de~ru~n~g m~e~m~akai~ u ~tan~g, yan ~g bi~sa 

m~e~n~i ~n~gkatkan~ ri ~si~ko~ ke~u ~an~gan ~. 

2. U~tan~g be~rle ~bi~h m~e~n~i~n ~gkatkan~ ri~si~ko~ dan~ m~e~n~u ~ru~n ~kan ~ ke~p ~e~rcayaan ~ i~n~ve~sto~r, 

se~dan ~gkan~ e~ku ~i~tas be~rle~bi~h m~e~n ~gu~ran~gi ~ i~m~bal hasi~l. Ban~k p ~e~rlu~ m~e~n ~ye~i ~m~ban~gkan ~ 

ke~du~an~ya. 

3. Su~ku~ bu~n~ga n ~ai~k m~e~n~am ~bah bi~aya p ~i~n~jam ~an ~ dan~ m~e~n~e~kan~ laba. Ban ~k p~e~rlu~ m~e~n ~cari~ 

p~e~n ~dan ~aan ~ yan ~g le~bi~h e~fi~si~e~n ~ agar te~tap ~ ko~m ~p~e~ti~ti~f. 

 

1.3 Perumusan Masalah 

Adap~u~n ~ p ~e ~ru~m~u ~san ~ m~asalah di~ dalam~ p ~e~n ~e~li~ti~an~ i~n~i~ adalah: 

1. Bagai ~m~an ~akah p~e~n ~garu~h P~ro~fi~tabi~li~tas te~rhadap~ Stru~ktu~r M~o~dal p~ada p~e~ru ~sahaan~ 

se~kto~r p ~e~rban ~kan~ yan~g te~rdaftar di ~ Bu ~rsa E~fe~k I~n~do~n~e~si~a? 

2. Bagai ~m~an ~akah p~e~n ~garu ~h N~i~lai~ P~e~ru ~sahaan~ te~rhadap~ Stru~ktu ~r M ~o~dal p~ada p~e~ru~sahaan ~ 

se~kto~r p ~e~rban ~kan~ yan~g te~rdaftar di ~ Bu ~rsa E~fe~k I~n~do~n~e~si~a? 

3. Bagai ~m~an ~akah p~e~n ~garu~h Ti~n~gkat Bu~n ~ga te~rhadap~ Stru~ktu~r M~o~dal p~ada p~e~ru~sahaan ~ 

se~kto~r p ~e~rban ~kan~ yan~g te~rdaftar di ~ Bu ~rsa E~fe~k I~n~do~n~e~si~a? 

4. Bagai ~m~an ~akah p~e~n ~garu ~h P~ro~fi ~tabi~li~tas, N~i~lai~ P~e~ru~sahaan~ dan ~ Ti~n ~gkat Bu ~n~ga 

te~rhadap~ Stru~ktu~r M~o~dal p~ada p~e~ru ~sahaan~ se~kto~r p~e~rban~kan~ yan ~g te~rdaftar di~ Bu ~rsa 

E~fe~k I~n~do~n~e~si~a? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Adap~u~n ~ tu~ju~an~ di~ dalam~ p~e~n ~e~li~ti~an~ i~n ~i~ adalah: 

1. U~n~tu~k m~e~n ~ge~tahu~i~ dan ~ m~e~n~gan~ali~si ~s ap~akah P~ro~fi~tabi ~li~tas be~rp~e~n~garu~h te~rhadap~ 

Stru~ktu~r M~o ~dal p~ada p ~e~ru ~sahaan~ se~kto ~r p ~e~rban~kan~ yan ~g te ~rdaftar di~ Bu~rsa E ~fe~k 

I~n~do~n~e~si~a. 

2. U~n~tu~k m~e~n~ge~tahu~i ~ dan ~ m~e~n~gan~ali~si~s ap ~akah N~i ~lai~ P~e~ru~sahaan~ be~rp ~e~n~garu~h te~rhadap ~ 

Stru~ktu~r M~o ~dal p~ada p ~e~ru ~sahaan~ se~kto ~r p ~e~rban~kan~ yan ~g te ~rdaftar di~ Bu~rsa E ~fe~k 

I~n~do~n~e~si~a. 

3. U~n~tu~k m~e~n~ge~tahu ~i~ dan~ m~e~n~gan~ali~si~s ap~akah Ti~n~gkat Bu~n ~ga be~rp~e~n~garu~h te~rhadap~ 

Stru~ktu~r M~o ~dal p~ada p ~e~ru ~sahaan~ se~kto ~r p ~e~rban~kan~ yan ~g te ~rdaftar di~ Bu~rsa E ~fe~k 

I~n~do~n~e~si~a. 

4. U~n~tu~k m ~e~n~ge~tahu~i ~ dan ~ m~e~n ~gan~ali~si~s ap~akah P ~ro~fi ~tabi~li~tas, N~i~lai ~ P~e~ru~sahaan ~ dan ~ 

Ti~n~gkat Bu ~n~ga be~rp ~e~n ~garu~h te~rhadap ~ Stru~ktu~r M~o~dal p~ada p~e~ru~sahaan~ se~kto~r 

p~e~rban~kan~ yan~g te ~rdaftar di~ Bu~rsa E ~fe~k I~n ~do~n ~e~si~a. 



1.5 Manfaat Penelitian 

M~an~faat p ~e ~n~e~li~ti~an ~ i~n~i~ adalah: 

1. Bagi~ Se~kto~r P~e~rban~kan~ 

Hasi~l p~e~n ~e~li~ti ~an~ i~n~i ~ di~harap ~kan~ dap ~at m~e~n ~jadi~ lan~dasan~ bagi~ p~e~ru ~sahaan~ dalam~ 

m~e~n~i ~n~gkatkan~ Stru~ktu~r M~o~dal de~n ~gan~ m~e~m~p ~e~rti~m~ban~gkan~ fakto ~r P~ro~fi~tabi~li~tas, 

N~i~lai~ P~e~ru~sahaan~, dan~ Ti~n~gkat Bu ~n~ga se~bagai ~ asp~e~k p~e~n~ti~n ~g dalam~ p~e~n ~ge~lo~laan ~ 

ke~u~an~gan ~. 

2. Bagi~ P~e~n~e~li~ti~ 

P~e~n~e~li~ti~an~ i~n~i~ be~rtu~ju~an~ u~n~tu ~k m~e~m~be~ri ~kan ~ wawasan~ tam~bahan~ m~e~n~ge~n~ai~ strate ~gi~ 

p~e~n ~i~n~gkatan~ Stru~ktu~r M~o~dal p ~e~ru~sahaan ~ m ~e~lalu~i~ p ~e~n ~garu~h P ~ro~fi~tabi~li~tas, N~i ~lai~ 

P~e~ru ~sahaan~, dan~ Ti~n~gkat Bu~n ~ga, se~hi ~n~gga dap~at m~e~m~p ~e~rkaya p~e~m~aham~an~ akade~m ~i~k 

dan~ p~rakti~s dalam ~ bi~dan ~g ke~u~an~gan ~. 

3. Bagi~ Faku~ltas E ~ko~n ~o~m~i ~ U~n~i~ve~rsi ~tas P~ri~m~a I~n~do~n~e~si~a 

Hasi~l p~e~n~e ~li~ti~an ~ i~n~i~ di ~harap ~kan~ dap~at be~rko ~n~tri~bu~si~ se~bagai~ re~fe~re~n ~si~ i~lm~i~ah dan~ 

bahan~ kaji~an~ tam~bahan ~ bagi ~ m~ahasi~swa se~rta akade~m ~i~si~ yan ~g te~rtari~k dalam~ 

p~e~n ~e~li~ti~an~ te~rkai ~t p~e~n~i~n ~gkatan~ Stru~ktu~r M~o~dal m~e~lalu~i~ asp~e~k m~an~aje~ri~al ke~u~an~gan~. 

4. Bagi~ P~e~n~e~li~ti~ M~e~n~datan~g 

P~e~n~e~li~ti~an~ i~n~i ~ di~harap ~kan~ m~e~n ~jadi~ acu ~an ~ bagi~ m~ahasi~swa dan~ p~e~n~e~li~ti~ di~ m~asa de~p ~an ~ 

yan ~g i~n~gi~n ~ m~e~laku ~kan ~ stu~di~ le~bi~h lan~ju~t te~rkai~t strate~gi ~ p~e~n ~i~n~gkatan~ Stru~ktu~r M~o~dal, 

khu~su~sn~ya dalam ~ kai ~tan~n~ya de~n~gan~ P~ro~fi~tabi~li~tas, N~i ~lai~ P~e~ru~sahaan~, dan~ Ti ~n~gkat 

Bu~n ~ga, se~hi~n~gga dap ~at m~e~m~p ~e~rlu~as kaji~an ~ di~ bi~dan~g i~n~i ~. 

 

1.6 Teori Pengaruh Antar Variabel 

1.6.1 Teori Pengaruh Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Perusahaan 

P~ro~fi~tabi ~li~tas m~e~ru ~p~akan~ ke~m~am ~p~u~an~ p~e~ru~sahaan ~ m~e~m~p~e~ro ~le~h laba dalam ~ 

hu~bu~n~gan~ya de~n~gan~ p~e~n ~ju~alan~, to~tal akti~va m~au~p~u~n~ m~o ~dal se~n ~di~ri~. De~n ~gan ~ de~m ~i~ki~an ~ bagi~ 

i~n~ve~sto ~r jan~gka p~an~jan ~g akan ~ san~gat be ~rke~p~e~n~ti~n~gan ~ de~n ~gan~ an ~ali~sa p~ro~fi~tabi ~li~tas i~n~i~. 

P~ro~fi~tabi ~li~tas m~e~n ~u~n~ju ~kkan~ ke~m~am~p~u ~an ~ p~e~ru ~sahaan~ m~e~n~ghasi ~lkan~ laba dari~ akti~va yan~g 

di~p~e~rgu~n ~akan ~ dan~ m~e~m~be~ri ~kan~ bu~kti~ p~e~n~du ~ku~n~g m~e~n~ge~n~ai~ ke~m~am~p~u~an ~ p ~e~ru~sahaan ~ 

m~e~m~p ~e~ro~le~h laba dan ~ se~jau~h m~an ~a ke~e~fe~kti~fan~ p ~e~n~ge~lo~laan~ p ~e ~ru~sahaan~ (Sarto~n~o ~, 2021). 

P~ro~fi~tabi ~li~tas m~e~ru~p ~akan ~ fakto~r u~tam~a dalam~ p~e~n~e~n~tu~an~ stru~ktu ~r m~o~dal p~e~ru ~sahaan~. 

P~e~ru ~sahaan~ de~n ~gan ~ ti~n ~gkat p~ro ~fi~tabi ~li~tas yan~g ti~n~ggi ~ ce~n ~de~ru~n ~g le ~bi~h m ~am~p~u~ m~e~m~bi~ayai~ 

o~p~e~rasi ~o~n~aln~ya de ~n~gan ~ m~o~dal i~n~te~rn ~al, se ~p~e~rti~ laba di~tahan ~, di~ban~di~n~gkan ~ de~n ~gan~ 

m~e~n~ggu ~n~akan ~ u~tan ~g. De~n~gan~ kata lai~n~, se~m~aki~n~ be~sar laba yan ~g di~p ~e~ro~le~h, se ~m~aki ~n~ ke~ci~l 

ke~te~rgan ~tu~n~gan~ p~e~ru ~sahaan~ te~rhadap~ su ~m~be~r p~e~n ~dan ~aan ~ e~kste ~rn ~al, se~hi~n~gga stru~ktu ~r 

m~o~daln~ya le~bi~h ban~yak di~do~m~i~n ~asi~ o ~le~h e~ku~i ~tas (Hartan ~ti~ dan~ He~rli~n~a, 2023). 

P~e~ru ~sahaan~ de~n ~gan ~ p~ro~fi ~tabi~li~tas re~n ~dah m~u~n ~gki~n~ le~bi ~h be~rgan ~tu~n ~g p~ada p~e ~n~dan ~aan~ 

e~kste~rn~al, se ~p~e~rti~ u~tan ~g, u~n~tu~k m~e~m ~p~e ~rtahan~kan~ ke~lan~gsu ~n~gan~ o~p ~e~rasi~o~n~aln~ya. N~am ~u~n ~, 

p~e~n ~i~n~gkatan~ p ~ro~p ~o~rsi ~ u~tan~g dalam~ stru~ktu~r m~o~dal dap~at m~e~n~i~n ~gkatkan ~ ri~si~ko~ ke~u ~an ~gan~ 

p~e~ru~sahaan ~, te~ru~tam~a ji~ka aru~s kas ti~dak stabi~l. Ji~ka be~ban ~ u~tan~g te~rlalu ~ be~sar, p~e~ru~sahaan~ 

dap~at m~e~n~ghadap~i ~ te~kan ~an~ dalam~ m~e~m~bayar bu ~n~ga dan ~ ke~waji ~ban~ jan~gka p~an ~jan~g lai~n ~n~ya, 

yan ~g p~ada akhi~rn ~ya dap ~at m~e~n~gham~bat p~e~rtu~m~bu~han~ dan ~ daya sai ~n~gn ~ya di~ i~n~du~stri~. O ~le~h 

kare~n~a i~tu~, ke~se~i~m~ban~gan~ dalam~ stru~ktu~r m~o ~dal m~e~n~jadi~ p ~e~n ~ti~n~g u~n~tu ~k m~e~n~jaga stabi ~li~tas 

ke~u~an~gan ~ p~e~ru ~sahaan~ (Wi~wi~k, e~t al. 2021). 

De~n~gan~ de~m~i~ki ~an~, dap~at di~si~m~p~u~lkan ~ bahwa p ~ro~fi~tabi~li~tas yan~g ti~n~ggi ~ m~e~n~do ~ro ~n~g 

p~e~ru~sahaan ~ m~e~n~ggu ~n~akan~ p~e~n~dan~aan ~ i~n ~te~rn ~al, se~hi~n~gga m~e~n ~gu~ran~gi~ ke~te~rgan~tu~n ~gan~ p~ada 

u~tan~g dalam~ stru~ktu ~r m~o~dal. 



1.6.2 Teori Pengaruh Nilai Perusahaan Terhadap Struktur Modal Perusahaan 

N~i~lai~ p ~e~ru~sahaan ~ m~e~ru~p~akan~ p ~e~rse~p ~si~ i~n ~ve~sto~r te~rhadap ~ ti~n~gkat ke~be ~rhasi~lan~ 

p~e~ru~sahaan ~ yan ~g di ~kai~tkan~ de~n ~gan~ hargasaham~. Harga saham ~ yan~g ti~n~ggi~ m~e~m~bu~at n~i ~lai~ 

p~e~ru~sahaan ~ ju~ga ti~n ~ggi~. N~i~lai~ p~e~ru~sahaan~ yan~g ti~n~ggi~ akan ~ m~e~m~bu ~at p~asar p~e~rcaya ti~dak 

han~ya p ~ada ki~n~e~rja p~e~ru~sahaan~ saat i~n~i ~ n~am~u~n ~ p~ada p~ro ~sp~e ~k p~e~ru~sahaan~ di~ m ~asa de~p ~an~ 

(Wi~jaya dan ~ Se~dan ~a, 2015). N~i~lai~ p~e~ru~sahaan ~ ju~ga di~ de~fi~n~i ~si~kan ~ se~baga n~i~lai~ p~asar. N ~i~lai ~ 

p~asar m~e~ru~p ~akan~ p ~e~rse~p ~si~ p~asar yan ~g be~rasal dari~ i~n~ve~sto~r, kre ~di~tu~r, dan~ stake~ho ~lde~r lai~n ~ 

te~rhadap~ ko ~n~di~si~ p ~e~ru~sahaan~ yan~g te~rce ~rm~i ~n~ p ~ada n~i~lai~ p~asar saham ~ p~e~ru~sahaan~ yan~g bi~sa 

m~e~n~jadi~ u~ku ~ran ~ n~i ~lai~ p~e~ru~sahaan~ (Haryadi~,2016). 

N~i~lai~ p~e~ru~sahaan ~ m~e~n ~ce~rm~i ~n~kan ~ p~e~rse~p~si~ i~n ~ve~sto~r te~rhadap~ ki~n ~e~rja dan~ p~ro ~sp~e~k 

p~e~ru~sahaan ~ di~ m~asa de ~p~an~. Stru~ktu ~r m ~o~dal yan ~g o ~p~ti~m ~al dap~at m~e~m~ban~tu~ m~e~n ~i~n~gkatkan~ 

n~i~lai~ p ~e~ru~sahaan ~ de~n~gan~ m~e~n~ci~p~takan~ ke~se~i~m ~ban~gan ~ an ~tara u~tan~g dan~ e~ku~i ~tas. Ke~ti~ka 

p~e~ru~sahaan ~ m~e~m~i~li~ki~ stru~ktu~r m~o ~dal yan ~g se ~hat, i~n~ve~sto ~r ce~n ~de ~ru~n ~g le~bi ~h p~e~rcaya te ~rhadap~ 

stabi~li~tas dan~ ke~be~rlan~ju ~tan~ bi~sn~i ~s p~e~ru~sahaan ~ te~rse~bu~t. Dalam~ ban ~yak kasu~s, p~e~ru~sahaan~ 

yan ~g m~e~m~i ~li~ki~ ti~n ~gkat u~tan~g yan ~g m~o~de~rat ce~n ~de~ru~n ~g di~p ~an~dan~g le~bi~h stabi ~l kare~n ~a 

m~e~m~an~faatkan ~ le~ve~rage ~ ke~u~an ~gan ~ tan~p ~a m~e~n~ghadap~i~ ri~si~ko~ ke~ban ~gkru~tan~ yan ~g ti~n~ggi~ 

(Adri~an ~i~, e~t al. 2023). 

Stru~ktu~r m~o ~dal yan ~g ti~dak se~i~m~ban ~g dap ~at be~rdam~p~ak n~e~gati~f te~rhadap~ n ~i~lai~ 

p~e~ru~sahaan ~. Ji~ka su~atu~ p ~e~ru ~sahaan~ m~e~m~i~li~ki~ rasi ~o~ u~tan~g yan~g te~rlalu~ ti~n~ggi~, ri~si~ko ~ ke~u ~an~gan~ 

m~e~n~i ~n~gkat dan~ i~n~ve~sto~r m~u~n~gki ~n~ m~e~n ~gan~ggap~ p~e~ru~sahaan ~ m~e~m~i~li~ki~ p~o~te~n~si ~ gagal bayar 

yan ~g le~bi ~h be~sar. Hal i~n~i~ dap~at m~e~n~ye~babkan ~ tu~ru ~n~n~ya harga saham~ dan~ m~e~n~i~n ~gkatn ~ya bi~aya 

m~o~dal p ~e~ru~sahaan ~. O ~le~h kare~n~a i~tu~, m~an ~aje~m~e~n~ haru~s m ~e~m ~p~e ~rti~m~ban~gkan~ strate~gi~ stru ~ktu~r 

m~o~dal yan~g ti ~dak han~ya be~ro ~ri~e~n~tasi~ p ~ada p~e~rtu~m~bu~han~ jan ~gka p ~e~n~de~k te~tap~i ~ ju~ga be~rfo~ku~s 

p~ada p ~e~n ~i~n ~gkatan ~ n~i~lai ~ p~e~ru ~sahaan~ dalam~ jan~gka p~an~jan ~g (Su~ti~ksa, e~t al. 2022). 

De~n~gan~ de ~m~i~ki~an~, dap ~at di~si~m~p~u~lkan~ bahwa n~i~lai~ p~e~ru~sahaan ~ yan~g bai~k m~e~m~bu~at 

p~e~ru~sahaan ~ le~bi~h fle~ksi ~be~l dalam~ m~e~n~e~n~tu ~kan~ stru~ktu~r m~o~dal kare~n ~a ti~n~ggi~n ~ya ke~p ~e ~rcayaan~ 

i~n~ve~sto~r. 

 

1.6.3 Teori Pengaruh Tingkat Bunga Terhadap Struktur Modal Perusahaan 

P~e~n~garu~h ti~n~gkat bu~n ~ga te~rhadap ~ stru ~ktu~r m ~o~dal p~e~ru~sahaan ~ adalah bahwa ke ~ti~ka 

su~ku~ bu~n ~ga m~e~n~i~n ~gkat, p~e~ru~sahaan ~ ce~n~de~ru ~n~g m~e~n~ggu ~n~akan ~ p~e~n~dan~aan~ i~n~te~rn ~al dari~p ~ada 

e~kste~rn~al. Hal i~n~i~ m~e~n~ye~babkan~ p ~ro ~p~o ~rsi~ hu ~tan~g p ~e~ru~sahaan~ akan ~ m~e~n ~u~ru~n ~. Su~ku ~ bu~n ~ga 

m~e~m~e~n ~garu~hi~ stru~ktu ~r m~o~dal p~e~ru~sahaan ~ kare~n ~a m~e~m~e~n~garu~hi~ bi~aya m ~o~dal u ~tan~g. M ~o~dal 

u~tan~g m~e~ru~p~akan ~ u~an~g yan ~g di~p ~i~n~jam ~ dari~ p~e~m~be~ri ~ p~i~n ~jam~an~, se ~dan ~gkan~ m~o ~dal e ~ku~i~tas 

adalah u~an~g yan~g di~p ~e~ro~le~h dari ~ i~n~ve~sto~r (Bayu~tam~a dan~ P~u~tri~an~i~, 2022). 

Ti~n~gkat bu ~n~ga m~e~m~ai~n~kan~ p~e~ran~ p~e~n~ti~n ~g dalam~ m~e~n~e~n~tu ~kan~ stru~ktu~r m~o ~dal 

p~e~ru~sahaan ~ kare~n ~a bi~aya u~tan~g be~rgan~tu ~n~g p ~ada su~ku~ bu ~n~ga yan~g be~rlaku~. Ke~ti~ka su~ku ~ 

bu~n~ga re~n~dah, p~e~ru ~sahaan~ le~bi~h ce~n~de~ru ~n~g m~e~n~ggu~n ~akan~ u~tan ~g se~bagai~ su~m~be~r p~e ~n~dan~aan~ 

kare~n~a bi~aya bu~n ~ga yan ~g le~bi ~h m~u~rah. Dalam ~ ko~n~di~si~ i~n ~i~, p~e~ru ~sahaan~ dap~at m~e~n~i~n ~gkatkan ~ 

i~n~ve~stasi~ dan ~ e~ksp~an~si~ bi~sn~i~s tan ~p~a m~e~n~an~ggu~n~g be~ban ~ ke~u~an~gan~ yan~g te~rlalu~ be~sar. 

Stru~ktu~r m~o~dal yan ~g le~bi~h ban~yak m~e~n~gan~dalkan~ u~tan ~g dalam~ si~tu~asi ~ su~ku~ bu~n~ga re~n~dah 

dap~at m~e~m~ban~tu~ p ~e~ru~sahaan~ m~e~m~p~e~ro ~le~h ke~u ~n~tu~n~gan ~ dari~ le~ve~rage~ ke~u ~an~gan~, te~ru ~tam~a ji~ka 

p~e~n ~ge~m~bali~an~ dari ~ i~n ~ve~stasi~ le~bi ~h ti~n~ggi ~ dari~p~ada bi~aya u ~tan~g i~tu~ se~n ~di~ri~ (Wi~cakso~n ~o~, e~t al. 

2021). 



Ke~ti~ka ti~n~gkat bu ~n~ga m~e~n~i~n ~gkat, p ~e~ru~sahaan ~ yan~g m~e~m~i~li~ki~ u ~tan~g ti~n~ggi~ akan ~ 

m~e~n~ghadap ~i~ ke~n ~ai~kan~ bi~aya m ~o~dal yan ~g si~gn ~i~fi ~kan~. Be~ban ~ bu~n~ga yan~g le~bi~h be~sar dap ~at 

m~e~n~gu ~ran~gi~ p ~ro~fi~tabi~li~tas dan~ m~e~n ~gham~bat p~e~rtu~m~bu~han ~ bi~sn~i ~s, se~hi~n ~gga p ~e~ru~sahaan ~ 

haru~s m~e~n~ye~su~ai~kan ~ stru~ktu~r m~o~daln ~ya de~n~gan ~ m~e~n~gu ~ran~gi~ ke~te~rgan ~tu~n~gan ~ p~ada u~tan ~g. 

Dalam~ ko~n ~di~si~ su~ku ~ bu~n~ga ti~n~ggi~, p~e~ru ~sahaan~ ce~n~de~ru~n~g le~bi~h se~le~kti~f dalam~ m~e~n~gam~bi~l 

p~i~n~jam~an~ dan~ le~bi ~h m~e ~n~gan~dalkan~ p~e~n~dan~aan~ i~n~te~rn~al atau~ p~e~n~e~rbi~tan~ saham~. O~le~h 

kare~n~a i~tu~, ke~bi ~jakan ~ stru~ktu~r m ~o~dal haru ~s fle~ksi~be~l dan ~ di ~se~su ~ai~kan~ de~n ~gan ~ p ~e~ru~bahan~ 

su~ku~ bu~n ~ga agar ti~dak m~e~m~be~ban ~i~ ko~n ~di~si~ ke~u~an~gan ~ p~e~ru ~sahaan~ (Su~ci~p ~to~, e~t al. 2024). 

De~n~gan~ de~m~i ~ki~an ~, dap~at di~si~m ~p~u~lkan~ bahwa ke~n~ai~kan ~ ti~n~gkat bu~n~ga 

m~e~n~ye~babkan ~ p~e~ru ~sahaan~ le~bi ~h be~rhati~-hati~ dalam~ m~e~n~ggu ~n~akan~ u~tan ~g kare ~n~a bi~aya 

p~i~n~jam~an~ m ~e~n ~jadi~ le~bi~h ti~n~ggi ~. 

 

1.7 Kerangka Konseptual 

Ke~ran~gka ko~n ~se~p~tu~al m~e~n~je~laskan ~ bahwa su~atu~ hu~bu~n ~gan~ vari~abe~l i~n ~de~p~e~n ~de~n ~ 

atau~ be~bas yan ~g dalam ~ hal i~n~i~ yai ~tu~ p~ro~fi ~tabi~li~tas (X1), n~i~lai ~ p~e~ru~sahaan~ (X2), ti~n~gkat 

bu~n~ga (X3) te~rhadap ~ vari~abe~l de~p~e~n ~de~n ~ atau~ te~ri~kat yai~tu~ stru ~ktu~r m~o~dal (Y) yan ~g 

di~laku~kan ~ ko~n~su~m ~e~n~. M~aka ke~ran ~gka ko ~n~se~p~tu~al dap~at di~li~hat p~ada gam~bar di~bawah i~n ~i~ : 
 

Gambar 1.2 Kerangka Konseptual 

1.8 Hipotesis 

Hi~p~o~te~si~s yai~tu~ jawaban ~ se~m~e~n~tara te~rhadap ~ ru~m~u~san~ m~asalah p~e~n~e~li~ti~an~. 

H1: P~ro~fi~tabi ~li~tas be~rp~e~n ~garu ~h te~rhadap~ stru ~ktu~r m~o ~dal p~ada p~e~ru~sahaan ~ 

se~kto~r p ~e~rban ~kan~ te~rdaftar di~ Bu~rsa E~fe~k I~n ~do~n~e~si~a. 

H2: N~i~lai~ P~e~ru~sahaan~ be~rp~e~n~garu~h te~rhadap~ stru~ktu~r m~o~dal p~ada p~e~ru~sahaan~ 

se~kto~r p~e~rban~kan~ te~rdaftar di~ Bu~rsa E~fe~k I~n ~do~n~e~si~a. 

H3: Ti~n~gkat Bu ~n~ga be ~rp~e~n ~garu~h te~rhadap ~ stru~ktu~r m~o ~dal p~ada p~e~ru ~sahaan~ 

se~kto~r p ~e~rban ~kan~ te~rdaftar di~ Bu~rsa E~fe~k I~n ~do~n~e~si~a. 

H4: P~ro~fi~tabi ~li~tas, n ~i~lai~ p ~e~ru~sahaan ~ dan ~ ti~n~gkat bu~n~ga be~rp ~e~n ~garu~h te~rhadap ~ 

stru~ktu~r m~o ~dal p~ada p~e~ru ~sahaan ~ se~kto~r p~e~rban~kan~ te~rdaftar di~ Bu ~rsa E~fe~k 

I~n~do ~n~e~si~a. 


