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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasark modalk dik Indonesiak memegangk peranank vitalk dalamk mendukungk pertumbuhank 

ekonomik nasional.k Melaluik pasark ini,k parak investork yangk memilikik kelebihank danak dapatk 

menanamkank modalnyak dalamk berbagaik instrumenk suratk berhargak dengank tujuank memperolehk 

keuntungan.k Sementarak itu,k perusahaank yangk memerlukank pendanaank dapatk memanfaatkank 

danak tersebutk untukk memperluask proyek-proyekk mereka.k Pembiayaank melaluik pasark modalk 

memberikank alternatifk bagik perusahaank untukk mengembangkank bisnisnya,k sekaligusk 

memberikank peluangk bagik pemerintahk dalamk mendukungk berbagaik kegiatank usaha. 

Perusahaank dik sektork agrikulturk memilikik aktivitask yangk sangatk dipengaruhik oleh,k 

sekaligusk berdampakk besark terhadap,k masyarakatk dank lingkungank sekitarnya.k Walaupunk 

memilikik karakteristikk tersebut,k datak darik Badank Pusatk Statistikk (BPS)k mengenaik pertumbuhank 

ekonomik padak Triwulank IIk tahunk 2018k menunjukkank bahwak sektork agrikulturk memberikank 

kontribusik sebesark 13,63%k terhadapk Produkk Domestikk Brutok (PDB).k Halk inik menegaskank bahwak 

sektork agrikulturk berperank pentingk sebagaik salahk satuk pendorongk utamak dalamk pembangunank 

ekonomik masyarakatk Indonesiak (pertanian.go.id). 

Padak Desemberk 2014,k beredark foto-fotok yangk menunjukkank orangk utank menjadik korbank 

penembakank dengank senapank angin.k Kemudian,k padak Februarik 2015,k wargak menemukank 

sejumlahk tengkorakk orangk utank dik kawasank perkebunank kelapak sawitk milikk PTk Nusantarak Sawitk 

Persada,k sebuahk perusahaank yangk bergerakk dik bidangk perkebunank dank pengolahank kelapak sawitk 

dik Kotak Waringink Timur,k Kalimantank Tengah.k Kejadiank serupak jugak terjadik dik Sumatera.k 

Menurutk laporank Nationalk Geographic,k gajah-gajahk terpaksak mencarik makank hinggak kek areak 

perkebunank sawitk akibatk alihk fungsik habitatk mereka,k yangk olehk parak petanik sawitk dianggapk 

sebagaik ancamank (tirto.id).k Kasus-kasusk tersebutk menunjukkank adanyak ketimpangank antarak 

kegiatank bisnisk dank keberlangsungank lingkungank hidupk dik sekitarnya. 

Permasalahank perputarank persediaank dik sektork manufakturk agrikulturk bisak sangatk 

kompleksk sepertik Overstockingk atauk Understockingk dimanak Perusahaank seringk mengalamik 

masalahk dalamk memperkirakank permintaan,k yangk dapatk mengakibatkank persediaank berlebihk 

(overstocking)k atauk kekurangank barangk (understocking).k Permasalahank Kualitask Produkk dimanak 

Dalamk industrik agrikultur,k produkk bisak mengalamik kerusakank atauk pembusukan,k yangk 

mengurangik nilaik persediaank dank meningkatkank biaya. 

Permasalahank perputarank kask dik perusahaank agrikulturk seringk kalik berkaitank dengank 

biayak operasionalk yangk tinggik dimanak Biayak bahank baku,k tenagak kerja,k dank pemeliharaank yangk 

tinggik dapatk menyerapk sebagiank besark kas,k menyulitkank perusahaank untukk berinvestasik atauk 

memenuhik kewajibank dank jugak keterbatasank aksesk pembiayaank ketikak sulitnyak mendapatkank 

pembiayaank darik bankk atauk lembagak keuangank dapatk menghambatk kemampuank perusahaank 

untukk menjagak arusk kask yangk sehat. 

Kasusk permasalahank perputarank piutangk padak perusahaank BEIk sepertik Keterlambatank 

Pembayarank dimanak beberapak perusahaank tercatatk mengalamik keterlambatank dalamk memenuhik 

kewajibank pembayaran,k baikk darik investork maupunk nasabah,k yangk dapatk menggangguk arusk kas.k 

Terdapatk permasalahank dalamk risikok kreditk dimanak Investork yangk berutangk kepadak perusahaank 

efekk mungkink mengalamik kesulitank dalamk membayar,k terutamak dalamk situasik pasar. 

Tabel 1.1 Fenomena Penelitian 

Kode Tahun 
Perputarank 

Persediaan 

Perputarank 

Kas 

Perputarank 

Piutang 
Profitabilitas 

Hargak 

Saham 

AALI 

2021 0,307165546 0,606420761 0,559707415 0,930153516 3,312619316 

2022 0,303577682 0,62579115 0,487647242 0,937355404 1,579460157 

2023 0,239530841 0,709584566 0,468645027 0,967014857 3,600013444 

ANDI 2021 0,476897775 0,768430887 0,654175913 0,149820357 0,893573728 
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2022 0,483581133 0,829156015 0,598466295 0,141646293 1,399385448 

2023 0,462655704 0,832320399 0,547888688 0,119296485 1,516309978 

BISI 

2021 0,129032866 0,554372202 0,471264006 0,610043254 7,133101186 

2022 0,133879063 0,475216029 0,436521649 0,748065009 8,013467112 

2023 0,116549483 0,426597423 0,430659784 0,814654945 8,246456487 

Sumber:k Olahank Data,k Bursak Efekk Indonesiak 2024 

 

Berdasarkank datak padak Tabelk 1.1,k terlihatk bahwak perusahaank Astrak Agrok Lestarik (AALI)k 

mengalamik penurunank rasiok perputarank persediaank darik 0,3%k padak tahunk 2022k menjadik 0,24%k 

padak tahunk 2023.k Namunk demikian,k hargak sahamnyak justruk meningkatk darik 1,58%k menjadik 

3,6%k dalamk periodek yangk sama.k Halk inik menimbulkank pertanyaank karenak secarak teoritis,k 

penurunank perputarank persediaank biasanyak diikutik olehk penurunank hargak saham. 

Kasusk serupak terjadik padak perusahaank Andirak Agrok Tbkk (ANDI).k Padak tahunk 2021,k rasiok 

perputarank piutangk perusahaank beradak dik angkak 0,65%k dank menurunk menjadik 0,6%k padak tahunk 

2022.k Meskipunk demikian,k hargak sahamk justruk naikk darik 0,9%k menjadik 1,4%.k Situasik inik 

bertentangank dengank ekspektasik bahwak penurunank perputarank piutangk akank menyebabkank 

penurunank hargak saham. 

Sementarak itu,k Bisik Internationalk (BISI)k mencatatk penurunank perputarank kask darik 0,55%k 

padak tahunk 2021k menjadik 0,47%k padak tahunk 2022,k namunk hargak sahamnyak meningkatk darik 

7,13%k menjadik 8,01%.k Halk inik menunjukkank adanyak ketidaksesuaiank antarak indikatork efisiensik 

likuiditask dank nilaik sahamk perusahaan. 

Selaink itu,k Astrak Agrok Lestarik (AALI)k jugak menunjukkank bahwak meskipunk profitabilitask 

meningkatk darik 0,93%k padak tahunk 2021k menjadik 0,94%k padak tahunk 2022,k hargak sahamnyak justruk 

menurunk darik 3,31%k menjadik 1,58%.k Halk inik menimbulkank pertanyaank karenak secarak umumk 

peningkatank profitabilitask diharapkank dapatk mendorongk kenaikank hargak saham. 

Berdasarkank latark belakangk yangk telahk diuraikank diatask membuatk penulisk tertarikk untukk 

melakukank suatuk penelitiank yangk berjudul:k Pengaruhk Perputarank Persediaan,k Perputarank 

Kas,k Perputarank Piutang,k dank Profitabilitask Terhadapk Hargak Sahamk Perusahaank 

Agriculturalk Periodek 2021k –k 2023. 

1.2 Teori pengaruh 

1.2.1 Pengaruh Perputaran Persediaan terhadap Harga Saham 

 Menurutk Wijayak dank Siswantik (2023),k Semakink singkatk waktuk penyimpanank persediaank 

dik gudang,k menunjukkank adanyak peningkatank aktivitask penjualan.k Peningkatank penjualank 

secarak langsungk akank berdampakk padak naiknyak pendapatank perusahaan,k yangk padak akhirnyak 

mendorongk pertumbuhank laba.k Labak yangk dihasilkank tersebutk tentuk menjadik bagiank pentingk 

yangk turutk dinikmatik olehk parak investor.k Dengank demikian,k tingginyak tingkatk perputarank 

persediaank berpotensik mendorongk peningkatank pendapatank dank keuntungank perusahaan.k  

 Menurutk Hamadjen,k dkkk (2023),k semakink tinggik tingkatk perputarank persediaank atauk 

semakink cepatk perputarank persediaank berartik semakink pendekk tingkatk danak dalamk persediaan,k 

sehinggak dibutuhkank danak yangk relatifk besark sertak sebaliknyak semakink rendahk tingkatk 

perputarannyak atauk semakink lambatk perputarannyak makak semakink pendekk terikatnyak danak 

dalamk persediaan.k Halk inik menunjukkank bahwak perputarank persediaank memilikik perank dalamk 

memengaruhik penentuank hargak sahamk perusahaan.k Semakink cepatk perputarank persediaan,k 

semakink singkatk pulak waktuk danak tertahank dalamk bentukk persediaan,k sehinggak kebutuhank danak 

menjadik lebihk efisien.k Olehk karenak itu,k efisiensik dalamk perputarank persediaank dapatk berdampakk 

padak pergerakank hargak sahamk perusahaan. 

 Menurutk Ayuk dank Oetomok (2023),k Semakink tinggik tingkatk perputarank persediaan,k atauk 

semakink cepatk persediaank terjual,k makak semakink singkatk pulak waktuk danak tertahank dalamk bentukk 

persediaan,k sehinggak perusahaank membutuhkank danak yangk relatifk lebihk kecilk untukk operasionalk 
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persediaannya.k Sebaliknya,k jikak perputarank persediaank rendahk atauk lambat,k danak akank lebihk 

lamak terikatk dalamk persediaan.k  

 Berdasarkank pendapatk parak ahlik yangk telahk dikemukakan,k dapatk disimpulkank bahwak 

perputarank persediaank merupakank salahk satuk faktork yangk dapatk memengaruhik hargak sahamk 

perusahaan.k Semakink cepatk perputarank persediaan,k makak semakink singkatk pulak danak tertahank 

dalamk bentukk persediaan,k sehinggak kebutuhank danak menjadik lebihk efisien.k Dengank demikian,k 

efisiensik perputarank persediaank dapatk memberikank dampakk terhadapk prosesk pembentukank hargak 

sahamk dik pasar. 

 

1.2.2 Pengaruh Perputaran Kas terhadap Harga Saham 

 Menurutk Hamadjen,k dkkk (2023),k semakink tinggik perputarank kask inik akank semakink baik,k 

karenak inik berartik semakink tinggik efisiensik penggunaank kasnyak dank hargak sahamk yangk diperolehk 

akank semakink besar.k  

Menurutk Rosmalyanik dank Munandark (2021),k semakink tinggik tingkatk penjualannya,k makak 

semakink tinggik tingkatk penerimaank kas.k Makink lamak perusahaank menghabiskank persediaan,k 

makak makink besark biayak yangk dikeluarkan.k Adapunk makink kecilk keuntungank yangk kitak perolehk 

makak semakink besark hasilk yangk dinikmatik pemegangk saham.k Semakink meningkatk kasnyak makak 

semakink mampuk perusahaank dalamk membayark bebank operasional. 

 Menurutk Salsabillahk dank Nurhayatik (2022),k salahk satuk indikatork pentingk yangk bisak 

memberikank gambarank tentangk kesehatank keuangank perusahaank dank pengaruhnyak terhadapk 

hargak saham.k Namun,k pentingk untukk diingatk bahwak hargak sahamk dipengaruhik olehk banyakk 

faktork laink termasukk kondisik pasark secarak umum,k kebijakank ekonomi,k dank faktork eksternalk 

lainnya. 

 Berdasarkank pendapatk darik parak ahlik dik atas,k dapatk disimpulkank bahwak perputarank kask 

menggambarkank efisiensik penggunaank kask yangk dilakukank olehk perusahaank karenak tingkatk 

perputarank kask menggambarkank kecepatank kembalinyak kask yangk telahk ditanamkank dalamk modalk 

kerja.k Semakink tinggik perputarank kask inik akank semakink baik,k karenak inik berartik semakink tinggik 

efisiensik penggunaank kasnyak dank hargak sahamk yangk diperolehk akank semakink besar. 

 

1.2.3 Pengaruh Perputaran Piutang terhadap Harga Saham 
 Menurutk Hutahaean,k etk alk (2023),k apabilak semakink lamak perputarank piutang,k makak hargak 

sahamk semakink turunk dank sebaliknyak apabilak semakink cepatk perputarank piutangk makak hargak 

sahamk akank naik. 

 Menurutk Hamadjen,k dkkk (2023),k semakink tinggik perputarank piutangk makak semakink baikk 

begituk punk sebaliknyak semakink lambatk perputarank piutangk makak semakink tidakk baik.k Tingkatk 

perputarank piutangk tergantungk padak syaratk pembayarank yangk diberikank olehk perusahaan.k 

Apabilak semakink lamak perputarank piutang,k makak hargak sahamk semakink turunk dank sebaliknyak 

apabilak semakink cepatk perputarank piutangk makak hargak sahamk semakink naik. 

Menurutk Ayuk (2023),k Apabilak semakink lamak perputarank piutang,k makak hargak sahamk 

semakink turunk dank sebaliknyak apabilak semakink cepatk perputarank piutangk makak hargak sahamk 

semakink naik. 

 Berdasarkank pendapatk darik parak ahlik dik atas,k dapatk disimpulkank bahwak perputarank 

piutangk adalahk hubungank antarak penjualank bersihk dengank piutang,k dihitungk dengank membagik 

penjualank bersihk dengank piutangk bersihk rata-ratak dimanak semakink lamak perputarank piutang,k 

makak hargak sahamk semakink turunk dank sebaliknyak apabilak semakink cepatk perputarank piutangk 

makak hargak sahamk semakink naik 

 

1.2.4 Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham 

 Menurutk Hutabaratk (2023),k Halk inik dapatk meningkatkank permintaank sahamk perusahaank 

dank mendorongk hargak sahamk naik.k Profitabilitask yangk lebihk tinggik biasanyak dilihatk sebagaik tandak 
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H2 

H1 

H3 

H4 

H5 

kesehatank keuangank yangk baikk dank prospekk masak depank yangk positifk bagik perusahaan,k yangk 

dapatk meningkatkank minatk investork dank mengarahk padak peningkatank hargak saham. 

 Menurutk Alifredink (2023),k salahk satuk indikatork kuncik dalamk menilaik kinerjak keuangank 

perusahaank dank memilikik pengaruhk signifikank terhadapk hargak saham.k Profitabilitask 

menunjukkank kemampuank perusahaank untukk menghasilkank keuntungank darik operasinya. 

 Menurutk Suciptok (2021),k perusahaank yangk secarak konsistenk menunjukkank profitabilitask 

yangk tinggik dianggapk lebihk stabilk dank memilikik risikok yangk lebihk rendah.k Stabilitask inik menarikk 

bagik investork yangk mencarik investasik jangkak panjangk yangk aman,k yangk bisak meningkatkank hargak 

saham. 

 Dengank demikiank dapatk disimpulkank bahwak perusahaank yangk tidakk profitabelk dianggapk 

lebihk berisikok olehk investor.k Profitabilitask yangk rendahk atauk negatifk dapatk menurunkank hargak 

sahamk karenak kekhawatirank akank ketidakmampuank perusahaank untukk bertahank dalamk jangkak 

panjang. 

1.3 Kerangka Konseptual 

 Berikutk inik adalahk gambark kerangkak konseptualk dalamk penelitiank ini: 

 

 

   

   

  

 

 

 

      

Gambar 1.1 Kerangka Konseptual 

1.4 Hipotesis Penelitian 

 Hipotesisk darik penelitiank inik yaitu: 

H1k : Perputarank Persediaank secarak parsialk berpengaruhk terhadapk Hargak Sahamk perusahaank 

sektork agriculturalk periodek 2021k -k 2023. 

H2k : Perputarank Kask secarak parsialk berpengaruhk terhadapk Hargak Sahamk perusahaank sektork 

agriculturalk periodek 2021k -k 2023. 

H3k : Perputarank Piutangk secarak parsialk berpengaruhk terhadapk Hargak Sahamk perusahaank 

sektork agriculturalk periodek 2021k -k 2023. 

H4k : Profitabilitask secarak parsialk berpengaruhk terhadapk Hargak Sahamk perusahaank sektork 

agriculturalk periodek 2021k -k 2023. 

H5k : Perputarank Persediaan,k Perputarank Kas,k Perputarank Piutangk dank Profitabilitask secarak 

simultank berpengaruhk terhadapk Hargak Sahamk perusahaank sektork agriculturalk periodek 

2021k –k 2023 

Perputaran Persediaan (X1) 

Perputaran Kas (X2) 

Harga Saham (Y) Perputaran Piutang (X3) 

Profitabilitas (X4) 


