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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1.Latar Belakang  

Saat dini dperusahaan ddi dIndonesia dsangat dberkembang dpesat dyang ddimana ddapat 

dmenimbulkan dpersaingan ddalam dbisnis. dPersaingan dyang dketat dantar dperusahaan ddapat 

dmendorong dperusahaan dlain duntuk dmingkatkan dkinerja dperusahaan dmasing d– dmasing. 

dSuatu dperusahaan dyang ddidirikan dpasti dmemiliki dtujuan. dSalah dsatu dtujuannya dyaitu 

duntuk dmeningkatkan dnilai dperusahaan. dNilai dperusahaan ddapat dmencerminkan dkeadaan 

dsuatu dperusahaan dbaik dmasa dsekarang dataupun dmasa ddepan dsehingga dpara dinvestor ddapat 

dtertarik ddengan dperusahaan dtersebut d 

Perusahaan dmakanan ddan dminuman dmerupakan dperusahaan dmanufaktur ddimana 

dperusahaan dindustri dpengolahan dyang dmengolah dbahan dbaku dmenjadi dbarang dsetengah 

djadi datau dbarang djadi. dPerusahaan dini didentik ddengan dpabrik dyang dmengaplikasikan 

dmesin-mesin, dperalatan, dteknik drekayasa, ddan dtenaga dkerja. dDi dIndonesia dperusahaan 

dini dberkembang dsangat dpesat, dhal dini ddapat ddilihat ddari djumlah dperusahaan dyang 

dterdaftar ddi dBursa dEfek dIndonesia d(BEI). dIndustri dmakanan ddan dminuman dmerupakan 

dsalah dsatu dsektor dmanufaktur dutama dyang dselama dini dtelah dmemberikan dkontribusi 

dsignifikan dbagi dperekonomian dnasional. dSektor dini ddikategorikan dstrategis dkarena 

ddapat dmenyediakan dpangan dbagi dmasyarakat dluas. d 

Dalam dmendirikan dsebuah dperusahaan dpastinya dmembutuhkan dmodal dyang dbesar 

duntuk dmenjadikan dperusahaan dtersebut dberkembang. dOleh dkarena ditu, dperusahaan 

dharus dberusaha duntuk dmenarik dperhatian ddari dinvestor dagar ddapat dmenanamkan 

dmodalnya ddi dperusahaan. dNamun, dpara dinvestor dtidak ddapat dmenanamkan dmodalnya 

ddengan dmudah ddi dsuatu dperusahaan dkarena dinvestor dharus dmengamati dperusahaan 

dtersebut dlayak datau dtidak duntuk dmelakukan dinvestasi. dBiasanya dinvestor dakan 

dmengamati dmelalui dnaik dturun dharga dsaham dperusahaan dsetiap dtahunnya. dSelain ditu 

djuga ddilihat ddari dpertumbuhan dsuatu dperusahaan. dInvestor dtidak dakan dberinvestasi 

dapabila dperusahaan dtidak dberkembang ddari dtahun dke dtahun. dDibawah dini dterdapat dtabel 

dyang ddapat ddiamati duntuk dmengetahui dpertumbuhan ddari dsuatu dperusahaan. d 

 

Tabel 1. 1. Tabel Fenomena 

 
Sumber : diolah oleh peneliti, 2024 
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Berdasarkan dTabel d1.1. dpada dPT dGOOD dmenunjukkan dbahwa dkepemilikan 

dinstitusional dpada dtahun d2021 dmengalami dkenaikan dyang dsangat dsignifikan dsebesar 

d402,9% ddan dtotal daset dPT dGOOD dpada dtahun d2021 djuga dtelah dterjadi dpeningkatan 

dsebesar d1,43%. dAdapun dpenyebab dterjadinya dkenaikan dtotal daset ddikarenakan dadanya 

dkenaikan dpada dpersediaan ddan dpiutang dusaha. dTetapi ddapat ddilihat dharga dsaham 

dmengalami dpenurunan dhampir d50% ddari dharga dsaham ddi dtahun d2020. dBerdasarkan 

dlaporan dkeuangan dtahunannya, dhal dini ddikarenakan dPT dGOOD dtelah dmelakukan daksi 

dkorporasi ddengan dmelakukan dpemecahan dnilai dnominal dsaham datau dstock dsplit ddengan 

drasio d1:5. 

Pada dPT dMYOR dmenunjukkan dbahwa dkepemilikan dmanajerial dpada dtahun d2021 

dmengalami dkenaikan dsebesar d0,08% ddiakibatkan dkarena dsaham ddari dmasyarakat ddibeli 

doleh dkomisaris dutama dPT dMYOR dsedangkan dharga dsaham dmengalami dpenurunan 

dsebesar d24%. dDalam dhal dini dharga dsaham dturun ddikarenakan dpemegang dsaham dPT 

dMYOR dmenyetujui dpembagian ddividen dyang ddisepakati ddalam drapat dumum dpemegang 

dsaham dtahunan. dDan djuga ddapat ddilihat dbahwa dterjadi dkenaikan daset dpadaa dtahun d2022 

dsebesar d11, d84% ddan dterus dmeningkat dsampai dtahun d2023 dterjadi dkenaikan dsebesar 

d7,15%. d 

Pada dPT dULTJ dmenunjukkan dbahwa dkepemilikan dinstitusional dterjadi dpeningkatan 

dsebesar d64,71%, dkenaikan dtersebut ddikarenakan dadanya dpenambahan dpemegang 

dsaham ddengan dbesar dsaham d1,6 dmiliar. dSelain ditu dtotal dekuitas dpada dtahun d2023 djuga 

dmengalami dkenaikan dsebesar d14,84%. dSalah dsatu dpenyebab ddari dkenaikan dekuitas dini 

dadalah dkarena dterjadinya dpenarikan dkembali dseluruh dsaham dyang dtelah ddibeli dkembali 

dyang ddimana ddengan dcara dpengurangan dmodal dsebesar d10%. d 

 

Dari ddata ddiatas dterdapat dbeberapa dfaktor dyang dmempengaruhi dnaik dturunnya dnilai 

dsuatu dperusahaan. dSalah dsatu dfaktor dyang dmempengaruhi dnilai dperusahaan dadalah 

dpertumbuhan dperusahaan ditu dsendiri dyang ddapat ddilihat dmelalui ddata dlaporan 

dkeuangan. dDan djuga dnaik dturunnya dnilai dperusahaan ddapat ddilihat dmelalui dharga dsaham 

dperusahaan dtersebut. dPada dpenilitian dini dpeneliti dmenggunakan dharga dsaham dsebagai 

dsalah dsatu dindikatornya. dDapat ddilihat ddari ddata dtersebut dmenunjukkan dbahwa 

dkepemilikan dsaham, dtotal daset dmaupun dekuitas dyang dtercatat dterjadi dpeningkatan dsetiap 

dtahunnya dtetapi dtidak dmenjadikan dharga dsaham dikut dmeningkat. dMaka ddari ditu dpeneliti 

dtertarik duntuk dmeneliti dtentang d“Pengaruh dKepemilikan dInstitusional, dKepemilikan 

dManajerial, dStruktur dModal ddan dUkuran dPerusahaan dterhadap dNilai dPerusahaan 

dpada dPerusahaan dManufaktur dsektor dmakanan ddan dminuman dyang dterdaftar ddi 

dBursa dEfek dIndonesia dtahun d2019 d– d2023” 
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1.2. dTeori dPengaruh 

1.2.1 Teori dPengaruh dKepemilikan dInstitusional dterhadap dNilai dPerusahaan d 

Menurut dLenni dPL dSimbolon det dal, d(2023) dKepemilikan dInstitusional dberpengaruh 

dpositif ddan dsignifikan dterhadap dnilai dperusahaan. dHal dini ddikarenakan ddalam dkepemilikan 

dinstitusional dakan dmendorong dpeningkatkan dpengawasan dyang dlebih dmaksimal dterhadap 

dkinerja dmanajemen. dDengan dadanya dkeberadaan dinvestor dinstitusional ddianggap dmampu 

dmenjadi dmekanisme dmonitoring dyang defektif ddalam dsetiap dkeputusan dyang ddiambil doleh 

dmanajer dsehingga dmanajemen dakan dlebih dberhati d– dhati ddalam dmengambil dkeputusan, ddan 

dadanya dtingkat dkepemilikan dsuatu dinvestor dyang dtinggi dmaka dakan ddapat dmenimbulkan 

dsuatu dusaha dpengawasan dyang dlebih dbesar doleh dpihak dinvestor dinstitusional. d 

Menurut dDiah dPuspita dSari det dal, d(2022) dkepemilikan dinstitusional dberpengaruh 

dterhadap dnilai dperusahaan. dKepemilikan dinstitusional dyang dsemakin dbesar dakan dmembuat 

dkekuasaan dperusahaan djuga dsemakin dbesar dyang dpada dakhirnya dperusahaan dmemiliki 

dkendali dterhadap dtindak dlaku dmanajemen dyang dsesuai dtujuan ddari dperusahaan ddalam 

dmeningkatkan dnilai dperusahaan 

Menurut dNursanita det dal, d(2019) dkepemilikan dinstitusional dtidak dberpengaruh dterhadap 

dnilai dperusahaan. dFungsi ddari dkepemilikan dinstitusional dadalah duntuk dmelakukan 

dpengawasan dtetapi dapabila dpengawasan dyang ddilakukan dterlalu dterikat ddapat dmembuat 

dmanajemen dmerasa dtidak dnyaman. dDengan dadanya dketidaknyamanan dtersebut ddapat 

dmembuat dkinerja ddari dmanajer dmenurun dsehingga ddapat dmempengaruhi dnilai dsuatu 

dperusahaan. d 

Dengan ddemikian ddapat ddisimpulkan dbahwa dkepemilikan dinstitusional dmemiliki 

dperan dpenting dterhadap dnilai dperusahaan. dKepemilikan dinstitusional ddapat dmembantu 

dmanajer ddalam dpengambilan dkeputusan ddengan dmelakukan dpengawasan dyang ddapat 

dmempengaruhi dmanajer duntuk dtidak dberperilaku degois dagar dtidak dmenimbulkan dmasalah 

dyang dtidak ddiinginkan dperusahan. d 

 

1.2.2. Teori dPengaruh dKepemilikan dManajerial dterhadap dNilai dPerusahaan d 

Menurut dDesta dRetno dMudma’inah det dal, d(2019) dkepemilikan dmanajerial dmemiliki 

dpengaruh dterhadap dnilai dperusahaan. dHal dini ddikarenakan dadanya dusaha duntuk 

dmelakukan dkesetaraan dkepentingan ddengan dkepemilikan dsaham ddari dluar dperusahaan 

ddengan dcara dapabila dnilai dperusahaan dmeningkat dmaka dkepemilikan dsaham dpun dakan 

dsemakin dditingkatkan. d 

Menurut dMuhammad dSatrio dAditomo det dal, d(2022) dkepemilikan dmanajerial 

dberpengaruh dterhadap dnilai dperusahaan. dHal dini ddikarenakan dadanya drasio dkepemilikan 

dyang dsangat dtinggi, dsehingga dmanajemen dcenderung dlebih dsemangat dbekerja duntuk 

dkepentingan dpemegang dsaham dyang ddimana dadalah ddirinya dsendiri ddan ddapat 

dmeningkatkan dnilai dperusahaan. dAdapun dkepemilikan dmanajerial ddapat dmenjadi 

dpemersatu dkepentingan dantara dmanajemen ddari dperusahaan ddengan dpemegang dsaham dlain 

dkarena ddapat dmencapai dtujuan dyang dsama dsehingga ddapat dmeminimalkan dkonflik dkeagenan 

dyang ddapat dmeningkatkan dnilai dperusahaan. d 

Menurut dNi dNyoman dYuningsih det dal d(2020) dkepemilikan dmanajerial dtidak dberpengaruh 

dterhadap dnilai dperusahaan. dHasil dtersebut dmenunjukkan dbahwa dkepemilikan dmanajerial 

dmembuat dseorang dmanajer dbekerja dlebih defektif ddan defisien duntuk dmeningkatkan dkinerja 

dperusahaan dtetapi dtidak ddapat dmeningkatkan dnilai dperusahaannya. dHal dini ddikarenakan 

dmanajer dtidak dmemiliki dkendali datas dperusahaan dkarena dmanajer dmemegang dsaham ddengan 

dpersentase dyang drelatif dkecil ddan dhanya dbertindak dsebagai dpemegang dsaham dminoritas. 
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dSecara dotomatis, dsuatu dperusahaan ddikendalikan doleh dpemegang dsaham dyang dmemegang 

dsaham ddengan dpersentase dyang dlebih dbesar. d 

Dengan ddemikian ddapat ddisimpulkan dbahwa dkepemilikan dmanajerial ddapat dberperan 

ddalam dmeningkatnya dnilai dsuatu dperusahaan. dKepemilikan dmanajerial dyang dtinggi dakan 

dmempengaruhi dsemangat ddari dmanajemen dperusahaan duntuk dbekerja dkarena dmemiliki 

dsaham dyang dlebih dbesar dyang dakan dmeningkatkan dnilai dperusahaan. dKepemilikan 

dmanajerial djuga ddapat dmenjadi djembatan dbagi dperusahaan ddan dpemegang dsaham dpihak dluar 

duntuk dmenjaga dkesejahteraan ddan dsaling dbekerja dsama duntuk dmencapai dtujuan dyang dsama. d 

 

1.2.3 Teori dPengaruh dStruktur dModal dterhadap dNilai dPerusahaan 

Menurut dNurul dInayah det dal, d(2023) dStruktur dmodal dberpengaruh dsignifikan dterhadap 

dnilai dperusahaan. dHal dini ddikarenakan ddalam dmenjalankan dkegiatan doperasional, dbesar 

dkecilnya dstruktur dmodal dyang ddimiliki dsuatu dperusahaan ddapat dberdampak dterhadap dnaik 

dturunnya dnilai dsuatu dperusahaan. d 

Menurut dI dGusti dAyu dDiah dNovita dYanti det dal, d(2019) dStruktur dmodal dberpengaruh 

dpositif dsignifikan dterhadap dnilai dperusahaan. dHal dini ddikarenakan dstruktur dmodal dyang 

dtinggi ddapat dmemberikan dpeluang dataupun dharapan dbagi dsuatu dperusahaan duntuk dmenarik 

dperhatian ddari dinvestor dagar dikut dmeningkatkan dpermintaan dsaham dguna dmeningkatkan 

dnilai dperusahaan. d 

Menurut dSelina dAnggi dSafitri det dal, d(2023) dStruktur dmodal dberpengaruh dpositif ddan 

dsignifikan dterhadap dnilai dperusahaan. dHasil dpenelitian dtersebut dmenunjukkan dbahwa 

dhutang dyang dbertambah dpada dsuatu dperusahaan dakan dmembuat dharga dsaham dperusahaan 

dtersebut dmeningkat djuga ddapat dmeningkat dnilai dperusahaannya. d 

Dengan ddemikian ddapat ddisimpulkan dbahwa dnaik dturunnya dnilai dperusahaan ddapat 

ddilihat ddari dbesar datau dkecilnya dstruktur dmodal. dStruktur dmodal dyang dmeningkat dakan 

dmenjadi dharapan duntuk dperusahaan ddalam dmencari dinvestor ddan djuga ddapat dmeningkatkan 

dharga dsaham ddari dperusahaan dyang ddapat djuga dmeningkatkan dnilai dperusahaan. d 

 

1.2.4 Teori dPengaruh dUkuran dPerusahaan dterhadap dNilai dPerusahaan 

Menurut dSuharti det dal, d(2022) dUkuran dperusahaan dberpengaruh dsignifikan dsecara 

dparsial dterhadap dnilai dperusahaan. dHal dini ddikarenakan dukuran dperusahaan dyang dbesar 

ddapat dmencerminkan dbahwa dperusahaan dtersebut dberjalan ddengan dbaik ddan dberkembang 

dsehingga ddapat dmeningkatkan dnilai dperusahaan. dPeningkatan dnilai dperusahaan dditunjukkan 

ddengan dtotal daset dperusahaan dyang dsemakin dmeningkat dmelebihi dtotal dhutang dperusahaan. d 

Menurut dNi dMade det dal, d(2021) dUkuran dperusahaan dtidak dberpengaruh dterhadap dnilai 

dperusahaan. dHal dini ddikarenakan dukuran dperusahaan dbukan dmerupakan dfaktor dutama ddari 

dpertimbangan dpara dinvestor duntuk dberinvestasi. dUkuran dperusahaan dtidak ddapat dmenjamin 

dbahwa daset dperusahaan dyang ddalam djumlah dbesar ddapat dmeningkatkan dkekayaan 

dpemegang dsaham, ddan djuga dpihak dinternal dtidak ddapat dmenjamin daset dperusahaan ddalam 

djumlah dbesar ddapat dmenghasilkan dhasil dyang dmaksimal dbagi dpara dinvestor. d 

Menurut dReza dSyafhira det dal, d(2021) dUkuran dperusahaan dberpengaruh dterhadap dnilai 

dperusahaan. dHal dini ddikarenakan dsemakin dbesarnya dperusahaan dmaka dnilai dperusahaan 

djuga dsemakin dbesar ddan dbegitupun dsebaliknya. d 

Dengan ddemikian ddapat ddisimpulkan dukuran dperusahaan dyang dsemakin dmeningkat 

dmaka ddapat dmeningkatkan dnilai dperusahaan. dUkuran dperusahaan dini ddapat dmenjadi 

dpenentu duntuk dkepercayaan dinvestor dyang dingin dmenanamkan dmodalnya ddi dsuatu 

dperusahaan. dInvestor djuga dakan dsemakin dmudah dmenggali dinformasi dapabila dperusahaan 

dtersebut dberkembang dsehingga ddikenal doleh dmasyarakat. d 
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1.3. Kerangka Konsep  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.4. Hipotesis 

Berdasarkan d uraian d pada d kerangka d konseptual d dan d didukung d dengan d teori d yang 

d ada d maka dhipotesis dpenelitian dsebagai dberikut d: 

H1 d: Kepemilikan d institusional d berpengaruh dsecara dparsial dterhadap d nilai d perusahaan 

d pada dperusahaan dmanufaktur dyang dterdaftar ddi dBursa dEfek dIndonesia 

H2 d: Kepemilikan d manajerial d berpengaruh dsecara dpasrsial dterhadap d nilai d perusahaan 

d pada dperusahaan dmanufaktur dyang dterdaftar ddi dBursa dEfek dIndonesia 

H3 d: Struktur dmodal d berpengaruh d secara dpasrsial dterhadap d nilai dperusahaan dpada 

dperusahaan dmanufaktur dyang dterdaftar ddi dBursa dEfek dIndonesia. 

H4 d: Ukuran dperusahaan dberpengaruh dsecara dparsial dterhadap dnilai dperusahaan dpada 

dperusahaan dmanufaktur dyang dterdaftar ddi dBursa dEfek dIndonesia 

H5 d: Kepemilikan dinstitusional, dkepemilikan dmanajerial dstruktur dmodal ddan dukuran 

dperusahaan dberpengaruh dsecara dsimultan dterhadap dnilai dperusahaan dpada dperusahaan 

dmanufaktur dyang dterdaftar ddi dBursa dEfek dIndonesia 

 

Kepemilikan 

Institusional             

(X1) 

Nilai Perusahaan     

(Y) 

Kepemilikan 

Manajerial             

(X2) 

Struktur Modal      

(X3) 

H1 

H2 

H3 

H4 

Ukuran Perusahaan 

(X4) 

H5 


