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BAB lI 

PENDAHULUAN 

 

I.1.1 Latar lBelakang lMasalah 

 Indonesia ltermasuk lnegara lberkembang, lhal lini ldibuktikan ldengan lsemakin 

lmembaiknya lperekonomian lyang lmemicu lminat lpara lpengusaha luntuk lmenjalankan 

lusahanya. lKetiga lkomponen ltersebut ladalah lekonomi, lefisiensi, ldan lefektivitas. lDi lera 

lpersaingan lindustri lyang lsemakin lketat lsaat lini, lsetiap lpelaku lusaha lharus lsenantiasa 

lberupaya lmeningkatkan ldaya lsaingnya. lNilai lsuatu lperusahaan lmencerminkan lpersepsi 

linvestor lterhadap lkemampuan lperusahaan ldalam lmemanfaatkan ldan lmengelola lseluruh 

lsumber ldaya lyang ldimilikinya. lPeningkatan lnilai lperusahaan ldapat ldicapai lmelalui 

lkerja lsama lantara lmanajemen lperusahaan ldengan lpihak llain, ltermasuk lpemegang 

lsaham ldan lpemangku lkepentingan, ldalam lpengambilan lkeputusan lkeuangan lyang 

lbertujuan luntuk lmemaksimalkan lmodal lkerja. lDalam lpenelitian lini, lrasio lkeuangan 

lyang ldigunakan luntuk lmenilai lnilai lperusahaan ladalah lPrice lto lBook lValue l(PBV), 

ldimana lrasio lini lmembandingkan lnilai lbuku lsuatu lsaham latas lharga lpasar lsaham 

ltersebut. l 

Terdapat lberbagai lfaktor lyang lmemengaruhi lnilai lperusahaan, lsalah lsatunya 

ladalah lstruktur lmodalnya. lStruktur lmodal lyang ltepat lsangat lpenting luntuk 

lmeningkatkan lnilai lperusahaan, lkarena lstruktur lmodal lmemegang lperanan lpenting 

ldalam lmembentuk lkebijakan lpendanaan lperusahaan ldan, lakibatnya, lprofitabilitasnya. 

lLebih ljauh, lkepemilikan lmanajerial ljuga ldapat lmemengaruhi lnilai lperusahaan, lkarena 

lmengacu lpada lpersentase lsaham lyang ldimiliki loleh ltim lmanajemen. lStruktur 

lkepemilikan lperusahaan lmemengaruhi lpendekatan lmanajemen lterhadap lpengambilan 

lrisiko ldalam lberbagai lcara. lKetika lmanajer ljuga lmemegang lsaham ldi lperusahaan, 

lmereka lbiasanya llebih ltermotivasi luntuk lmeningkatkan lnilai lperusahaan, lkarena lmereka 

lmerasakan lhasil llangsung ldari lkeputusan lmereka. lPenyelarasan lkepentingan lini 

lmendorong lmanajemen luntuk lmenghindari ltindakan lyang lhanya lmenguntungkan 

lmereka lsendiri. lSelain litu, lnilai lperusahaan ldapat ldipengaruhi loleh lpertumbuhannya, 

lyang lditentukan loleh lvariasi l(baik lpenurunan lmaupun lpeningkatan) ldalam ltotal laset 

lsaat lini ldibandingkan ldengan ltotal laset lsebelumnya. lBaik lpemangku lkepentingan 

linternal lmaupun leksternal lsangat lmenantikan lpertumbuhan lperusahaan, lkarena 

lpertumbuhan lyang lkuat ldapat lmemberikan lindikasi lyang lbaik ltentang lkemajuan 

lperusahaan. lPertumbuhan lperusahaan lsangat ldiantisipasi loleh lpemangku lkepentingan 



linternal lmaupun leksternal, lkarena lpertumbuhan lyang lpositif lmenandakan lkemajuan 

lperusahaan. lProfitabilitas lsuatu lperusahaan ldapat lmemengaruhi lnilai lkeseluruhannya. 

lTingkat lprofitabilitas lyang ldihasilkan loleh lperusahaan ldapat lmemengaruhi lnilainya. 

lInvestor lmenanamkan luangnya lpada lsaham lperusahaan luntuk lmemperoleh lkeuntungan 

lmelalui ldividen ldan lapresiasi lmodal.  

Tabel lI.1 
Fenomena lStruktur lModal, lKepemilikan lMajerial, lPertumbuhan lPerusahaan, 

lProfitabilitas ldan lNilai lPerusahaan lPada lbeberapa lPerusahaan lSektor 
lPertambangan l 

NAMA 
lPERUSAHAAN 

KODE 
lPT 

TAHUN Liabilitas GCG Penjualan Laba lBersih 
Harga 

lSaham 

PT. lAdro lEnergy. lTbk ADRO 

2019 138,395 19 8,364,502 183,244 1,015 

2020 128,970 21 11,377,961 151,003 1,000 

2021 205,834 24 6,814,147 340,686 885 

2022 393,093 22 7,060,755 536,438 920 

2023 343,457 23 7,217,105 477,541 1,045 

PT. lBaramulti 
lSuksessarana. lTbk 

BSSR 

2019 370,027,768 23 173,877,318.00 1,014,318,138 675 

2020 2,037,784,591 22 183,981,910.00 1,949,752,745 1,350 

2021 5,882,926,709 22 210,137,454.00 20,881,438,764 1,085 

2022 2,230,868,889 24 245,100,202.00 4,716,765,807 1,525 

2023 4,135,779,715 23 250,680,316.00 5,205,032,919 1,785 

PT. lAneka lTambang. 
lTbk 

ANTM 

2019 61,886 24 1,178,363.00 200,218 13,475 

2020 76,339 24 1,209,792.00 63,107 8,575 

2021 61,282 22 1,358,663.00 130,709 8,825 

2022 109,352 23 1,442,728.00 252,703 10,150 

2023 108,607 23 1,209,041.00 258,756 11,150 

 lSumber: lwww.idx.co.id, l2024 

  Dari lltabel llI.1 lldiatas lldapat llterlihat llpermasalahan llyang llterjadi llpada 

llperusahaan llsektor llsektor llpertambangan llperiode ll2019-2023 llini llyaitu llpada llPT. 

llAneka llTambang. llTbk lltahun ll2022 llmemiliki llliabilitas llyang llmeningkat lldari lltahun 

ll2021 llsedangkan llharga llsaham llpada lltahun ll2022 lljuga llmengalami llpeningkatan 

lldari lltahun ll2021. llpada llPT. llBaramulti llSuksesssarana. llTbk lltahun ll2020 llmemiliki 

lljumlah lldewan llkomisaris llindependen lllebih lltinggi lldibandingkan lldari lltahun ll2019 

llsedangkan llharga llsaham. llPada llPT. llAdro llEnergy. llTbk lltahun ll2021 lllaba llbersih 

llnya llmengalami llkenaikan lldari lltahun ll2020 llsedangkan llharga llsahamnya llnya 

llmengalami llpenurunan lldari lltahun llsebelumya 

I.2 ll Perumusan llMasalah 

1. Bagaimana llpengaruh llStruktur llModal llterhadap llNilai llPerusahaan llPada 

llPerusahaan llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023? 



2. Bagaimana llpengaruh llKepemilikan llManajerial llterhadap llNilai llPerusahaan 

llPada llPerusahaan llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023? 

3. Bagaimana llpengaruh llPertumbuhan llPerusahaan llterhadap llNilai llPerusahaan 

llPada llPerusahaan llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023? 

4. Bagaimana llpengaruh llProfitabilitas llterhadap llNilai llPerusahaan llPada 

llPerusahaan llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023? 

5. Bagaimana llpengaruh llStruktur llModal, llKepemilikan llMajerial, llPertumbuhan 

llPerusahaan lldan llProfitabilitas llterhadap llNilai llPerusahaan llPada llPerusahaan 

llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023? 

I.3 Tinjauan llPustaka 

I.3.1 Teori llStruktur llModal 

 Menurut llRiyanto ll(2019), llstruktur llmodal lladalah llperbandingan llatau 

llperimbangan llutang lljangka llpanjang lldengan llmodal llsendiri. llPenentuan llstruktur 

llmodal llyang llefisien lljuga llmempengaruhi llkinerja llperusahaan lluntuk llmencapai 

lltujuannya. llMenurut llGinting ll(2021) llStruktur llModal llberkaitan lldengan 

llpembelanjaan lljangka llPanjang llsuatu llperusahaan llyang lldiukur lldengan llperbandingan 

llutang lljangka llpanjang lldengan llmodal llsendiri. llDalam llpenelitian llini llstruktur 

llmodal lldiproksikan llmenggunakan lldebt llto llequity llratio llyang lldimana llmenurut 

llSa’adah ll& llNur’ainun ll(2020) llrumus lldebt llto llequity llratio lladalah llsebagai llberikut 

ll: 

𝐷𝐸𝑅 𝑙𝑙 =  𝑙𝑙
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑙𝑙𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

I.3.2 Teori llKepemilikan llManajerial 

 Menurut llPutra ll(2023) llKepemilikan llmanajerial lladalah llpersentase llkepemilikan 

llsaham llpada llperusahaan lloleh llpihak llmanajeman. llMenurut llMentari ll& llIdayati 

ll(2021) llKepemilikan llmanajerial llmerupakan llproporsi lljumlah llkepemilikan llsaham 

llyang lldimiliki lloleh llpihak llmanajemen llterhadap llkeseluruhan llsaham llperusahaan 

llyang llada. llKepemilikan llmanajerial lldapat lldiukur lldengan llmembandingkan 

llpersentase lljumlah llsaham llyang lldimiliki llmanajemen llperusahaan llyang llberperan 

llaktif lldalam llpengambilan llkeputusan llperusahaan lldengan lljumlah llkeseluruhan llsaham 

llperusahaan llyang llada llatau llberedar llsehingga llkepemilikan llmanajerial lldapat 

lldihitung lldengan llrumus llsebagai llberikut ll: ll 

𝐾𝑒𝑝 𝑙𝑙𝑀𝑎𝑛 𝑙𝑙 =  𝑙𝑙
𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑙𝑙𝐾𝑒𝑝𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑎𝑛 𝑙𝑙𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑙𝑙𝑃𝑖ℎ𝑎𝑘 𝑙𝑙𝑀𝑎𝑛𝑎𝑗𝑒𝑚𝑒𝑛

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑙𝑙𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑙𝑙𝑌𝑎𝑛𝑔 𝑙𝑙𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 



I.3.3 Teori llPertumbuhan llPerusahaan 

 Menurut llChusnitah ll& llRetnani ll(2017) llPertumbuhan llperusahaan llpada 

llpenelitian llini llmengitung llpertumbuhan llaset lldengan llproporsi llselisih lltotal llaset 

llperiode llsekarang lldengan lltahun llsebelumnya llterhadap lltotal llaset lltahun 

llsebelumnya. llMenurut llChusnitah ll& llRetnani ll(2017) llgrowth lldapat lldihitung lldengan 

llrumus llsebagai llberikut ll: ll 

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 𝑙𝑙 =  𝑙𝑙
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑙𝑙𝑎𝑠𝑒𝑡 𝑙𝑙(𝑡) 𝑙𝑙 −  𝑙𝑙𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑙𝑙𝑎𝑠𝑒𝑡 𝑙𝑙(𝑡 − 1)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑙𝑙𝑎𝑠𝑒𝑡 𝑙𝑙(𝑡 − 1)
 

I.3.4 Teori llProfitabilitas 

 Menurut llSartono ll(2019), llProfitabilitas lldidefinisikan llsebagai llkemampuan 

llperusahaan lldalam llmemperoleh lllaba lldalam llhubungannya lldengan llpenjualan, lltotal 

llaktiva llmaupun llmodal llsendiri. llProfitabilitas llsuatu llperusahaan llsangat llpenting llbagi 

llinvestor llsebagai llsalah llsatu llpertimbangan lldalam llberinvestasi, llinvestor 

llberanggapan llperusahaan llyang llmemiliki llprofitabilitas llyang lltinggi llakan 

llmemberikan llreturn llyang llbesar lljuga. llRasio llini llmengukur llsejauh llmana 

llkemampuan llperusahaan lldalam llmenghasilkan lllaba llbersih llberdasarkan lltingkat llasset 

llyang lldimiliki. llROA lldalam llpenelitian llini lldirumuskan llsebagai llberikut: ll 

𝑅𝑂𝐴 𝑙𝑙 =  𝑙𝑙
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑙𝑙𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑙𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

I.3.5 Teori llNilai llPerusahaan 

 llMenurut llPratama ll& llWirawati ll(2016), llNilai llperusahaan llmerupakan lltingkat 

llkinerja lldan llkeberhasilan llperusahaan llyang lltercermin llmelalui llindikator llharga 

llsaham lldi llpasar. llNilai llperusahaan lldapat lldilihat lldengan llmenghitung llPrice llto 

llBook llValue ll(PBV). llIndikator lldari llnilai llperusahaan lladalah llharga llsaham. 

llSemakin lltinggi llharga llsaham, llmaka llsemakin lltinggi llnilai llperusahaan. llMenurut 

llOktavia ll& llFitria ll(2019) llnilai llperusahaan lldapat lldiukur llmenggunakan llrasio llPrice 

llto llBook llValue ll(PBV), lldengan llrumus ll: ll 

𝑃𝐵𝑉 𝑙𝑙 =  𝑙𝑙
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑙𝑙𝑝𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑙𝑙𝑝𝑒𝑟𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑙𝑙𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑙𝑙𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑙𝑙𝑝𝑒𝑟𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑙𝑙𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

I.3.6 Teori llPengaruh llVariabel 

Menurut llManurung lldan llWildan ll(2023), llDalam llPenelitian llini, llStruktur 

llModal lldiproksikan lldengan llDebt llto llEquity llRatio. llDebt llto llEquity llRatio ll(DER) 

llberfungsi lluntuk llmengukur llkemampuan llsuatu llperusahaan lldalam llmenjamin llhutang 

llyang lldimiliki llperusahaan. llHal llini llmenjadi llbagian llpenting llkarena lldapat llmenjadi 



llpertimbangan llbagi llpara llinvestor lluntuk llberinvestasi lldi llperusahaan lltersebut. 

lMenurut llKurniati ll& llMismiwati ll(2019), llManajer llsekaligus llpemegang llsaham llakan 

llberusaha llmeningkatkan llnilai llperusahaan, llkarena lldengan llmeningkatnya llnilai 

llperusahaan llmaka llnilai llkekayaannya llsebagai llpemegang llsaham llakan llmeningkat 

llpula. lMenurut llFajriah, lldkk ll(2022), llPertumbuhan llPenjualan ll lljuga ll llmasih 

llmenunjukkan llhasil ll llpositif llbegitupula ll lldengan ll llukuran llperusahaan ll llsektor 

llmakanan lldan llminuman llselama llperiode llpenelitian.  

I.4 ll Kerangka llKonseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar llI.1 
Kerangka llKonseptual 

I.5 Hipotesis llPenelitian 

H1 ll: ll Diduga llStruktur llModal llberpengaruh llterhadap llNilai llPerusahaan llPada 

llPerusahaan llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023 

H2 ll: ll Diduga llKepemilikan llMajerial llberpengaruh llterhadap llNilai llPerusahaan llPada 

llPerusahaan llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023 

H3 ll: ll Diduga llPertumbuhan llPerusahaan llberpengaruh llterhadap llNilai llPerusahaan 

llPada llPerusahaan llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023 

H4 ll: ll Diduga llProfitabilitas llberpengaruh llterhadap llNilai llPerusahaan llPada 

llPerusahaan llSektor llPertambangan llPeriode ll2019-2023 

H5 ll: ll Diduga llStruktur llModal, llKepemilikan llMajerial, llPertumbuhan llPerusahaan lldan 

llProfitabilitas llTerhadap llNilai llPerusahaan llPada llPerusahaan llSektor 

llPertambangan llPeriode ll2019-2023 
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(X1) 

 

Kepemilikan lManajerial 
(X2) 

 Nilai lPerusahaan 
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