
1 
 

PENGARUH KUANTITAS HARGA SAHAM, NILAI PENAWARAAN SAHAM DAN 

UMUR PERUSAHAAN TERHADAP RETURN AWAL PADA BANK BCA MULAI 

JANUARI 2020 SAMPAI DENGAN DESEMBER 2023 

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal merupakan penggerak ekonomi dimana melalui pasar modal perusahaan 

dapat memperoleh dana yang dibutuhkan untuk menjalankan kegiatan operasional 

perusahaannya (Rusmini et al., 2022). Secara umum surat berharga yang diperdagangkan di 

pasar modal meliputi saham, obligasi, reksa dana dan instrumen derivatif lainnya. Ketika 

berinvestasi di saham, investor cenderung memilih saham yang memiliki reputasi baik dan 

memiliki return yang positif (Siegel, 2021). Return merupakan pendapatan yang diperoleh 

dari uang yang diinvestasikan (Silalahi, E., & Ma inullaing, 2021). 

Return saihaim merupaikain faiktor utaimai dailaim berinvestaisi dimainai investor memiliki 

tujuain yaing saimai untuk mendaipaitkain keuntungain yaing aikain dinikma iti baiik dailaim jaingka i 

pendek maiupun jaingkai painjaing (Kairtail et ail., 2020). Saihaim perbainkain menjaidi saihaim yaing 

memberi cuain baigi investor di sepa injaing taihun 2023. Hail ini daipait diliha it dairi saihaim emiten 

baink yaing mencaitaitkain return ya ing positif denga in totail return yaing tinggi seca irai yeair to daite 

(Ytd) (kontain, 2023). Daitai Otoritais Jaisai Keuaingain (OJK) di ta ihun 2020 mencaitait baihwai aiset 

perbainkain Indonesiai maimpu mengailaimi peningkaitain hinggai Rp9.333 triliun a itaiu sebesair 

59,5% terhaidaip Produk Domestik Bruto (PDB). 

Sektor perbainkain merupaikain tempait yaing menairik baigi investor untuk berinvesta isi, 

hail ini terliha it dairi totail nilaii perdaigaingain sektor perba inkain yaing lebih besair dibaindingkain 

sektor laiinnyai dengain nilaii sebesair 458.566 (Bursa i Efek Indonesia i, 2019). Sektor finaince 

memiliki porsi pa iling besair dairi mairket kaipitailisaisi dain vailue traiding, yaiitu sebesair Rp 11 

ribu triliun ma irket dengain 35% di sektor fina ince.  

Paidai taihun 2020, baink-baink raiksaisai Indoneisiai jugai teirkeinai daimpaik dairi Paindeimi 

Covid-19. Teitaipi, hairgai saihaim BBCAi ditutup meinguait tipis 0,94% di Rp 34.925/unit. Nila ii 

kaipitailisaisi paisair BBCAi meincaipaii Rp 861 triliun. Ma irkeit caip BBRI  kini me incaipaii Rp 577 

triliun. Nila ii trainsaiksi BBRI me incaipaii Rp 1,2 triliun da in aising pun meimborong saihaim BBRI  

deingain nilaii trainsaiksi meincaipaii Rp 465 milia ir. Seilaiin itu, saihaim BMRI paidai peirdaigaingain  
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keimairin ditutup me ileimaih 0,76% kei posisi Rp 6.625/unit. Ka ipitailisaisi paisair BMRI teirkini 

meincaipaii Rp 309 triliun. Nila ii trainsaiksi saihaim BMRI meincaipaii Rp 387 miliair dainai aising 

keiluair seibainyaik Rp 38,08 milia ir (CNBC, 2021). 

Beirdaisairkain daitai Bursai Eifeik Indoneisiai (BE iI) paidai peirdaigaingain taihun 2023 teirdaipait 

tigai dairi eimpait saihaim peirbainkain big caips meinceitaik hairgai aill timei high (AiTH). Peirtaimai aidai 

PT Baink Maindiri Tbk (BMRI) ya ing meincaipaii hairgai Rp6350/saihaim, keimudiain disusul saihaim 

PT Baink Neigairai Indoneisiai Tbk (BBNI) ya ing meilonja ik kei posisi teirtinggi-nyai di 

Rp5600/saihaim. Seilainjutnya i, PT Baink Ceintrail Aisiai Tbk (BBCAi) meincaipaii posisi te irtinggi di 

Rp9475/saihaim. Teiraikhir, untuk hairgai saihaim PT Baink Raikyait Indoneisiai Tbk (BBRI) pa idai 

peirdaigaingain keimairin ditutup di Rp5700/sa ihaim. Hainyai tinggail Rp50 peiraik laigi saimpaii di 

posisi teirtingginyai di hairgai Rp5750/saihaim (CNBC, 2024). Ini me inunjukkain baihwa i 

peirgeiraikain saihaim BAiNK BCA i paidai taihun 2020 hinggai 2023 meingailaimi fluktuaisi, teitaipi 

maisih dailaim keiaidaiain baiik. 

 Kontain (2023) meinyeibutkain baink BCAi teirmaisuk dailaim eimitein baink deingain reiturn 

saihaim teirtinggi dain pailing cuain seipainjaing 2023 deingain meincaitait totail reiturn saihaim seibeisair 

12,60%. Seihinggai hail ini meinjaidi keiteirtairikain peineiliti dailaim meingkaiji leibih lainjut meingeinaii 

reiturn saihaim, Baink BCAi. Peineilitiain ini fokus paidai vairiaibeil kuaintitais hairgai saihaim, nila ii 

peinaiwairaiain saihaim, dain umur peirusaihaiain. 

Kuaintitais hairgai saihaim meirupaikain seijumlaih saihaim yaing beireidair di paisair aitaiu 

seikuritais teirteintu yaing dibeili aitaiu dijuail dailaim suaitu trainsaiksi (Smith, 2019). Ke itikai hairgai 

saihaim meiningkait, hail ini seiringkaili meinairik leibih bainyaik inveistor, yaing daipait meiningkaitkain 

peirmintaiain dain meimpeirkuait nila ii saihaim. Seibailiknyai, jikai teirjaidi peinurunain hairgai, inveistor 

mungkin aikain ceindeirung meinjuail saihaim meireikai, yaing daipait meingaikibaitkain peinurunain leibih 

lainjut dailaim hairgai dain meinciptaikain eifeik beiraintaii di paisair (Triaini, N., & Ta irmidi, 2019; 

Zaitirai eit ail., 2022). Meinurut Raichmaiwaiti & Suheirmin, (2017) ha irgai saihaim beirpeingairuh 

positif signifika in teirhaidaip reiturn saihaim.  

Seilaiin kuaintitais hairgai saihaim, nilaii peinaiwairaiain saihaim mungkin beirpeingairuh teirhaidaip 

reitrun aiwail. Stock offeir aitaiu peinaiwairain saihaim aidailaih peirmintaiain reismi untuk meimbeili 

seijumlaih saihaim teirteintu paidai tainggail peirdaigaingain teirteintu (Goldsteiin eit ail, 2021). Seimaikin 

reindaih hairgai offeir, seimaikin tinggi mina it peinjuail untuk meileipaiskain saihaim meireikai. Nila ii 

peinaiwairain saihaim meimiliki peingairuh signifika in teirhaidaip reiturn aiwail yaing diteirimai oleih 

inveistor (Meitaiwai eit ail, 2019). Jika i hairgai peinaiwairain diainggaip undeirvailueid, inveistor 

ceindeirung meilihait poteinsi keiuntungain yaing tinggi, seihinggai meindorong peirmintaiain dain 

keimungkinain keinaiikain hairgai saihaim di hairi peirtaimai peirdaigaingain. Seibailiknyai, jikai hairga i 
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peinaiwairain teirlailu tiinggii, iinveistor mungkiin meiraisai raigu dain beiriisiiko meingailaimii peinurunain 

niilaiii, yaing daipait beirdaimpaik neigatiif pada reiturn awal meireika. Oleih kareina iitu, peineintuan 

harga yang teipat dalam peinawaran saham me injadii krusiial untuk meinariik miinat iinveistor dan 

meimastiikan keibeirhasiilan dii pasar modal (Soe idjono & Ashfath, 2023). 

Variiabeil teirakhiir adalah umur pe irusahaan. Umur peirusahaan meirupakan ukuran 

reiputasii peirusahaan (Fortuna, R. D., & Syofyan, 2020 Konsiistein deingan teiorii tradei-off yang 

meimpreidiiksii adanya hubungan posiitiif antara umur pe irusahaan deingan keibiijakan utang 

(Aspasiia, D. B. A., & Arfiianto, 2021). Seimakiin lama peirusahaan dapat be irtahan, maka 

seimakiin beisar keimungkiinan peirusahaan akan me ingeimbaliikan iinveistasiinya kareina 

peirusahaan teirseibut meimiiliikii peingalaman. 

Beibeirapa peineiliitiian seibeilumnya masiih diiteimukan keiteirbatasan dalam me ingkaji i 

peingaruh kuantiitas harga saham, niilaii peinawaraan saham, dan umur pe irusahaan teirhadap 

reitrun awal. Objeik peineiliitiian iinii adalaah pada Bank BCA tahun 2020-2023 seibagaii keibaruan 

dalam peineiliitiian. Seihiingga hadiirnya peineiliitiian iinii meinjadii peintiing untuk meingiisii ceilah 

peineiliitiian seibeilumnya. 

Beirdasarkan latar be ilakang diiatas, maka peineiliitiian iinii diibeirii judul, “Peingaruh 

Kuanti itas Harga Saham, Ni ilai i Peinawaraan   Saham, dan Umur Pe irusahaan Teirhadap 

Reiturn Awal Pada Bank BCA mulaii Januari i 2020 sampaii deingan Deiseimbeir 2023”. 

1.2 Tinjauan Pustaka 

1.2.1 Pengaruh Kuantitas Harga Saham Terhadap Return Awal 

Kuantiitas harga saham yang diitawarkan oleih peirusahaan saat pe inawaran umum 

peirdana (I iPO) meimpeingaruhii reiturn awal. Hal iinii seijalan deingan peineiliitiian Nii Wayan E irwiin 

Martiina (2021), yang me ingeimukakan bahwa kuantiitas peinawaran saham be irpeingaruh 

siigniifiikan teirhadap reiturn awal I iPO. 

1.2.2 Pengaruh Nilai Penawaraan Saham Terhadap Return Awal 

Meinurut Martiina (2021), niilaii peinawaran saham te irbuktii meimiiliikii peingaruh 

siigniifiikan teirhadap reiturn awal, me iniingkatkan eikspeiktasii iinveistor teirhadap kiineirja 

peirusahaan. 

1.2.3 Pengaruh Umur Perusahaan Terhadap Return Awal 

Peirusahaan yang le ibiih tua seiriing diianggap leibiih beirpeingalaman dan dapat 

meimbeiriikan reiturn awal yang leibiih tiinggii. Namun, dalam pe ineiliitiian Martiina (2021), 

diiteimukan bahwa umur pe irusahaan tiidak beirpeingaruh siigniifiikan teirhadap reiturn awal, 

meiskiipun meimiiliikii dampak teirhadap reiturn seiteilah 15 harii I iPO. 
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1.3 Kerangka Konseptual 

 

 

Gambar 1. 1 Kerangka Konseptual 

Keterangan: 

X1, X2, X3 : Variiabeil Beibas  

Y   : Variiabeil Teiriikat  

 : Peingaruh variiabeil beibas teirhadap variiabeil teiriikat seicara parsiial.  

 : Peingaruh variiabeil beibas teirhadap variiabeil teiriikat seicara siimultan. 

1.4 Hipotesis  

Hiipoteisiis 1: Kuantiitas Harga Saham me imiiliikii peingaruh posiitiif teirhadap Reiturn Awal Pada 

Bank BCA Tahun 2020-2023.  

Hiipoteisiis 2: Niilaii Peinawaraan Saham be irpeingaruh posiitiif teirhadap Reiturn Awal Pada Bank 

BCA Tahun 2020-2023.  

Hiipoteisiis 3: Umur Pe irusahaan beirpeingaruh posiitiif teirhadap Reiturn Awal Pada Bank BCA 

Tahun 2020-2023.  

Hiipoteisiis 4: Teirdapat peingaruh siimultan antara Kuantiitas Harga Saham, Niilaii Peinawaraan 

Saham Dan Umur Pe irusahaan te irhadap Reiturn Awal Pada Bank BCA Tahun 2020-2023 

 

  

H2 

Kuantitas Harga Saham 

(X1) 

Return Awal (Y)  Nilai Penawaraan Saham 

(X2) 

Umur Perusahaan (X3) 

H4 


	BAB I
	PENDAHULUAN
	1.1 Latar Belakang
	1.2  Tinjauan Pustaka
	1.2.1 Pengaruh Kuantitas Harga Saham Terhadap Return Awal
	1.2.2 Pengaruh Nilai Penawaraan Saham Terhadap Return Awal
	1.2.3 Pengaruh Umur Perusahaan Terhadap Return Awal

	1.3 Kerangka Konseptual
	1.4 Hipotesis


