
BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar belakang 

Pelrkelmbangan bisnis di dulnia farmasi selkarang belgitul pelsat walaulpu ln Indonelsia tellah 

sellelsai delngan pandelmic covid 19 namuln masyarakat wajib antisipasi dikarelnakan pellulang 

akan telrpapar masih bisa telrjadi. Ulntulk itul disini melnjadi pellulang bagi indulstri farmasi  dalam 

hal pelningkatan pelrmintaan masyarakat telrhadap obat-obatan dan pelralatan kelselhatan. Dalam 

indulstri farmasi yang sangat kompeltitif, manajelmeln pelrulsahaan dihadapkan pada tulntultan 

ulntulk melnjalankan opelrasional delngan elfelktif dan elfisieln gulna melningkatkan kinelrja dan 

relpultasi pelrulsahaan (Rachmi elt al., 2021). Apabila kinelrja dan relpultasi pelru lsahaan melningkat 

maka ini akan melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan. Belrdirinya selbulah pelrulsahaan mellibatkan 

belragam tuljulan, salah satulnya ulntulk melmaksimalkan kelkayaan pelmilik pelrulsahaan atau l 

pelmelgang saham. Tuljulan telrselbult tidak hanya melmbelrikan manfaat langsulng kelpada pelmilik 

pelrulsahan dan pelmelgang saham teltapi julga belrdampak positif pada masyarakat lulas, cara 

melncapai tuljulan telrselbult adalah delngan melningkatkan nilai pelrulsahaan (Zhafiira dan 

Andayani, 2018). Nilai pelrulsahaan melncelrminkan pelnilaian invelstor telrhadap kinelrja 

pelrulsahaan dalam melngelndalikan sulmbelr daya yang dimiliki, selmakin banyak invelstor yang 

melmbelli saham dan harga saham akan melningkat delngan delmikian nilai pelru lsahaan julga akan 

naik. Dalam melningkatkan nilai pe lrulsahaan bulkan hanya harga saham dan inve lstor yang 

melmpelngarulhi nilai pelru lsahaan, pelnelrapan biaya lingku lngan yang ju lga me lmpelngarulhi nilai 

pelrulsahaan karelna ini akan be lrkaitan delngan kelbelrlangsulngan lingku lngan pelrulsahaan dan 

bulmi. Biaya lingkulngan biasanya akan belrkaitan delngan pelnelrapan greleln accou lnting. 

 Greleln accoulnting selndiri melnjadi alat pelrulsahaan ulntulk melmbelrikan pelmahaman 

melngelnai kelgiatan pelngellolaan lingkulngan dalam suldult pandang elkonomi (Maama & Appiah, 

2019). Pelnelrapan greleln accoulnting melnjadi su latul kelbultulhan pelnting bagi pelrulsahaan, 

telrultama diselktor indu lstri farmasi. Pelrulsahaan yang melnelrapkan greleln accoulnting akan 

melncatat dan mellaporkan informasi kelulangan yang belrhulbulngan delngan praktik belrkellanjultan 

melrelka. Pelnelrapan  greleln  accoulnting selbagai alat komulnikasi manajelmeln ulntulk kelpultulsan 

bisnis intelrnal yang  melngacul pada pelnyelrtaan biaya lingkulngan dalam praktik akulntansi 

pelrulsahaan ataul lelmbaga pelmelrintah. Su lstainability relport dalam hal ini diwuljuldkan mellaluli 

Corporatel Social Relsponsibility (CSR) ataul tanggulng jawab sosial dan lingkulngan, di mana 

laporan kelbelrlanjultan belrtuljulan ulntulk melnyampaikan selcara transparan komitmeln selrta 

kinelrja elkonomi, lingku lngan, dan sosial pelrulsahaan kelpada para pelmangkul kelpelntingan selrta 

masyarakat lulas. Delngan melnelrapkan greleln accoulnting dan sulstainability relport, pelrulsahaan 

belrulsaha melminimalkan ataul melnghindari potelnsi kelrulgian di masa delpan akibat dampak 

lingkulngan selrta melmpelrolelh kelulnggullan kompeltitif mellaluli produlksi yang lelbih ramah 

lingkulngan. Sellain itul, pelnelrapan akulntansi belrwawasan lingkulngan dan pellaporan 

kelbelrlanjultan julga dapat melningkatkan profitabilitas pelrulsahaan, yang pada akhirnya 

belrkontribulsi pada pelningkatan kinelrja kelulangan pelrulsahaan. 

  

  



 Kelulntulngan yang tinggi dapat melnjadi indikator bahwa pelrulsahaan melmiliki kinelrja 

kelulangan dan lingkulngan yang baik. Hal ini belrpelngarulh telrhadap ulkulran pelrulsahaan, karelna 

invelstor celndelrulng lelbih telrtarik ulntulk melnanamkan modal pada pelrulsahaan yang melmiliki 

profit belsar, yang pada gilirannya dapat melningkatkan kapasitas opelrasional pelrulsahaan. 

Klasifikasi ulkulran pelrulsahaan dapat didasarkan pada belbelrapa aspelk, selpelrti total pelndapatan, 

total aselt, dan modal. Selmakin belsar total pelndapatan, modal, selrta aselt yang dimiliki, selmakin 

kulat posisi pelrulsahaan dalam indulstri.  Sellain itul, u lkulran pelrulsahaan julga belrhulbulngan delngan 

proporsi aktivitas yang dijalankan. Pelrtulmbulhan total aselt dan aselt teltap pelru lsahaan ulmulmnya 

belrbanding lulruls delngan pelningkatan ulkulran pelrulsahaan. Seliring delngan selmakin belsarnya 

pelrulsahaan, tulntultan u lntulk lelbih transparan dalam melngulngkapkan informasi melngelnai 

kondisi dan opelrasionalnya julga melningkat. Pelngulngkapan informasi yang baik 

melmulngkinkan para stakelholdelr melmpelrolelh gambaran yang lelbih jellas melngelnai kondisi 

selrta aktivitas bisnis pelrulsahaan.  Ulkulran pelrulsahaan melnjadi faktor pelnting bagi stakelholdelr 

dalam melnilai prospelk pelrulsahaan kel delpan. Pelru lsahaan belrskala belsar selring kali dianggap 

lelbih mampul belrtahan dalam pelrsaingan bisnis karelna melmiliki kelkulatan yang lelbih belsar 

dalam melmpelrolelh kelulntulngan ataul profit. (Aghnitama, Aulfa, & Helrsulgondo, 2021). 

 

Ulntulk lelbih jellas dapat dilihat tiga Pelrulsahaan selktor farmasi yang melnjadi felnomelna 

pelnellitian ini yang disajikan dalam belntulk rulpiah selbagai belrikult: 

Tabel I.1 Fenomena Penelitian 

Kodel Tahuln Total Aselt Hultang Pelnjulalan Laba belrsih 

 

DVLA 

2019 1.829.212 523.882 1.813.020 221.783  

2020 1.986.71 660.425 1.829.700 221.783  

2021 2.082.91 691.499 1.900.89 146.505  

2022 2.009.139 605.51 1.917.041 149.375  

INAF 

2019 1.383.935 878.999 1.359.175 7.962  

2020 1.713.335 1.283.008 1.715.588 30  

2021 2.011.879 1.503.569 2.901.986 -37.571  

2022 1.534.000 1.447.652 1.144.108 -428.488  

KAElF 

2019 18.352.877 10.939.950 9.400.535 15.89  

2020 17.562.817 10.475.145 10.006.173 20.425  

2021 17.760.195 10.528.322 12.857.626 289.889  

2022 20.353.993 11.014.703 9.606.145 -109.783  

Belrdasarkan Tabell I.1 diatas, PT. DVLA melnulnjulkan bahwa pada kulruln waktul 2019- 

2022 Total Aselt melngalami kelnaikan selbelsar 20,6%. Selmelntara Hultang melngalami kelnaikan 

11,7%. PT. INAF melnulnjulkan bahwa pada kulru ln waktul 2019-2022 Pelnju lalan melngalami 

pelnulrulnan selbelsar 22,2%. Selmelntara Laba Belrsih melngalami Pelnulrulnan -6,8%. PT. KAElF 

melnulnjulkan bahwa pada kulruln waktul 2019-2022 Pelnju lalan melngalami pelnulrulnan 24,7%. 

Selmelntara total asselt melngalami kelnaikan 20,7%. 

Dari ulraian diatas dan dikarelnakan masih seldikitnya mahasiswa aku lntansi melngambil 

telma selpultar akulntansi lingkulngan maka pelnullis melngambil juldull: “PENGARUH 

PENERAPAN GREEN ACCOUNTING, CSR, DAN UKURAN PERUSAAHAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN FARMASI DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2019-2022.” 



1.2 Tinjauan Pustaka 

1.2.1 Teori legitimasi 

Telori Lelgitimasi adalah telori yang melnjellaskan bahwa pelrulsahaan akan mellakulkan 

pelngulngkapanmelngelnai tanggulng jawabnya telrhadap masyarakat dan lingkulngan ulntulk 

melyakinkan masyarakat agar dapat ditelrima di masyarakat (Siladja dkk, 2023). Pelrulsahaan 

melnggulnakan laporan tahulnan selbagai meldia pellaporan pelngulngkapan tanggulng jawab sosial 

lingkulngannya telrmasu lk melngelnai pelngulngkapan elmisi karbon, melskipuln belbelrapa 

pelrulsahaan suldah ada yang melnyajikan laporan kelbelrlanjultannya selcara telrpisah. Sellanjultnya 

Hardiyanti & Sajiyo (2024) melnyelbultkan bahwa belrdasarkan telori lelgitimasi Cheln dan 

Dellmas, pelrulsahaan haruls mampul melmantaul pelrulbahan selrta nilai-nilai masyarakat ulntulk 

melmpelrtahankan lelgitimasi melrelka. Olelh selbab itul, praktik tanggulng jawab sosial dan 

lingkulngan dapat melningkatkan relpultasi pelrulsahaan, melmpelrkulat hulbulngan delngan 

pellanggan dan melminimalkan risiko tulntultan hulku lm. 

1.2.2 Teori sinyal 

Signaling thelory ataul telori sinyal melrulpakan tindakan yang dilakulkan olelh manajelmeln 

pelrulsahaan ulntulk melmbelrikan peltulnjulk kelpada invelstor melngelnai bagaimana melrelka melnilai 

prospelk pelrulsahaan. Telori ini melnjellaskan alasan di balik kelinginan pelrulsahaan dalam 

melnyampaikan ataul melngulngkapkan informasi telrkait laporan kelulangan kelpada pihak 

elkstelrnal. Kelinginan telrselbult didasari olelh adanya asimeltri informasi antara manajelmeln 

pelrulsahaan dan pihak elkstelrnal, yang melndorong pelrulsahaan ulntulk melmbelrikan informasi 

gulna melngulrangi kelselnjangan telrselbult (Belrgh elt al., 2014). Dalam hal ini laporan ke lulangan 

tahulnan adalah belntu lk sinyal dari pihak intelrnal pelrulsahaan. Signaling thelory  be lrkaitan 

de lngan nilai pelru lsahaan, jika pelru lsahaan gagal atau l tidak dapat melnyampaikan sinyal yang 

baik telntang nilai pelru lsahaan, maka nilai pelru lsahaan tidak akan selsulai de lngan posisinya yang 

be lrarti nilai pelru lsahaan bisa melnu lru ln. lelbih tinggi ataul le lbih relndah dari nilai selbe lnarnya.  

1.2.3 Green Accounting  

Me lnu lru lt Profe lsor Andrelas Lako, Gulru l Belsar Aku lntansi Ke lbe lrlanju ltan/Su lstainability 

Accou lnting Ulnika Soelgijapranata, grele ln accou lnting yaitul paradigma aku lntansi barul yang 

me lre lkome lndasikan agar prose ls akulntansi tidak hanya fokuls pada transaksi. Dalam 

pe lnyu lsulnan laporan ke lu langan, transaksi yang dicatat tidak hanya melncaku lp ke lu lntulngan ataul 

ke lru lgian pe lru lsahaan (laba), te ltapi julga me lnce lrminkan pe lristiwa sosial, aspe lk manu lsia, selrta 

lingkulngan hidulp. Informasi ini dikelnal se lbagai aku lntansi sosial dan lingku lngan. Akulntansi 

yang belrorie lntasi pada lingkulngan tidak hanya belrfoku ls pada profitabilitas, te ltapi julga 

me lmpe lrtimbangkan dampaknya telrhadap manu lsia dan lingku lngan (Farhan, 2021). 

Pe lru lsahaan diharapkan u lntulk me lngulngkapkan biaya yang telrkait de lngan tindakan 

lingkulngan se llama ope lrasional melre lka. Prosels ini me lncaku lp pelngulku lran, pelnge llompokan, 

pe lncatatan, dan pe llaporan biaya lingkulngan, yang ke lmu ldian disajikan dalam laporan tahulnan 

pe lru lsahaan. De lngan langkah ini, bisnis dapat me lnge lvalu lasi dampak finansial dari aktivitas 

lingkulngan melre lka dan melmbe lrikan informasi yang akulrat kelpada inve lstor, se lhingga 

me lmbantul dalam pelngambilan ke lpultu lsan.   

Pe lne llitian yang dilakulkan olelh De lwi dan E ldward (2020), Maharani dan Handdayani 

(2021), selrta Mirnawati dan Delwi (2023) melnu lnjulkkan bahwa pelne lrapan aku lntansi hijaul 

me lmbawa manfaat bagi nilai bisnis. Te lmulan ini me lngindikasikan bahwa de lngan me lne lrapkan 

praktik akulntansi ramah lingkulngan, pelru lsahaan dapat me lningkatkan nilai me lre lka se lkaliguls 

me lmpe lrkulat ke lpe lrcayaan pe lmangkul ke lpe lntingan. 



1.2.4 Corporate Social Responsibility (CSR) 

Corporatel Social Relsponsibility (CSR) melncakulp belrbagai tindakan yang dilakulkan 

pelrulsahaan ulntulk belrtanggulng jawab tidak hanya kelpada pelmelgang saham, teltapi julga kelpada 

sellulrulh pelmangkul kelpelntingan yang melmiliki keltelrkaitan delngan pelrulsahaan. Selcara 

konselptulal, CSR melrulpakan bagian fulndamelntal dari eltika bisnis. ISO 26000 melndelfinisikan 

tanggulng jawab sosial selbagai belntulk kelpeldullian sosial yang dilakulkan olelh pelrulsahaan, yang 

kini belrpelran pelnting dalam melningkatkan kinelrja pelrulsahaan (Irawan & Mularifah, 2020).  

Belrdasarkan Ulndang-Ulndang Nomor 25 Tahuln 2007 telntang Pelnanaman Modal, CSR 

melrulpakan kelwajiban yang haruls dipelnulhi olelh seltiap pelrulsahaan pelnanaman modal gulna 

melnjaga hulbulngan yang harmonis, selimbang, selrta selsulai delngan lingkulngan, nilai, norma, 

dan buldaya masyarakat seltelmpat (Riyanti & Raharjo, 2021). 

1.2.5 Ukuran perusahaan 

Ulkulran sulatul pelrulsahaan adalah skala di mana Anda dapat melngeltahuli selbelrapa belsar 

ataul kelcilnya sulatul pelrulsahaan. Ulkulran pelrulsahaan dihitulng delngan logaritma natulral atas 

total aktiva pelrulsahaan; pelrulsahaan delngan aktiva yang sangat belsar celndelru lng melnimbullkan 

biaya yang sangat belsar karelna aktiva telrselbult digulnakan ulntulk melnjalankan bisnis. Sellain itul 

pelrulsahaan yang belsar puln akan lelbih muldah melmelrolelh dana dari pihak krelditulr, eltika ulkulran 

pelrulsahaan selmakin belsar akan melmpelrmuldahkan pelrulsahaan dalam melndapatkan modal dari 

pelnanam modal. Rulmuls pelrhitulngan ulkulran pelrulsahaan (Rantika elt al., 2022) 

1.3 Kerangka konseptual 

 
  
 

  



I.4 Hipotesis Penelitian 

 Belrdasarkan hasil pelnellitian selbellulmnya dan kelrangka konselptulal, maka hipotelsis 

dalam pelnellitian ini adalah : 

H1 : Greleln accoulnting belrpelngarulh parsial telrhadap nilai pelrulsahaan. 

H2 : Corporatel social relsponsibility belrpelngarulh selcara parsial telrhadap nilai pelrulsahaan  

H3 : Ulkulran pelrulsahaan belrpelngarulh selcara parsial telrhadap nilai pelrulsahaan  

      H4 : greleln accoulnting, CSR, dan ulkulran pelrulsahaan belrpelngarulh selcara simulltan 

              telrhadap nilai pelrulsahaan 


