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BAB iI 

iPENDAHULUAN 

 
I.1 Latar iBelakang iMasalah 

Perkembangan iperekonomian iIndonesia idari itahun ike itahun iakan iterus 

iberkembang. iHal itersebut iditandai iatas ibanyak iberdirinya iperusahaan, ibaik iperusahaan 

imilik inegara iataupun iperusahaan iasing. iDengan ibanyaknya iperusahaan iyang iberjalan 

idi iIndonesia, ipastinya iakan imemajukan isuatu itingkat ipersaingan iusaha iyang ikompetitif 

oleh ipara ipelaksana ibisnis isehinggaperusahaan-perusahaan imemerlukan iberagam 

irencana iagar iselalu idapat ibertahan ipada idunia ipersaingan iusaha idan iberkompetisi 

iuntuk imenjadi ipemimpin ipasar idalam isetiap ibidang iusahayang isama. 

Sebagaimana iyang itelah idiketahui, idari isekian ibanyaknya iperusahaan idi 

iIndonesia. iPerusahaan imakanan idan iminuman iadalah isalah isatu iperusahaan iyang 

imempunyai ibagian ipenting idalam ipertumbuhan iekonomi idi iIndonesia. iSektor iini 

imempunyai ipertumbuhan iyang isignifikan ipada iperekonomian inasional idan imerupakan 

isalah isatu isektor idengan ipertumbuhan iterbaik idari inonmigas ilainnya 

i(www.kemenperin.go.id). 

Harga isaham iadalah iharga isuatu isaham iyang idigunakan isebagai iindikator 

ikeberhasilan ipengelolaan iperusahaan iyang iditentukan ioleh isuatu iperusahaan. iNilai 

iharga isaham idapat iberubah isetiap iwaktu ikarena inilai iharga isaham idipengaruhi idengan 

ipermintaan idan ipenawaran iyang iterjadi iantara ipenjual idan ipembeli isaham. 

Laporan iarus ikas iatau icash iflow istatement imerupakan ilaporan ikeuangan iyang 

imencatat ipendapatan idan ipengeluaran iyang iterjadi ipada iperiode iwaktu itertentu. iOleh 

isebab iitu, ikas imerupakan ikomponen ipenting ibagi iperusahaan. iLaporan iarus ikas 

iterdapat itiga iaktivitas, iyaitu iarus ikas ioperasi, iinvestasi idan ipendanaan. 

Arus ikas ioperasi iadalah ilaporan iyang iberkaitan ilangsung idengan iaktivitas 

ioperasional iyang idilibatkan idalam ipenentuan ilaba ibersih idalam iperiode itertentu. 

iAktivitas itersebut idiperoleh idari ipendapatan iperusahaan iyang iberkaitan idengan 

itransaksi iyang imempengaruhi ilaba iatau irugi. 

Arus ikas iinvestasi iadalah ilaporan iyang imencatat iarus ikas imasuk idan ikeluar 

iberkaitan idengan iaktivitas iinvestasi iperusahaan ipada iperiode itertentu. iAktivitas itersebut 

imencakup isuatu ikegiatan idalam ijangka ipanjang iyang imempengaruhi iinvestasi iberupa 

ipembelian/penjualan iaktiva itetap iataupun iinvestasi ijangka ipanjang ilainnya. 

http://www.kemenperin.go.id/
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Arus ikas ipendanaan iadalah iaktivitas ikas iyang iberasal idari ipenambahan imodal 

iperusahaan. iAktitas itersebut imengukur ipergerakan ikas iantara iperusahaan idengan 

ipemiliki iperusahaan, iinvestor, idan ikreditur. 

Gross iProfit iMargin i(GPM) imerupakan irasio ikeuangan iyang imenilai itingkat 

iefisiensi idan imengetahui ikemampuan iperusahaan iuntuk iberproduksi isecara iefektif. 

iMarjin iLaba iKotor iatau iGross iProfit iMargin isering idisebut ijuga isebagai iindikator 

ipenting ikarena itidak icuman imemberikan ikeuntungan, inamun igross iprofit imargin ijuga 

ibisa imemberikan iinformasi iyang iberkaitan idengan ikondisi ikesehatan iperusahaan 

itersebut. 

Earning iper ishare i(EPS) iatau ilaba ibersih iperusahaan imerupakan irasio ikeuangan 

idari ihasil iperhitungan ilaba ibersih iperusahaan idibagi idengan ijumlah isaham iberedar. 

iEarning iper ishare iadalah irasio iyang imenunjukan ipendapatan iyang idiperoleh isetiap 

ilembar isaham i(Gibson, i1996:429). 

Berikut igambaran ifenomena iperusahaan imakanan idan iminuman iyang iterdaftar idi 

iBursa iEfek iIndonesia i: 

Tabel iI.1 

iTabel iFenomena 

Kode 

iEmite

n 

 

Tahun 

Arus 

Kas 

iOperas

i 

Arus 

iKas 

iInvestasi 

Arus iKas 

iPendanaa

n 

Laba 

iKotor 

Laba 

Per 

iSaha

m 

Harga 

iSaham 

 
ULTJ 

2018 575.823 -1.089.186 -162.727 1.956.276 60,4 1.350 

2019 1.096.817 -264.854 -235.682 2.349.718 89,35 1.680 

2020 1.217.063 -2.632.522 1.024.537 2.228.527 95,18 1.600 

2021 1.414.447 1.024.322 -2.489.537 2.374.946 110,06 1.570 

 
ADES 

2018 146.588 39.459 30.363 389.090 89,76 920 

2019 184.178 12.359 145.043 417.049 142,2 1.045 

2020 230.679 -1.836 -19.578 342.565 230,19 1.460 

2021 308.296 -263.298 -3.492 499.568 450,52 179 

 
TBLA 

2018 -84.833 -1.093.902 1.276.919 2.302.760 141,84 865 

2019 1.125.423 -1.365.276 416.625 2.094.793 124,08 995 

2020 38.235 -1.372.001 1.411.940 2.623.867 126,92 935 

2021 1.531.950 -1.129.686 -194.089 3.139.713 148,77 795 

Sumber i: iData isekunder idari isitus iwww.idx.co.id idan istockbit 

Dari itabel iyang iada idiatas, ikita idapat imelihat iperusahaan iyang imemiliki ikode 

iULTJ iditahun i2020-2021 iterjadi ikenaikan iarus ikas idari iaktivitas ioperasi isebesar 

i16,22% idan iterjadi ikenaikan ilaba iper isaham isebesar i15,63% itetapi iharga isahamnya 

imenurun isebesar i1,88% ioleh ikarena iitu iperusahaan itersebut isedang idalam imasalah. 

iBegitu ijuga idengan iperusahaan iyang imemiliki ikode iADES iditahun i2019-2020 iterjadi 

ipenurunan iarus ikas idari iaktivitas iinvestasi isebesar i114,86% itetapi iterjadi ikenaikan  

http://www.idx.co.id/
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2018-2019 iterjadi ipenurunan iarus ikas idari iaktivitas ipendanaan isebesar i67,37% idan 

iterjadi ipenurunan ilaba ikotor isebesar i9,03% itetapi iterjadi ikenaikan ipada iharga 

isahamnya isebesar i15,03% ioleh ikarena iitu iperusahaan itersebut isedang idalam imasalah. 

Berdasarkan idari iuraian idiatas, ipeneliti itertarik iuntuk imelakukan ipenelitian iyang 

iberjudul i“Pengaruh iAnalisis iLaporan iArus iKas iOperasi, iArus iKas iInvestasi, iArus 

iKas iPendanaan, iGross iProfit iMargin, iEarning iPer iShare iTerhadap iHarga iSaham 

iPerusahaan iMakanan iDan iMinumanYang iTerdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 

i2018 i- i2021”. 

 
LANDASAN TEORI 

 
 

I.2 Teori iPengaruh iArus iKas iOperasi iTerhadap iHarga iSaham 

Menurut iRikhar i(2022), iarus ikas ioperasi iyang ibaik imemudahkan iinvestor iuntuk 

imempercayai isuatu iperusahaan itentang ikemampuannya, iyang idapat imenarik iinvestor 

iuntuk iberinvestasi idi iperusahaan itersebut. iHal iini idapat imenaikkan iharga isaham idan 

imempengaruhi iharga isaham. 

Menurut iThaib i(2020), iperubahan iarus ikas idari iaktivitas ioperasi imerupakan isinyal 

ipositif ibagi iinvestor. iHal iini imenjadi idasar ibagi iinvestor iuntuk imenjual iatau imembeli 

isaham idi iperusahaan itersebut. 

Menurut iDjago i(2016), iarus ikas ioperasi iyang imeningkat iberarti ipendapatan 

iperusahaan ijuga imeningkat iyang imembuat iinvestor itertarik iuntuk iberinvestasi. iHal iini 

iakan imempengaruhi ipermintaan isaham idan imenyebabkan iharga isaham iperusahaan 

itersebut inaik. 

 
I.3 Teori iPengaruh iArus iKas iInvestasi iTerhadap iHarga iSaham 

Menurut iAndriyanty idan iRitonga i(2021), iarus ikas iinvestasi iyang imeningkat 

iakan imembuat iinvestor idan ikreditor itertarik iuntuk ibertransaksi idi ipasar imodal. 

iSemakin ibanyak iorang iyang itertarik iuntuk iberinvestasi, itinggi iharga isaham isemakin 

itinggi. 

Menurut iSahfasat idan iNurmala i(2022), ipeningkatan iarus ikas idari ikegiatan iinvestasi 

idapat imembuat iinvestor iberminat iuntuk imembeli isaham isehingga iharga isaham iakan 

imeningkatdan ireturn isaham ijuga iakan imeningkat. 

Menurut iMas'ut idan iSijabat i(2017), inilai iinvestasi iyang imeningkat iakan imenarik 

iminat iinvestor iuntuk imembeli isaham idi ipasar isaham isehingga iharga isaham iakan  
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I.4 Teori iPengaruh iArus iKas iPendanaan iTerhadap iHarga iSaham 

Menurut iDjago i(2016), isetiap ikenaikan ibiaya ipengeluaran ipada ikegiatan ipendanaan 

iakan idiikuti idengan ikenaikan ireturn isaham, iartinya ijuga iakan imenaikkan iharga isaham 

iperusahaan. iMenurut i i iAndriyanty i i idan i i iRitonga i i i(2021), arus i i ikas i i idari

 aktivitas ipendanaan imendeskripsikan 

ihubungan i langsung idengan i keuangan iperusahaan. iAdanya i aktivitas i untuk 

imeningkatkan ipendanaan iyang idilakukan iperusahaan, idapat imenarik iinvestor iuntuk 

berinvestasi isehingga iharga isaham ijuga iakan inaik. 

Menurut iMas'ut idan iSijabat i(2017), iterdapat iberbagai ikegiatan iyang idilakukan 

ioleh iperusahaan idalam ipeningkatan ipendanaan, imenjadi ipertanda ibaik ibagi iinvestor 

isehingga iterjadi ipeningkatan iharga isaham. 

 
I.5 Teori iPengaruh iGross iProfit iMargin iTerhadap iHarga iSaham 

Menurut iJulianto, iLailiyah, i& iHayat i(2022), iGross iProfit iMargin iyang ibernilai 

itinggi idari iperusahaan imembuat iinvestor ilebih itertarik iuntuk imemiliki isahamnya. iHal 

iini iakan imeningkatkan ipermintaan isaham, idan iharga isaham ijuga iakan inaik. 

Menurut iSari i(2021), ipeningkatan iGPM imenunjukkan ibahwa ilaba ikotor ilebih 

itinggi idari ipenjualan ibersih. iHal iini imenunjukkan ikinerja iperusahaan iyang ibaik, 

isehingga iakan imendorong iinvestor iuntuk imemiliki isaham itersebut. iSehingga 

ipendapatan iyang iditerima iinvestor iakan imeningkat ikarena iharga isaham imeningkat. 

Menurut iBaqizzarqoni idan iBati i(2020), iperusahaan iyang imemiliki ikemampuan 

iuntuk imemperoleh ilaba iyang ibesar, imaka iharga isaham iperusahaan itersebut iakan iikut 

imeningkat. 

 
I.6 Teori iPengaruh iEarning iPer iShare iTerhadap iHarga iSaham 

Menurut iSari i(2021), itingginya inilai iEPS itidak imenjamin ibahwa ikinerja 

iperusahaan itersebut ibaik. iEPS isangat ibergantung idengan ibanyaknya isaham iyang 

iberedar. iSemakin itinggi inilai iEPS, imaka iorang iyang iberinvestasi ipada isaham itersebut 

isemakin iuntung. 

Menurut iFitra idan iNursito i(2022), ijika iEPS iperusahaan itinggi imaka iinvestor 

iakan ilebih itertarik iuntuk imembeli isaham idi iperusahaan itersebut, isehingga iharga 

isaham iperusahaan iakan imeningkat idan ipendapatan idari isaham ijuga iakan imeningkat. 

Menurut iBaqizzarqoni idan iBati i(2020), isemakin ibesar ipotensi iperusahaan idalam 

ipembagian ipendapatan ikepada ipara ipemegang isaham, imaka isemakin ibesar ipula 
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I.7 Kerangka iKonseptual 
 

Gambar iI.1 iKerangka iKonseptual 

 
 

I.8 Hipotesis 

Ada i5 ihipotesis iyang iakan idibuktikan, iyaitu i: 

H1 i: iArus ikas ioperasi iberpengaruh isecara iparsial iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan imakanan idan iminum iyang iterdaftar idi iBEI. 

H2 i: iArus ikas iinvestasi iberpengaruh isecara iparsial iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan imakanan idan iminum iyang iterdaftar idi iBEI. 

H3 i: iArus ikas ipendanaan iberpengaruh isecara iparsial iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan imakanan idan iminum iyang iterdaftar idi iBEI. 

H4 i: iGross iProfit iMargin iberpengaruh isecara iparsial iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan imakanan idan iminum iyang iterdaftar idi iBEI. 

H5 i: iEarning iPer iShare iberpengaruh isecara iparsial iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan imakanan idan iminum iyang iterdaftar idi iBEI. 

H6 i: iArus ikas ioperasi, iarus ikas iinvestasi, iarus ikas ipendanaan, iGross iProfit iMargin idan 

iEarning iPer iShare iberpengaruh isecara isimultan iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaanmakanan idan iminum iyang iterdaftar idi iBEI. 


