
BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Bursa Erferk Irndornersi ra i ralah lermbaga yang berrtugas mernyerlernggarakan transaksi r assert, 

transaksi r jual berli r saham, surat berrharga dan mernjadi r pasar mordal untuk irnverstorr. Pasar mordal 

adalah termpat di r mana ermi rtern dan i rnverstorr berrkumpul untuk mermperrjualberli rkan surat berrharga. 

Studir i rni r mernggunakan berberrapa rasi ror keruangan prorfi rtabi rli rtas, serperrti r loran derporsi rt rati ror 

(LDR), norn-perrforrmi rng loran (NPL), rerturn orn erqui rty (ROrEr), dan rerturn orn assert (ROrA). 

Perngermbali ran asert i ralah mertri rk yang dirterrapkan guna merni rlai r prorfi rtabi rlirtas perrusahaan. 

Perngermbali ran asert mernghi rtung kermampuan perrusahaan untuk mernghasi rlkan laba serterlah 

di rkurangi r pajak dari r sermua asertnya. ROrA i ralah ukuran erferkti rvi rtas asert (Erly Sirswantor, 2021:35). 

Mernurut Erly Sirswantor (2021:36), rerturn orn erqui rty (ROrEr) merngukur kapasi rtas bi rsnirs untuk 

mernggunakan mordalnya serndi rri r untuk mernghasi rlkan laba serterlah pajak. Kernai rkan rerturn orn 

erqui rty (ROrEr) akan mermacu kernai rkan perrgerrakan harga saham, dan laba berrsi rh bank akan 

merni rngkat berrsamaan. 

Mernurut Ji rm Hory Yam (2023:5), Norn-perrforrmi rng loran (NPL) i ralah salah satu rasi ror yang 

di rterrapkan guna merni rlai r serberrapa bai rk bank berrorperrasi r dalam hal ri rsi rkor bi rsni rs. Ti rngkat ri rsi rko r 

krerdi rt berrmasalah (NPL) di r bank yang di raki rbatkan orlerh permbayaran porkork nasabah yang ti rdak 

li rkuird yang merngganggu ki rnerrja dan erfi rsi rernsi r bank di rukur. 

Perngukuran keruangan yang di rkernal serbagai r loran derporsi rt ratiror (LDR) di rterrapkan guna 

merni rlai r kapasi rtas bank untuk mermprorsers perrmi rntaan krerdi rt tanpa mernangguhkannya (Kasmi rr, 

2021). 

Harga saham i ralah jumlah yang berrserdi ra di rbayar orlerh perlaku pasar untuk bursa saham 

terrterntu pada waktu terrterntu, di rterntukan orlerh pernawaran dan perrmi rntaan saham yang rerlervan di r 

pasar mordal (Jugi ryantor, 2020:167). 

Berri rkut perrkermbangan ROrA, ROrEr, LDR, dan NPL Bank Rakyat Irndornersi ra dan Bank 

Mandi rri r serlama jangka waktu 2019–2023. 

 
Tabel 1.1 

Tabel Fenomena 

 

Ermirtern Perrusahan 

 

Tahun 

Rerturn Orn 

Assert 

% 

Rerturn Orn 

Erquirty 

% 

Loran tor 

Derporsirt 

Ratiror 

% 

No rn 

Perrforrmirng 
Loran 

% 

 
Harga 

Saham 

 
PT. Bank Rakyat 

Irndornersira (BBRIr) 

2023 3,93 22,94 84,73 3,12 4730 

2022 3,76 20,93 79,17 2,82 4660 

2021 2,72 16,87 83,67 3,08 4410 

2020 1,98 11,05 83,66 2,94 4170 



 2019 3,50 19,41 88,64 2,62 4400 

 
 

PT. Bank Mandirrir 

(BMRIr) 

2023 4,03 27,31 86,75 1,02 6605 

2022 3,30 22,62 77,61 1,88 9925 

2021 2,53 16,24 80,40 2,81 7025 

2020 1,64 9,36 82,95 3,29 6325 

2019 3,03 15,08 96,37 2,39 7675 

 

 
PT. Bank Nergara 

Irndornersira (BBNIr) 

2023 2,6 16,8 85,8 2,1 5375 

2022 2,5 16,4 84,2 2,8 9225 

2021 1,4 10,4 79,7 3,7 6750 

2020 0,5 2,9 87,3 4,3 6175 

2019 2,4 14,0 91,5 2,3 7850 

 
PT. Bank 

Tabungan 

Irndornersira 

(BBTN) 

2023 1,07 13,86 93,56 3,01 1250 

2022 1,02 16,42 92,65 3,38 1350 

2021 0,81 13,64 92,86 3,70 1730 

2020 0,69 10,02 93,19 4,37 1725 

2019 0,13 1,00 113,50 4,78 2120 

Sumber: www.idx.co.id (data diolah, 2024) 

Ji rka di rlirhat dari r taberl 1.1 terrdapat ermpat perrusahaan yang mernggambarkan ROrA, ROrEr, 

LDR, dan NPL terrhadap harga saham pada tahun 2019 – 2023. 

PT Bank Rakyat Irndornersi ra merngalami r pernurunan bai rk ROrEr dan ROrA masi rng-masi rng 

8,36% dan 1,52% pada tahun 2019–2020. Di r si rsi r lai rn, terrdapat pernurunan yang tak terrlalu drasti rs 

harga saham pada tahun 2020. Di r si rsi r lai rn, tahun 2020 merngalami r pernurunan tajam dalam 

korndi rsi r ROrEr dan ROrA di rbandi rngkan tahun serberlumnya. Terrjadi rnya pandermi r Corvi rd-19 pada 

tahun 2019 mernyerbabkan pernurunan erkornormi r dan mermbuat bank kurang rerspornsi rf dalam cara 

mernangani r asert merrerka untuk mernghasi rlkan laba. Si rtuasi r irni r mernunjukkan bertapa ti rdak 

kormperternnya manajermern perrusahaan, yang di rbukti rkan derngan vorlati rli rtas ROrEr dan ROrA. 

Harga saham PT Bank Mandi rri r turun 3.320 sermerntara ROrEr merni rngkat serbersar 4,69 

perrsern pada 2022–2023. Kerti rka kernai rkan harga saham, hal i rtu harus terrjadi r serterlah ROrEr. Hal i rni r 

terrjadi r serbagai r aki rbat dari r manajermern bank yang tirdak dapat merngatur perngermbali ran i rnverstasi r 

yang di rlakukan orlerh permergang saham maupun permi rli rk, yang mernyerbabkan ti rngkat 

perngermbali ran mordal mernjadi r ti rdak mernerntu. Vorlati rli rtas irni r akan berrdampak pada harga saham. 

PT. Bank Tabungan Nergara pada tahun 2022-2023 LDR merngalami r kernai rkan serjumlah 

0,91 perrsern namun harga saham merngalami r pernurunan serbersar 100. Di r mana kernai rkan harga 

saham harus merngi rkuti r LDR. Irni r mernunjukkan bahwasanya kapasi rtas bank untuk mernyalurkan 

dana sermaki rn berrkurang. Korndi rsi r i rni r kermudi ran akan berrperngaruh pada perrusahaan perrbankan, 

karerna akan merni rngkatkan berban bunga ti rnggi r yang harus di rtanggung bank. Irni r ti rdak di rragukan 

lagi r akan merrugi rkan harga saham perrusahaan karerna bi raya bunga yang ti rnggi r dapat mermortorng 

perndapatan yang di rhasi rlkan. 

PT. Bank Nergara Irndornersi ra pada tahun 2019-2020 norn perrforrmi rng loran (NPL) merngalami r 

kernai rkan serbersar 2 perrsern dan harga saham merngalami r pernurunan serbersar 1.675. Di rmana 

serharusnya norn perrforrmi rng loran (NPL) di ri rkuti r derngan kernai rkan harga saham. Dampak COrVIrD-

19 yang mernurunkan keradaan erkornormi r dan merngaki rbatkan pernyuli rtan permbayaran krerdi rt 

nasabah yang berrkorntri rbusi r pada perni rngkatan status NPL Bank BNIr pada 2020 di rbandi rngkan 

tahun-tahun serberlumnya. Hal irni r mernunjukkan bahwasanya kernai rkan krerdi rt berrmasalah akan 

berrdampak pada prorsers perngurangan mordal. Keradaan i rni r mernunjukkan bahwa ada krerdi rt macert 

http://www.idx.co.id/


pada perrusahaan perrbankan. Irni r ti rdak di rragukan lagi r akan berrdampak bersar pada harga saham 

perrusahaan perrbankan yang bi rsa turun serbagai r aki rbat dari r keradaan i rni r. 

Berrdasarkan permbahasan latar berlakang terrserbut, maka pernerlirtir terrtarirk merlaksanakan 

pernerlirtiran yang berrjudul "Perngaruh Rerturn Orn Assert (ROrA), Rerturn Orn Erqui rty (ROrEr), Loran tor 

Derporsi rt Rati ror (LDR), dan Norn Perrforrmirng Loran (NPL) Terrhadap Harga Saham Pada Perrusahaan 

Perrbankan Yang Terrdaftar Di r Bursa Erferk Irndornersi ra Perri rorder 2019 - 2023". 

1.2 Rumusan Masalah 

Berri rkut i ralah rumusan masalah yang di rperrorlerh berrdasar pada permaparan fernormerna yang terlah 

di rsampai rkan: 

1. Bagai rmana perngaruh Rerturn Orn Assert (ROrA) terrhadap Harga Saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndo rnersi ra perri rorder 2019 – 2023? 

2. Bagai rmana perngaruh Rerturn Orn Erqui rty (ROrEr) terrhadap Harga Saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndo rnersi ra perri rorder 2019 – 2023? 

3. Bagai rmana perngaruh Loran tor Derporsi rt Ratiror (LDR) terrhadap Harga Saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndo rnersi ra perri rorder 2019 – 2023? 

4. Bagai rmana perngaruh Norn Perrforrmi rng Loran (NPL) terrhadap Harga Saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndo rnersi ra perri rorder 2019 – 2023? 

5. Bagai rmana perngaruh Rerturn Orn Assert (ROrA), Rerturn Orn Erqui rty (ROrEr), Loran tor Derporsi rt 

Rati ror (LDR), dan Norn Perrforrmi rng Loran (NPL) Terrhadap Harga Saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndo rnersi ra perri rorder 2019 – 2023? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berri rkut i ralah tujuan dari r di rlaksanakannya pernerli rti ran i rni r: 

1. Untuk mernguji r dan mernganali rsi rs perngaruh Rerturn orn Assert (ROrA) terrhadap Harga Saham 

pada perrusahaan perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri ro rder 2019 – 2023 

2. Untuk mernguji r dan mernganali rsi rs Rerturn orn Erqui rty (ROrEr) terrhadap Harga Saham pada 

perrusahaan perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 2023 

3. Untuk mernguji r dan mernganali rsi rs Loran tor Derpo rsi rt Rati ror (LDR) terrhadap Harga Saham pada 

perrusahaan perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 2023 

4. Untuk mernguji r dan mernganali rsi rs perngaruh Norn Perrforrmi rng Loran (NPL) terrhadap Harga 

Saham pada perrusahaan perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 

2023 

5. Untuk merngujir dan mernganalirsirs perngaruh Rerturn Orn Assert (ROrA), Rerturn Orn Erqui rty (ROrEr), 

Loran tor Derporsi rt Rati ror (LDR), dan Norn Perrforrmi rng Loran (NPL) terrhadap Harga Saham pada 

perrusahaan perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 2023 

1.4 Manfaat Penelitian 

Pernerli rti ran i rni r mermpunyai r manfaat, yakni r: 

1. Bagi r Pernerli rtir 

Termuan pernerli rti ran i rni r dapat mermperrluas permahaman pernerli rti r terntang bagai rmana NPL, 

LDR, ROrA, dan ROrEr mermerngaruhi r harga saham perrusahaan perrbankan. 

2. Bagi r Perrusahaan 

Termuan pernerli rti ran i rni r dapat mermbantu bi rsni rs dalam mermbuat perni rlai ran terrhadap vari raberl 

yang berrdampak pada harga saham di r masa derpan. 

3. Bagi r Uni rverrsi rtas Pri rma Irndornersi ra 

Hasi rl pernerli rti ran irni r dapat mernjadi r rerferrernsi r baru untuk pernerli rtir serlanjutnya dan mernambah 

karya i rlmi rah di r perrpustakaan. 

4. Bagi r Calorn Irnverstorr 



Untuk mermbantu i rnverstorr merngermbangkan kerbi rjakan yang terpat untuk i rnverstasi r merrerka, 

termuan pernerli rti ran dapat mernjadi r acuan serberlum mermbuat kerputusan. 

5. Bagi r Pernerli rtir Serlanjutnya 

Termuan pernerli rti ran i rni r dapat mermbantu dalam mermberri rkan perdorman untuk pernerli rti ran di r masa 

derpan. 

1.5 Tinjauan Pustaka 

1.5.1 Pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga saham 

Mernurut Almi rra & Wi ragustirni r (2020) salah satu ukuran prorfi rtabi rli rtas yakni r rerturn orn 

assert (ROrA), merngambarkan serjauh mana serbuah perrusahaan berrkapabi rli rtas dalam 

mernghasi rlkan laba yang berrasal dari r akti rva. ROrA yang ti rnggi r mernunjukkan bahwasanya 

manajermern perrusahaan lerbi rh mahi rr mermaksi rmalkan asert untuk mernghasi rlkan keruntungan. 

Kerputusan calorn i rnversto rr dapat di rperngaruhi r orlerh hal i rni r, yang dapat mermi rlirki r dampak porsi rti rf 

mernguntungkan pada harga saham perrusahaan. 

1.5.2 Pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga saham 

Rasi ror yang di rserbut rerturn orn erqui rty (ROrEr) di rterrapkan guna merni rlai r serberrapa 

mernguntungkan mordal serndi rri r bagi r sermua permergang saham, terrmasuk merrerka yang mermi rli rki r 

saham bi rasa maupun prerferrern (Sujarwerni r, 2020). Serhi rngga, ti rnggirnya ROrEr akan sermaki rn bai rk 

prorfi rtabi rli rtas perrusahaan. 

1.5.3 Pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap harga saham 

Untuk mermbandi rngkan jumlah kerserluruhan pi rnjaman yang di rlakukan mernggunakan dana 

nasabah derngan jumlah mordal serndi rri r yang di rgunakan, maka serserorrang dapat mernggunakan 

Loran tor Derporsi rt Ratiror (LDR) (Kasmi rr, 2019). Salah satu cara untuk merngukur li rkuirdi rtas bank 

i ralah derngan merli rhat rasi ror pi rnjaman terrhadap derporsi rtor. Bank akan mermi rnjamkan sermua dananya 

(loran strirp up) atau dana yang rerlati rf ti rdak li rkui rd (irlli rkui rd) ji rka tirngkat LDR sermaki rn tirnggi r. 

Karerna kurangnya perrhati ran publi rk atau i rnverstorr terrhadap vorlumer asert yang masuk dan kerluar 

dari r bank, maka LDR ti rdak berrperngaruh pada harga saham. 

1.5.4 Pengaruh Non Performing Loan (NPL) terhadap harga saham 

Mernurut Pratama dan Lati rfertal ( 2021) Norn Perrforrmi rng Loran (NPL) iralah i rndi rkatorr yang 

di rterrapkan guna perngukuran kapasi rtas manajermern bank dalam mernangani r krerdi rt yang 

merngalamir masalah karerna derbi rtur tirdak mampu mermbayar serbagi ran atau serluruh utang yang terlah 

di rjanji rkan kerpada bank. Ji rka ri rsi rkor krerdi rt yang di rmirli rki r bank ti rnggi r maka mernyerbabkan ti rngkat 

keruntungan akan mernurun serhi rngga harga perrbankan akan merngalami r pernurunan atas harga 

sahamnya, orlerh karerna i rtu di rkatakan bahwasanya terrdapatnya perngaruh nergati rf NPL terrhadap 

harga saham. 

1.6 Kerangka Konseptual 

Berrdasarkan terorri r perngaruh yang di rkermukakan serberlumnya, bai rk ROrA, ROrEr, LDR, dan 

NPL mermi rli rkir perngaruh terrhadap harga saham. Bagi ran serlanjutnya akan merncakup 

kerrangka kornserptual, yang di ri rlustrasi rkan pada gambar 1.2 dan berrfungsi r serbagai r alur 

berrpi rki rr untuk dasar pernerli rtiran: 
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Gambar 1.2 Kerangaka Konseptual 
 

 
1.7   Hipotesis Penelitian 

H1 : Rerturn Orn Assert (ROrA) berrperngaruh terrhadap harga saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 2023 

H2 : Rerturn Orn Erqui rty (ROrEr) berrperngaruh terrhadap harga saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 2023 

H3 : Loran to r Derporsi rt Rati ror berrperngaruh terrhadap harga saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 2023 

H4 : Norn Perrfo rrmi rng Loran (NPL) berrperngaruh terrhadap harga saham pada perrusahaan 

perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 2023 

H5 : Rerturn Orn Assert (ROrA), Rerturn Orn Erqui rty (ROrEr), Loran tor Derporsi rt Rati ror (LDR), 

dan Norn Perrforrmi rng Loran (NPL) berrperngaruh terrhadap harga saham pada 

perrusahaan perrbankan yang terrdaftar pada Bursa Erferk Irndornersi ra perri rorder 2019 – 

2023 


