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BAB iI i 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar iBelakang 

Banyak iperusahaan iyang ididirikan idi iIndonesia iini iyang ibersaing ikeras 

idalam imempertahankan ikelangsungan ihidupnya. iSektor iAneka iindustri iini 

imemegang iperanan ipenting idalam iperekonomian iIndonesia. iIndustri iOtomotif 

idan ikomponennya imengalami ipenurunan ipenjualan imobil idiakibatkan irendahnya 

ipermintaan idan iketatnya ipersiangan iantar iperusahaan. iPenurunan ipermintaan 

imobil idipicu ioleh ipelemahan idaya ibeli imasyarakat iakibat idari ipenurunan iharga 

ikomoditas i(CNBC, 2019). 

Kegiatan iusaha iperusahaan iini itidak iterlepas idari iutang iyang iberasal idari 

ipinjaman ibank iatau iobligasi imaupun iimbalan ijasa ikaryawan. iUtang iini 

imenimbulkan ibiaya ihutang iharus idibayar iperusahaan idan ibiaya ihutang 

imenimbulkan ibeban ibunga isaat iini ijuga iberesiko ipada ibangkrutnya iperusahaan 

iserta imengurangi ikeuntungan/laba iperusahaan ikemudian iberdampak ipada ipajak 

iyang iharus idibayar iperusahaan. 

Biaya ihutang itinggi iberdampak ipada iKomisaris iIndependen, 

iKepemilikan iInstitusional, iLeverage, iKepemilikan iPublik, iCorporate iSosial 

iResponsibility idan iReturn ion iAsset. iPelaksanaan ikegiatan ioperasional 

iperusahaan iberkaitan idengan ibiaya ihutang. iAkhir-akhir iini ibiaya ihutang iyang 

iterjadi idi iperusahaan imengalami ikenaikan. iBiasanya ikomisaris iindependen iturut 

iandil idalam imelakukan ipengawasan ibiaya ihutang. iKomisaris iindependen ibisa 

imembantu idi isetiap iperusahaan iuntuk imenyediakan isebuah ipelaporan ikeuangan, 

ipelaporan ikeuangannya iseperti ilaporan ikeuangan iyang imempunyai iintegritas 

isupaya ikreditor ibisa imelihat iatas ikinerjanya idi isetiap iperusahaan imembuat 

iadanya ipengaruhnya ipada ibiaya iutang iatau ipeningkatan ireturn iyang iditetapkan 

ikreditor i(Harianto idan iAini, i2021). 

Dalam iorganisasi iperusahaan iini imemiliki ikepemilikan isaham ioleh ipihak 

iinstitusi, ipublik idan imanajerial. iKepemilikan iinstitusional imerupakan 

ikepemilikan isaham ipada iperusahaan imempunyai ibentuk isebuah iinstitusi iyang 

iada idi ilembaga ikeuangan inon ibank. iAdanya isebuah ipengawasan idari 

imanajemen ibisa imembuat iterjaganya iatas ikinerja idi iperusahaan iyang imenjadi 

ilebih ibagus, isehingga i ikreditur i imelihat i iresiko i iuntuk i imenetukan i ibiaya i 

iutang i iperusahaan irendah i(Harianto idan iAini, i2021). iPenelitian iHarianto idan 

iAini i(2021) imenyatakan, ikepemilikan i institusional i iberpengaruh iterhadap ibiaya 

iutang. 

Kegiatan ioperasional iperusahaan itidak iterlepas idari ipendanaan iyang 

iberasal idari ihutang. iHutang iyang iterjadi idi iperusahaan idapat idiukur idengan 

imenggunakan ileverage. iSecara iumum, ibiaya iutang iditetapkan idengan ivariabel 

iantara ilain itingkatan ibiaya ibunga isaat iini, irisiko ibangkrutnya isuatu iperusahaan i i 

idan ikeuntungan idan ipajak iysng ihsrus idibayar ibagi iperusahaan idengan iadanya 

iutang i(Awaloedin idan iNugroho, i2019). iPenelitian iAwaloedin idan iNugroho 

i(2019) imenyatakan, irasio iutang iberpengaruh isignifikan iterhadap ibiaya iutang. 

Peranan ikepemilikan ipublik iyang imelakukan iinvestasi idi iperusahaan idapat 

imengurangi ibiaya ihutang idikarenakan iperusahaan idapat imempergunakan iinvestasi 

itersebut iuntuk imembiayai ikegiatan ioperasionalnya. iPada iumumnya iperusahaan 

idisebut igo ipublic ijika isahamnya iminimal i5% idimiliki ioleh imasyarakat, ijika 
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imasyarakat i memiliki i saham i lebih i besar i maka i segala i iinformasi i tentang 

i perusahaan idapat idiketahui ioleh imasyarakat idengan ibaik, isehingga imanajemen 

itidak ibisa imementingkan ikepentingan ipribadinya ipada iperusahaan i(Sadjiarto, 

idkk., i2019). iPenelitian iSadjiarto, idkk., i(2019) ipublic i ownership i tidak 

i berpengaruh i terhadap i cost i of idebt. 

Kegiatan itak ikalah ipentingnya ipada ipelaksanaan iCSR. iTiap iperusahaan iyang 

imasuk ipasar imodal iberkewajiban imelaksanakan iCSR. iPerusahaan i memandang 

iCorporate iSocial i iResponsibility i(CSR) isebagai iperwujudan ikepedulian 

iterhadap ilingkungan, ipenghormatan iterhadap ihak iasasi i imanusia, i ikewajiban 

i iuntuk imenyediakan ilingkungan i kerja iyang inyaman i dan imenciptakan 

ihubungan ikerja iyang ibaik idengan ikaryawan, imemprioritaskan ipemeliharaan 

ikesehatan idan ikeselamatan ikerja, idan iberpartisipasi idalam imengembangkan 

iekonomi idan ikomunitas i lokal. iBiasanya iperusahaan imelaksanakan ibanyak ikegiatan 

iCSR iini isebagai iperusahaan imemiliki ibiaya ihutang irendah. 

Biaya ihutang iini imemberikan idampak iterhadap ilaba iperusahaan irendah iini 

itentu imembahayakan ikondisi iperusahaan. iSemakin itinggi iROA, imaka isemakin 

irendah ibiaya iutang. iPerusahaan imemiliki ireturn ion iassets i(ROA) itinggi 

isedangkan ikemampuan iperusahaan imembayar ihutang irendah idiakibatkan ibiaya 

ihutang. 

Tabel 1.1 

Fenomena iPenelitian 
Kode 

iEmiten 

Tahun Komisaris 
Independen 

Kepemilikan 

iInstitusional 

Total iHutang 

iJangka iPanjang 

Kepemilikan 

iPublik 

Item 
CSR 

Laba iBersih 

Setelah iPajak 

Total iHutang 

INDS 2017 1 578.210.207 86.073.602.249 75.183.069 16 113.639.539.901 289.798.419.319 

 2018 1 578.210.207 70.375.822.370 75.183.069 12 110.686.883.366 288.105.732.114 

 2019 1 578.210.207 97.527.531.704 75.183.069 16 101.465.560.351 262.135.613.148 

 2020 1 578.210.207 100.042.208.415 75.183.069 16 58.751.009.229 262.519.771.935 

 2021 3 578.210.207 126.741.924.087 75.339.919 17 180.680.527.603 676.038.567.661 

 2022 3 578.210.207 221.655.664.347 75.339.919 17 228.542.263.599 900.110.128.340 

SMSM 2017 1 3.347.263.708 195.244.000.000 1.951.588.180 33 555.388.000.000 615.157.000.000 

 2018 1 3.347.263.708 180.810.000.000 1.951.588.180 28 633.550.000.000 650.926.000.000 

 2019 1 3.347.263.708 203.486.000.000 1.951.842.080 30 638.676.000.000 664.678.000.000 

 2020 1 3.347.263.708 328.624.000.000 1.951.842.080 20 539.116.000.000 727.016.000.000 

 2021 1 2.910.392.136 287.810.000.000 2.388.713.652 16 728.263.000.000 957.229.000.000 

 2022 1 2.910.392.136 355.758.000.000 2.388.713.652 17 935.944.000.000 1.060.545.000.000 

PBRX 2017 1 3.099.345.123 3.288.369.421.968 3.378.950.488 12 105.898.158.768 4.586.748.518.556 

 2018 1 3.488.035.345 3.745.169.680.374 2.990.260.266 13 235.463.710.023 4.756.614.182.370 

 2019 1 3.299.381.123 4.351.403.618.100 3.178.914.488 7 237.025.144.742 5.480.574.327.659 

 2020 1 2.849.381.123 2.526.288.254.035 3.178.914.488 8 273.173.142.970 5.824.497.147.560 

 2021 2 3.300.161.023 107.303.293.801 3.178.134.588 3 219.796.279.978 5.784.854.492.081 

 2022 3 2.979.303.823 157.317.520.029 3.498.991.788 4 36.753.578.049 6.034.831.303.080 

 

Berdasarkan iFenomena ipenelitian iterlihat iINDS iadanya ipeningkatan ijumlah 

ikomisaris iindependen idi itahun i2021 isebanyak i3 iorang idari isemula iyang iseorang 

idengan ijumlah isaham ikepemilikan iinstitusional idi itahun i2021 itetap, ihutang 

ijangka ipanjang iterjadi idi itahun i2021 imeningkat icukup isignifikan itinggi ikemudian 

ikepemilikan ipublik idi itahun i2021 itetap ijumlahnya isedangkan ikegiatan iitem iCSR 

idi itahun i2021 imeningkat idiikuti idengan ikenaikan ilaba ibersih isetelah ipajak idan 

itotal ihutang idi itahun i2021 icukup isignifikan itingginya. iSMSM idi itahun i2021 

imemiliki ijumlah ikomisaris iindependen iyang itetap idiiringi idengan ikepemilikan 

iinstitusional itetap idi itahun i2021 ikemudian iterjadi ipenurunan ihutang ijangka 

ipanjang icukup isignifikan ididukung ikenaikan ikepemilikan ipublik idan imenimbulkan 

ipenurunan ipelaksanaan ikegiatan iitem iCSR iserta iterjadi ikenaikan ilaba ibersih iyang 

icukup isignifikan idan itotal ihutang iterjadi imeningkat isignifikan. 
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Adapun iuraian idari ipembahasan iyang iterdapat idi ilatar ibelakang iini 

imendorong ipeneliti imelakukan ipenelitian iberjudul i“Pengaruh iKomisaris 

iIndependen, iKepemilikan iInstitusional, iLeverage, iKepemilikan iPublik, 

iCorporate iSosial iResponsibility idan iReturn ion iAsset iTerhadap iBiaya 

iHutang iPada iPerusahaan iAneka iIndustri iyang iTerdaftar idi iBursa 

iEfek iIndonesia”. 

 

1.2 Tinjauan iPustaka 

1.2.1 Pengaruh iKomisaris iIndependen i iTerhadap iBiaya iHutang 

Menurut iHarianto idan iAini i(2021) iKomisaris i independen i adalah i Dewan 

i komisaris i yang i tidak i memiliki ihubungan iafiliasi idengan iperusahaan.Menurut 

iHarianto idan iAini i(2021:73) ikomisaris iindependen isangat idibutuhkan idalam 

ipenentuan idana iyang idibutuhkan ioleh iperusahaan imelalui iutang itersebut isalah 

isatunya. Bramasto idan iSuhardianto i(2022:15) iJika iperusahaan imemiliki 

itransparansi idan iindependensi iyang ibaik, itingkat ikepercayaan ikreditor iterhadap 

iperusahaan iakan imeningkat. iKreditor imenganggap iperusahaan ilayak idiberikan 

ipinjaman idana isekaligus idiberikan ibeban ibunga iyang irendah. 

 

1.2.2 Pengaruh iKepemilikan iInstitusional i iTerhadap iBiaya iHutang 

Swissia idan iPurba i(2018) iKepemilikan iinstitusional imerupakan ibagian idari 

iprinsip igood icorporate igovernance. Benny idan iSusanto i(2021) ikepemilikan 

ipihak iinstitusi iyang ibesar i akan i menciptakan i kontrol i yang i ketat i dari 

i institusi, i sehingga i manajer i akan i berhati-hati idalam imenentukan ipenggunaan 

ihutang. Setiawan idan iBangun i(2021:1481) iKepemilikan iinstitusional 

imempengaruhi ihutang iperusahaan ikarena ipemegang isaham imenghendaki ipihak 

ikreditor iuntuk iikut iserta idalam imengawasi itindakan ioportunistik imanajemen 

iterhadap ilaba iyang idiperoleh iatau ihutang iyang idipinjam iuntuk ikegiatan 

ioperasional iperusahaan. iSamhudi i i(2017:450) iSemakin ibesar itingkat ikepemilikan 

isaham ioleh iistitusi, imaka isemakin iefektif ipula imekanisme ikontrol iterhadap 

ikinerha imanajemen, iyang itentu isaja iakan imenarik iperhatian idan ikepercayaan 

imasyarakat isehingga iaktivitas ipenghimpunan idana iperusahaan iakan imendorong 

ipeningkatan ibiaya ihutang iperusahaan. 

 

1.2.3 Pengaruh iLeverage iTerhadap iBiaya iHutang 

 i iFilbert idan iSantosa i(2022:60) iLeverage iadalah ipenggunaan idana 

ipinjaman iuntuk imeningkatkan ipotensi iimbal ihasil i(return) idari isebuah 

iinvestasi. Swissia idan iPurba i(2018:48) isemakin ibesar ileverage imaka isemakin 

ibesar ibiaya iutang idan isebaliknya. Idawati idan iWisudarwanto i(2021) iPenggunaan 

ihutang iyang idilakukan ioleh iperusahaan iakan iberdampak iterhadap ipeningkatan 

ibiaya ihutang imelalui ikenaikan ibeban ipokok idan ibiaya ibunga. Daffa, idkk., 

i(2022:338) isemakin i itinggi irasio iLeverage, i imaka i isemakin i irendah i 

ikemungkinan i iperusahaan i imelakukan itax i iavoidance. i iHal i iini disebabkan 

ibiaya ibunga iyang iharus idibayarkan iperusahaan itelah imengurangi ilaba isebelum 

ipajak. 

 

1.2.4 Pengaruh iKepemilikan iPublik iTerhadap iBiaya iHutang 

Menurut iFranita i(2018:15) iKepemilikan ipublik iadalah ikepemilikan 

iyang idimiliki ioleh ipublik i(masyarakat),Dengan iadanya ikepemilikan ipublik 
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i(masyarakat) idapat iturut iuntuk imelakukan ipengawasan ipada ipengeluaran ibiaya 

ihutang idisebabkan itingginya ibiaya ihutang idapat imengakibatkan ipenurunan 

ikepemilikan ipublik.Anindhita i(2017) iKepemilikan iSaham iPublik itidak 

iberpengaruh isignifikan iterhadap iKebijakan iHutang. iTidak iadanya ipengaruh 

ikebijakan iutang idengan inilai iperusahaan imengindikasikan ibahwa ibiaya iutang 

imaupun ibiaya iekuitas iadalah irelatif iekuivalen idan imasing-masing imemiliki 

ikeunggulan idan ikelemahan. 

 

1.2.5 Pengaruh iCorporate iSosial iResponsibility iTerhadap iBiaya iHutang 

Hasanah, idkk., i(2021) iCSR iadalah isuatu iaktivitas iyang idilakukan 

iperusahaan isebagai ibentuk itanggung ijawab isosial iperusahaan idalam irangka 

iuntuk imeminimalisir idampak inegatif iyang iditimbulkan idari ioperasi 

iperusahaan.Agustami idan iYunanda i(2014) iPerusahaan i iyang i imelakukan i 

ipengungkapan i isukarela i i(voluntary idisclosure) imerupakan iperusahaan idengan 

itingkat itransparansi iyang itinggi. iTransparansi isuatu iperusahaan ipun idinilai iakan 

imengurangi irisiko. iMaka, ibiaya ihutang i(cost iof idebt) iyang iditerima ipun 

isemakin ikecil.Anriasa, idkk., i(2022:5273) iperusahaan iyang iterlibat idalam istrategi 

ibisnis iyang ibertanggung ijawab isecara isosial icenderung ilebih ipeduli idengan 

imasalah ietika idan idianggap iresiko iperusahaan ikecil isehingga ikreditur iakan 

imemberikan icost iof idebt ilebih isedikit. 

 

1.2.6 Pengaruh iReturn ion iAsset iTerhadap iBiaya iHutang 

Ompusunggu idan iWage i(2021:40) iTingkat ipengembalian iaset i(ROA) 

imerupakan irasio iprofitabilitas iuntuk imenilai ipersentase ikeuntungan i(laba) 

iyang idiperoleh iperusahaan iterkait isumber idaya iatau itotal iasset isehingga 

iefisiensi isuatu iperusahaan idalam imengelola iasetnya ibisa iterlihat idari 

ipersentase irasio iini.Gani i(2018:24) iPerusahaan i idengan i itingkat i 

ipengembalian i iyang i itinggi i iatas i iinvestasi i imenggunakan i ihutang iyang 

irelatif ikecil ikarena itingkat ipengembalian i iyang itinggi imemungkinkan i 

iperusahaan i untuk imembiayai isebagian ibesar ipendanaan iinternal. iDengan ilaba 

iditahan iyang ibesar, iperusahaan iakan imenggunakan i laba iditahan isebelum 

imemutuskan iuntuk imenggunakan i hutang. Prakoso idan iAkhmadi i(2020:59) 

iapabila iprofitabilitas imenurun imaka iakan imenurunkan ikebijakan ihutang. iProspek 

iperusahaan iyang ibaik imenunjukkan iprofitabilitas iyang itinggi, idengan iadanya 

iprofit itinggi, iperusahaan idapat imenjadikan iprofit itinggi isebagai ijaminan iuntuk 

imenambah imodal iatau idana imelalui ipinjaman. Nafisah, idkk., i(2023:5) 

iPerusahaan idengan itingkat iprofitabilitas iyang itinggi iumumnya imenggunakan 

ihutang idalam ijumlah iyang irelatif isedikit. 

1.2.7 Kerangka iKonseptual 

Adapun ikerangka ikonseptual idapat idigambarkan isebagai iberikut: 
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Gambar i1.1 iKerangka ikonseptual 

 

1.2.8 Hipotesis l 

Hipotesis liini liadalah li: 

H1: liKomisaris liIndependen liberpengaruh liTerhadap liBiaya liHutang liPada 

liPerusahaan liAneka liIndustri liyang liTerdaftar lidi liBursa liEfek 

liIndonesia. 

H2: liKepemilikan liInstitusional liberpengaruh liTerhadap liBiaya liHutang 

liPada liPerusahaan liAneka liIndustri liyang liTerdaftar lidi liBursa liEfek 

liIndonesia. 

H3: liLeverage liberpengaruh liTerhadap liBiaya liHutang liPada liPerusahaan 

liAneka liIndustri liyang liTerdaftar lidi liBursa liEfek liIndonesia. 

H4: liKepemilikan liPublik liberpengaruh liTerhadap liBiaya liHutang liPada 

liPerusahaan liAneka liIndustri liyang liTerdaftar lidi liBursa liEfek 

liIndonesia. 

H5: liCorporate liSosial liResponsibility liberpengaruh liTerhadap liBiaya 

liHutang liPada liPerusahaan liAneka liIndustri liyang liTerdaftar lidi 

liBursa liEfek liIndonesia. 

H6: liReturn lion liAsset liberpengaruh liTerhadap liBiaya liHutang liPada 

liPerusahaan liAneka liIndustri liyang liTerdaftar lidi liBursa liEfek 

liIndonesia. 

H7 liKomisaris liIndependen, liKepemilikan liInstitusional, liLeverage, 

liKepemilikan liPublik, liCorporate liSosial liResponsibility lidan liReturn 

lion liAsset liberpengaruh liTerhadap liBiaya liHutang liPada liPerusahaan 

liAneka liIndustri liyang liTerdaftar lidi liBursa liEfek liIndonesia. 

 

 

Corporate  iSosial 

iResponsibility  i(X5) 

Return ion iAsset i(X6) 
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