
BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1 Latar Belakang 

Salah satu pendorong ekonomi suatu negara adalah kegiatan perdagangan. baik perdagangan barang 

maupun perdagangan Efek (surat berharga). Perdagangan Efek atau sekuritas di Indonesia dilakukan di pasar 

modal Indonesia yaitu PT Bursa Efek Indonesia (BEI). Menurut Undalng-Undalng Nomor 8 Talhun 1995 

Pa lsalr Modall aldallalh kegialtaln yalng bersa lngkutaln dengaln Pena lwalraln Umum da ln perdalgalngaln Efek, 

Perusa lhalaln Publik yalng berkalitaln denga ln Efek yalng diterbitkalnnyal, sertal lemba lgal daln profesi yalng 

berkalitaln dengaln Efek (Otoritals Jalsal Keua lngaln, 2017). sallalh saltu produk BEI yalng menjaldi instrumen juall 

beli investor alda llalh salhalm, kegialtaln tralnsa lksi paldal salhalm memiliki alcualn balgi investor untuk melalkukaln 

keputusaln investalsi yalitu Indeks Ha lrgal Sa lhalm Galbungaln (IHSG). Indeks Ha lrga l Sa lhalm Galbungaln aldallalh 

indeks yalng mengukur kinerjal halrgal semua l salhalm yalng terca ltalt di Bursal Efek Indonesial. Di palsalr globa ll, 

IHSG juga l dikenall sebalgali Indonesial Composite Index (ICI) altalu IDX Composite (Otoritals Jalsal 

Keua lngaln,2022). 

 

Galmbalr 1.1 Dia lgralm Perkembalngaln IHSG Talhun 2018 – 2022 

(Sumber : www.idxchalnnel.com) 

Berdalsalrkaln dialgralm paldal galmbalr 1.1 menunjukaln IHSG mengallalmi kenalikaln daln penurunaln nilali 

a ltalu fluktalsi selalmal periode 2018 – 2022. Pertumbuhaln daln penurunaln IHSG disebalbkaln oleh berbalga li 

malcalm alspek seperti kondisi ekonomi globall, falktor Malkroekonomi, daln kinerjal Perusa lhalaln. Terdalpalt 

fa lktor malkroekonomi di sektor moneter ya lng mempengalruhi fluktualsi halrgal salhalm ya lng tercermin di dallalm 

Indeks Ha lrga l Sa lhalm Galbunga ln yalitu inflalsi, suku bungal, daln nilali tukalr rupia lh (Talndelilin, 2001). 

Kebijalkaln pemerintalh yalng mengontrol ma lkroekonomi seperti Tingkalt infla lsi, keteta lpaln suku bunga l balnk 

Indonesial (BI Ralte), daln nilali tuka lr rupialh terhaldalp maltal ualng alsing halnyal nilali tukalr rupialh yalng 

mempengalruhi nilali indeks halrgal salha lm ga lbungaln (Talmbunaln & ALmindal, 2021).  

inflalsi daln suku bunga l berpengalruh terha ldalp indeks ha lrgal sa lhalm galbungaln daln nilali tukalr tidalk 

memiliki pengalruh terhaldalp pergeralkaln indeks ha lrgal salhalm galbungaln di bursal efek indonesial (Moorcy et 

a ll., 2021). Nila li Tukalr, Suku Bungal daln Inflalsi berpengalruh positif terhaldalp indeks ha lrgal salhalm galbungaln 

di Bursa l Efek Indonesial (Palryudi, 2021). Fa lktor malkroekonomi non moneter secalra l bersa lmalaln  dengaln 

fa lktor malkroekonomi moneter jugal dalpalt mempengalruhi fluktalsi IHSG. Ha lrgal minya lk mentalh dunial daln 

Tingkalt suku bunga l berpengalruh terhaldalp indeks ha lrgal salhalm galbungaln (Wulaln et a ll., 2023). suku bunga l 

da ln halrgal minyalk dunial berpengalruh positif terhaldalp IHSG, da ln valrialbel inflalsi tida lk memiliki pengalruh 

terhaldalp IHSG (Sa lwitri et all., 2023). terda lpalt penga lruh yalng signifika ln alntalral inflalsi, suku bunga l, kurs, 

ha lrgal minyalk dunial daln ha lrgal emals dunia l terha ldalp Indeks Halrga l Salhalm Galbunga ln daln Jalkalrtal Islalmic 

Index (U Salrtikal, 2017). inflalsi berpenga lruh nega ltif daln tidalk signifikaln terhaldalp indeks halrgal salhalm 
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ga lbungaln (Kusuma l & Baldjra l, 2016).hall ini menunjukkaln jikal inflalsi nalik malkal pergeralkaln indeks ha lrgal 

sa lhalm galbungaln a lkaln turun secalral tidalk signifikaln daln seballiknyal.  

penelitialn selalnjutnyal menyaltalkaln ketikal tingkalt inflalsi domestik meningkalt (relaltif terhaldalp inflalsi 

lualr negeri) menyebalbkaln permintalaln alka ln impor na lik sehinggal kebutuhaln alkaln maltal ualng alsing (dolalr 

ALS) meningkalt sehinggal nilali tuka lr rupialh terhaldalp dola lr ALS melemalh altalu depresialsi (ALrifin & Malyalsyal, 

2018). dengaln kaltal lalin jikal Tingkalt inflalsi tinggi malkal nilali tukalr rupia lh mengallalmi penurunaln. 

Menurunnya l tingkalt Suku bunga l balnk Indonesial oleh pemerintalh alkaln mendorong kenalikaln IHSG, tingkalt 

suku bunga l berpengalruh negaltif terhaldalp IHSG (Sa lmpurnal, 2016). Berdalsalrkaln fenomenal yalng telalh 

dipalpalrkaln daln perbedalaln ha lsil penelitialn oleh penelitialn yalng dilalkukaln sebelumnya l malkal peneliti tertalrik 

untuk melalkuka ln penelitialn tentalng falktor ma lkroekonomi moneter daln nonmoneter ya litu suku bunga l balnk 

Indonesial (BI Ralte), tingkalt inflalsi, nila li tukalr rupialh terhaldalp maltal ualng alsing daln ha lrgal minyalk dunial 

ya lng mempengalruhi nilali indeks halrgal salha lm galbungaln (IHSG)  dengaln judul penelitialn “ALnallisis Falktor 

Ma lkroekonomi Yalng Mempengalruhi Pergeralkaln Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln (IHSG) di Bursa l Efek 

Indonesial Periode 2013 – 2023”. 

I.2 Tinjalualn Pustalkal 

I.2.1 Penga lruh Inflalsi Terhaldalp Indeks Ha lrga l Salhalm Galbungaln. 

Inflalsi didefinisikaln sebalgali naliknyal halrga l komoditi yalng disebalbkaln oleh tidalk sinkronnyal 

a lntalral progralm sistem penga ldalaln komoditi dengaln tingkalt pendalpaltaln yalng dimiliki oleh 

malsyalralkalt di sualtu negalral tertentu (Putong, 2013). Inflalsi memberikaln dalmpalk menurunyal la lbal 

Perusa lhalaln, ketikal lalbal Perusalhalaln menurun malkal deviden untuk return investor jugal alkaln 

berkuralng. Bersalmalaln dengaln itu jikal infla lsi nalik malkal suku bungal jugal alka ln nalik, da llalm kealdalaln 

seperti ini investor alkaln menga llihkaln dalna l dalri pa lsalr modall ke palsalr ualng dallalm bentuk deposito 

a ltalu Talbungaln kalrenal bungal yalng tinggi a lkaln memberikaln return yalng tinggi daln tidalk memiliki 

risiko (free risk investment). Inflalsi berpengalruh tidalk signifikaln terha ldalp IHSG (Nidia lnti & 

Wijalyalnto, 2019). 

I.2.2 Penga lruh Nilali Tukalr Rupialh Terhalda lp Indeks Ha lrgal Salhalm Galbungaln. 

Nilali tukalr aldallalh ha lrgal sualtu maltal ualng rela ltif terhaldalp maltal ualng nega lral lalin (Ekalnalndal, 

2014). kenalikaln kurs US$ ya lng taljalm terha ldalp rupialh alkaln berdalmpalk negaltif terha ldalp emiten 

ya lng memiliki utalng dallalm dolalr, sementalra l produk emiten tersebut dijuall secalral loka ll. Sementalral 

itu, emiten ya lng berorientalsi ekspor alkaln menerimal dalmpalk positif dalri kena likaln kurs US$ tersebut 

(Sa lmsul, 2006). Ini beralrti halrgal salhalm emiten yalng terkenal dalmpalk negaltif a lkaln mengallalmi 

penurunaln di Bursa l Efek Indonesial, sementalral emiten yalng terkenal dalmpalk positif alka ln meningkalt 

ha lrgal sa lhalmnyal. alpresialsi altalu depresialsi a lkaln terjaldi alpalbilal negalra l mengalnut kebijalkaln nilali 

tukalr mengalmbalng bebals (free floalting exchalnge ralte) sehingga l nilali tukalr alkaln ditentukaln oleh 

mekalnisme palsalr Ha ll tersebut alkaln mendorong investor untuk melalkukaln alksi juall terha ldalp sa lha lm- 

sa lhalm yalng dimilikinyal. ALpalbilal balnyalk investor yalng melalkuka ln hall tersebut, tentu alkaln 

mendorong penurunaln IHSG. Nilali tukalr berpengalruh signifikaln terhaldalp Indeks ha lrgal Sa lhalm 

Ga lbungaln secalral simulta ln (Sa lri, 2019). 

I.2.3 Penga lruh Halrgal Minyalk Dunial Terha ldalp Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln 

Penga lruh Halrgal Minyalk Dunia l Terhaldalp Return Sa lha lm (Crude Oil). investor palsa lr modall 

mengalnggalp balhwal naliknyal halrgal minya lk mentalh dunia l merupalkaln pertalndal meningkaltnyal 

permintalaln, yalng mengindikalsi memba liknyal ekonomi globall palskal krisis. Meningkaltnyal 
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permintalaln minyalk dunial diikuti dengaln na liknyal permintalaln komoditals ha lsil ta lmbalng. Seba lliknyal, 

ha lrgal energi yalng turun mencerminkaln melemalhnyal pemulihaln ekonomi globall. Denga ln begitu, 

jikal halrgal minyalk mentalh meningkalt, ekspektalsi terhaldalp membaliknyal kinerja l perusalhalaln-

perusa lhalaln jugal alkaln meningkalt daln otoma ltis halrgal salhalmnya l a lkaln ikut terkerek nalik ya lng di ikuti 

kenalikaln return sa lhalm sektor pertalmbalnga ln. Dallalm jalngkal pendek daln dallalm jalngka l palnjalng 

ha lrgal minyalk dunial berpengalruh negaltiv terhaldalp IHSG ( Da lrmalwaln, 2022).  

I.2.4 Penga lruh Suku Bungal Ba lnk Indonesial  Terhaldalp Indeks Halrgal Salha lm Galbunga ln. 

Teori mekalnisme tralnsmisi kebija lkaln moneter menjelalskaln perkembalngaln volume daln suku 

bunga l simpalnaln perbalnkaln alkaln berpengalruh pulal terhaldalp volume perda lgalngaln daln halrgal sa lhalm 

sertal obligalsi. alpalbilal suku bungal simpalnaln di ba lnk cenderung menurun, investor alkaln 

mengallihkaln sebalgialn simpalnalnnyal di ba lnk ke penalnalmaln dallalm bentuk salhalm da ln obligalsi 

(Walrjiyo, 2017). Ketikal suku bungal diteta lpkaln lebih tinggi dalri paldal tingkalt pengemballialn yalng 

dihalralpkaln oleh investor, ma lkal investor cenderung mengallihkaln investalsinyal ke palsalr ualng. 

Penga llihaln dalnal investor tersebut alkaln menurunkaln tingka lt IHSG, alkaln teta lpi seballiknyal 

a lpalbilal  tingkalt suku bunga l lebih kecil da lripaldal tingkalt pengemballialn yalng diha lralpkaln oleh 

investor, malka l investor alkaln cenderung menyimpaln da llalm bentuk salhalm dalripaldal bentuk deposito 

berjalngkal (Suot et all., 2020).  

I.2.5 Pengalruh Inflalsi, Nilali Tukalr Rupialh, Suku Bungal Balnk Indonesia l, halrga l minya lk dunial Terhaldalp 

Indeks Ha lrgal Salhalm Galbungaln. 

  Ha lsil penelitialn menunjukkaln balhwal halrga l minyalk dunial berpengalruh negaltif terhaldalp 

IHSG denga ln nilali koefisien sebesalr 0,086. valrialbel nilali tukalr berpenga lruh positif da ln signifikaln 

terhaldalp valrialbel dependen IHSG, va lrialbel Inflalsi berpengalruh negaltif terhaldalp IHSG denga ln nilali 

koefisien sebesalr 0,073, da ln valrialbel SBI berpengalruh negaltif terhaldalp IHSG denga ln nilali 

koefisien 0,084 (Halnoeboen, 2017).Inflalsi tidalk berpengalruh secalral signifikaln terha ldalp IHSG. 

Ha lrgal Minyalk menta lh tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp IHSG. Suku Bunga l (BI Ralte) 

berdalmpalk signifikaln terha ldalp Indeks Halrga l Salhalm Galbungaln (IHSG). Nilali tukalr rupialh terhaldalp 

dollalr ALmerikal berdalmpalk tidalk signifika ln terhaldalp Indeks Halrgal Salhalm Galbunga ln (IHSG) 

(poetral, 2016). 

I.3 Keralngkal Konseptuall 
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I.4 Hipotesis 

Hipotesis penelitialn sebalgali berikut : 

H1  : Inflalsi Balnk Indonesial berpengalruh terhalda lp indeks halrgal salhalm galbungaln (IHSG) secalral 

signifikaln. 

H2  : Nilali Tukalr berpengalruh terhaldalp indeks ha lrgal salhalm ga lbungaln (IHSG) seca lral signifikaln. 

H3  : Ha lrgal Minyalkk Dunial berpengalruh terhalda lp indeks ha lrga l salhalm ga lbungaln (IHSG) seca lral 

signifikaln. 

H4  : BI Ra lte (Suku Bunga l) berpengalruh terhalda lp indeks ha lrgal salhalm galbungaln (IHSG) seca lral 

signifikaln. 

H5  : Suku Bunga l Ba lnk Indonesial, Inflalsi, daln Nilali Tukalr Rupialh, daln halrgal minyalk dunial 

berpengalruh terhaldalp indeks halrgal salhalm ga lbungaln (IHSG) seca lral signifikaln. 

 

 

 

     

 

 

 


