
BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Perkembangan ekonomi atau bisnis yang terjadi sekarang ini, mengharuskan setiap perusahaan berusaha 

untuk memaksimalkan laba yang dihasilkan agar kelangsungan hidup perusahaan dapat dipertahankan. Dengan 

kondisi yang demikian, menuntut tiap-tiap perusahaan untuk dapat menjalankan strategi tertentu dan kebijakan-

kebijakan tertentu sehingga tetap bersaing dan tetap eksis seiring dengan perkembangan zaman yang demikian 

pesat. Oleh karena itu, perusahaan berupaya untuk terus menerus meningkatkan kinerja yang tercermin dalam 

nilai perusahaan. Apalagi pada saat pandemi atau tekanan akibat dampak pandemi Covid-19, banyak sekali 

sektor-sektor perusahaan di Indonesia yang mengalami penurunan laba. Walaupun demikian perusahaan sektor 

makanan dan minuman yang mengalami penurunan laba tetap menunjukkan pertumbuhan positif meskipun tidak 

seperti tahun-tahun sebelumnya. 

Industri makanan dan minuman adalah salah satu industri yang sangat penting dan memiliki dampak besar 

terhadap perekonomian nasional di Indonesia. Banyak perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dan saham mereka menjadi pilihan bagi para investor untuk berinvestasi. Dengan adanya 

investor perusahaan dapat mengumpulkan dana tambahan wyang wdapat wdigunakan wuntuk wmemperkuat wmodal wdan 

wmendukung wpertumbuhan wbisnisnya. wInvestor wjuga wdapat wmembawa wpengetahuan wdan wpengalaman wtambahan wke 

wdalam wperusahaan, wserta wmembantu wmemperluas wjaringan wdan wsumber wdaya wperusahaan. 

Nilai wperusahaan wmerupakan wnilai wyang wsangat wpenting wkarena wdapat wmemperlihatkan wkinerja wkeuangan 

wperusahaan wyang wnantinya wakan wmembuat winvestor wmemiliki wkeinginan wuntuk wmenanamkan wmodalnya wdi 

wperusahaan wtersebut w(Sutanto wet wal., w2019). wSehingga wnilai wperusahaan wmerupakan wpersepsi winvestor wterhadap 

wtingkat wkeberhasilan wperusahaan wyang wsering wdikaitkan wdengan wharga wsaham. wHarga wsaham wyang wtinggi 

wmembuat wnilai wperusahaan wjuga wtinggi. wNilai wperusahaan wyang wtinggi wakan wmembuat wpasar wpercaya wtidak whanya  

wkinerja wperusahaan wsaat wini. 

Nilai wperusahaan wdapat wdiukur wdengan wprice wto wbook wvalue w(PBV), wpendekatan wnilai wsekarang, wprice 

wearning w wratio w(PER), wdan wtobin’s wQ. wNilai wperusahaan wpada wpenelitian wini wdiproksikan wmenggunakan wprice wto 

wbook wvalue w(PBV) wyang wdapat wdilihat wdari wrasio wharga wsaham wterhadap wnilai wbuku wper wsaham w(Kadirya, w2018). 

wSeorang winvestor wperlu wmengetahui wnilai wsaham wsebuah wperusahaan wtersebut wuntuk wmengetahui wapakah wnilai 

wsaham wperusahaan wtersebut wundervalued watau wovervalued. wPBV wdigunakan wsebagai wproksi wnilai wperusahaan 

wkarena wmenunjukkan wperubahan wharga wpasar wsaham wdibandingkan wnilai wbukunya. wTingginya wnilai wPBV 

wmenunjukkan wsemakin wberhasilnya wdalam wmenciptakan wnilai wperusahaan wdan wkesejahteraan wpemegang wsaham 

w(Dewi w& wRahyuda, w2020). wPBV wmemiliki wperan wpenting wuntuk wmenentukan wkeputusan wberinvestasi wbagi  

winvestor wdan wjuga wbagi wcalon winvestor. w 

 w w w w w w w w w w wUkuran wperusahaan wmerupakan wsebuah wcerminan wjumlah wtotal waset wyang wdimiliki woleh wsuatu wperusahaan.  

wMenurut wukurannya, wperusahaan wyang wada wdapat wdibedakan wmenjadi wdua wkategori wyaitu wperusahaan wberskala 

wkecil wdan wjuga wperusahaan wberskala wbesar. wBesar watau wkecilnya wsuatu wperusahaan wdianggap wdapat  

wmempengaruhi wnilai wperusahaan. wPerusahaan wyang wmemiliki wukuran wkecil wmaupun wbesar  wakan wselalu wdijadikan w 

wpertimbangan woleh wpara winvestor wkarena wukuran wperusahaan wmenentukan wtinggi wrendahnya wtingkat 

wkepercayaan wseorang winvestor. wSemakin wbesar wukuran wperusahaan, wmaka wperusahaan wtersebut wakan wsemakin 

wdikenal woleh wmasyarakat wdan wjuga woleh winvestor. wUkuran wperusahaan wdapat wdilihat wdari w wtotal waset wsuatu wperusahaan 

wyang wdigunakan wuntuk wmembiayai wkegiatan woperasional wperusahaan. wUkuran wperusahaan wpada wpenelitian wini 

wdiukur wdengan wsize wmelalui wlogaritma wnatural wdari wtotal waset. wPenelitian wyang wdilakukan woleh wYanti w& wDarmayanti  

w(2019), wDewi w& wAbundanti  w(2019) wserta wHusna w& wSatria w(2019) wmenyatakan wukuran wperusahaan wmemiliki 



wdampak wpositif wpada wnilai wperusahaan. W 

Struktur wmodal wmerupakan wrasio whutang wdan wrasio wekuitas wterhadap wtotal wmodal wperusahaan w(Minh wHa w& 

wTai wLe, w2017). wOptimalisasi wnilai wperusahaan wyang wmerupakan wtujuan wperusahaan wdapat wdicapai wmelalui  

wpelaksanaan wfungsi wmanajemen wkeuangan, wdimana wsetiap wkeputusan wkeuangan wyang wdiambil wakan 

wmempengaruhi wkeputusan wkeuangan wlainnya wdan wberdampak wpada wnilai wperusahaan w(Dewi w& wWirajaya, w2013). 

wPerusahaan wbesar wbiasanya wlebih wmengandalkan wutang, wsebagai wukuran wperusahaan witu wsendiri wadalah w wjaminan 

wyang wdapat wdipercaya wuntuk wmenjamin wlayanan wutang watau wpembayaran wtunai wsidual wkembali wdalam wkasus 

wlikuiditas w(Loncan w& wCaldeira, w2014). wSemakin wbesar wpenggunaan whutang wdalam wstruktur wmodal wperusahaan 

wakan wmemperbesar wpembayaran wangsuran wdan wbunga wyang wmenjadi wkewajiban wperusahaan wdan wakan 

wmeningkatkan wrisiko wketidakmampuan wcash wflows wperusahaan wuntuk wmemenuhi wkewajiban wtersebut w(Sari, 

w2013). w 

Likuiditas wsuatu wperusahaan wdapat wdiukur wdengan wcurrent wratio, wcash wratio, wnet wworking wcapital wratio, wquick 

wratio, wdan wrasio wperputaran wkas. wPada wpenelitian wini wuntuk wmengukur wlikuiditas wdari wsuatu wperusahaan, wmaka wakan 

wmenggunakan wcurrent wratio w(CR). wCR wdigunakan wsebagai wukuran wlikuiditas wkarena wdapat wmenggambarkan  

wsemakin wtinggi wjumlah waset wlancar wterhadap wkewajiban wlancar, wmaka wsemakin wbesar wkeyakinan wbahwa 

wkewajiban wlancar wtersebut wakan wdibayarkan. wCR wdapat wmenggambarkan wbesarnya wketersediaan waset wlancar  

w(aktiva wlancar) wyang wperusahaan wmiliki wdibandingkan wdengan wtotal wkewajiban wlancar w(utang wlancar) wperusahaan 

w(Husna w& wSatria, w2019). wMentalita wet wal., w(2019) wserta wPutra w& wSedana w(2019) wmenyebutkan wbahwa wlikuiditas 

wberpengaruh wpositif wterhadap wnilai wperusahaan. wNamun wterdapat wpenelitian wyang wmenyatakan whasil wberbeda  

wyaitu wpenelitian wyang wdilakukan woleh wSukmawardini w& wArdiansari w(2018) wmenyatakan wlikuiditas wberpengaruh 

wnegatif wterhadap wnilai wperusahaan wserta wDewi w& wRahyuda w(2020) wyang wmenyebutkan wlikuiditas wberpengaruh 

wnegatif wdan wsignifikan wterhadap wnilai wperusahaan. w 

Profitabilitas wperusahaan wdapat wdiproksikan wdengan wmenggunakan wreturn won wassets w(ROA), wreturn won 

wequity w(ROE), wdan wprofit wmargin won wsales. wPada wpenelitian wini, wprofitabilitas wsebuah wperusahaan wdiproksikan 

wdengan wmenggunakan wreturn won wassets w(ROA). wROA wmerupakan wrasio wprofitabilitas wyang wmenunjukkan wreturn 

watas wjumlah waktiva wyang wdigunakan woleh wperusahaan. wROA wjuga wdisebut wsebagai wrentabilitas wekonomi wyang 

wmerupakan wukuran wkemampuan wperusahaan wdalam wmenghasilkan wlaba wdengan wsemua waktivitas wyang wdimiliki  

wperusahaan. wSemakin wbesar wROA wmemiliki warti wbahwa wsemakin wefisien wpenggunaan waktiva wpada wsebuah 

wperusahaan w(Sudana, w2019: w25). w 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel 1.1 fenomena data 

 

 

2019 -1,657,853,000 3,218,600,000 3,526,819,000         1,134,776,000 168

2020 828,257,000 9,311,800,000 1,183,300,000         1,204,972,000 390

2021 818,890,000 9,311,800,000 942,744,000            877,100,000 192

2022 777,861,000 9,311,800,000 1,048,489,000 -623,590,000 143

2019 567,937,000 589,896,800 254,438,000              83,885,000 1,045

2020 700,508,000 589,896,800 258,283,000            135,789,000 1,460

2021 969,817,000 589,896,800 334,291,000            265,758,000 3,290

2022 1,334,836,000 589,896,800 310,746,000 364,972,000 7,174

2019 1,131,294,696,834 595,000,000 261,784,845,240     215,459,200,242 1,670

2020 1,260,714,994,864 595,000,000 305,958,833,204     181,812,593,992 1,785

2021 1,387,366,962,835 595,000,000 310,020,233,374     187,066,990,085 1,880

2022 1,550,042,869,748 595,000,000 168,244,583,827 220,704,543,072 1,980

Nama 
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Harga 

per 
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CEKA

Total utang Laba bersih



Dengan wdemikian, wpenelitian wini wbertujuan wuntuk wmemberikan wpemahaman wyang wlebih wbaik wtentang 

wfaktor-faktor wapa wsaja wyang wmempengaruhi wnilai wperusahaan wpada windustri wmakanan wdan wminuman, wsehingga 

wdapat wmembantu wpara winvestor wdan wpemangku wkepentingan wdalam wmembuat wkeputusan winvestasi wyang wtepat. 

Berdasarkan wlatar wbelakang wyang wtelah wdiuraikan wmaka wpeneliti wtertarik wuntuk wmeneliti wseberapa wbesar 

wpengaruh wstruktur wmodal, wlikuiditas, wprofitabilitas wdan wukuran wperusahaan wterhadap wnilai wperusahaan-

perusahaan wmanufaktur wsub wsektor wmakanan wdan wminuman. wSehingga wpeneliti wakan wmelakukan wpenelitian 

wdengan wjudul w“PENGARUH wSTRUKTUR wMODAL, wLIKUIDITAS, wPROFITABILITAS wDAN wUKURAN wPERUSAHAAN  

wTERHADAP wNILAI wPERUSAHAAN w- wPERUSAHAAN wMAKANAN wDAN wMINUMAN wDI wBURSA wEFEK wINDONESIA 

wTAHUN w2019-2022” 

1.2 wTeori wPengaruh 

 w w w Nilai wPerusahaan 

Nilai wperusahaan wadalah wnilai wyang wmencerminkan wberapa wharga wyang wbersedia wdibayar woleh winvestor  

wuntuk wsuatu wperusahaan w(Kusna wdan wSetijani, w2018). wPara winvestor wjuga wberpersepsi wbahwa wharga wsaham 

wberkaitan wdengan wnilai wperusahaan w(Nuswandari wet wal w,2019). wSetiap wperusahaan wyang wterdatar wdi wbursa wefek 

wIndonesia wmenginginkan wharga wsaham wyang wdijual wmemiliki wpotensi wharga wyang wtinggi wdan wmenarik wminat 

wpara winvestor w(Sari, w2019). 

Memaksimalkan wnilai wperusahaan wsangat wpenting wartinya wbagi wsuatu wperusahaan, wkarena wdengan 

wmemaksimalkan wnilai wperusahaan wjuga wmemaksimalkan wkemakmuran wpemegang wsaham wyang wmerupakan wtujuan 

wutama wperusahaan. wJika wkinerja wperusahaan wbaik, wmaka wdapat wdikatakan wmemiliki wnilai wperusahaan wyang wbaik wjuga.  

wSemakin wbesar wnilai wsaham wmaka wsemakin wbesar wjuga wnilai wperusahaan. wNilai wperusahaan wyang wbesar wmerupakan 

wkeinginan wpemilik wperusahaan wkarena wmenunjukkan wbahwa wkesejahteraan wpemegang wsaham wtinggi, wdan winvestor  

wjuga wbiasanya wberinvestasi wpada wperusahaan wdengan wkinerja wbaik wsehingga wmemiliki wnilai wperusahaan wyang 

wtinggi. w(Lyon wmarvin wsanjaya,dkk.2021) 

 Y w: wNilai wperusahaan 

 

1.  wPengaruh wstruktur wmodal wterhadap wnilai wperusahaan 

Struktur wmodal wyang woptimal wdapat wmempengaruhi wpeningkatan wnilai wPerusahaan. wTrade wof wtheory 

wmenyatakan wbahwa wstruktur wmodal wyang woptimal wadalah wkombinasi wsumber wpendanaan wyang wterdiri wdari wutang 

wdan wsaham wyang wakan wmenghasilkan wnilai wtertinggi wdari wPerusahaan(pandhego wat wall,2021). wStruktur wmodal 

wadalah wkemampuan wuntuk wmemenuhi wkewajiban wbaik wkewajiban wjangka wpendek wmaupun wkewajiban wjangka 

wpanjang. wPada wpenelitian wini wstruktur wmodal wdiproksikan wdengan wdebt wto wequity wratio w(DER) wdigunakan wuntuk 

wmengukur wbesarnya wproporsi wterhadap wmodal. 
 w w w w 

 wH1 w: wStruktur wModal wBerpengaruh wterhadap wNilai wPerusahaan 

 

2.  Pengaruh wlikuiditas wterhadap wnilai wperusahaan 

Likuiditas wadalah wkemampuan wperusahaan wdalam whal wmemenuhi wkewajiban wjangka wpendek wsesuai wdengan 

wjatuh wtemponya. wPada wpenelitian wini, wlikuiditas wdiproksikan wdengan wcurrent wratio w(CR). wCurrent wratio w(CR) 

wadalah wrasio wyang wdigunakan wuntuk wmengukur wkemampuan wperusahaan wdalam wmemenuhi wkewajiban wjangka  

wpendeknya wyang wakan wsegera wjatuh wtempo wdengan wmenggunakan waset wlancar wyang wada. wTingkat wlikuiditas wyang 

wtinggi wmaka wpasar wakan wmenaruh wkepercayaan wterhadap wPerusahaan wbahwa wPerusahaan wtersebut wdapat  

wmenjaga wtingkat wlikuiditasnya, wyang wartinya wPerusahaan wtersebut wmemiliki wkinerja wyang wbaik w(Wulandari,2013) 

 wH2 w: wlikuiditas wberpengaruh wterhadap wnilai wperusahaan 



3.     Pengaruh wProfitabilitas wterhadap wnilai wperusahaan 

Profitabilitas wadalah wkemampuan wperusahaan wdalam whal wmenghasilkan wlaba. wSemakin wtinggi wprofitabilitas 

wPerusahaan wberarti wsemakin wtinggi wpula wkemampuan wPerusahaan wmenghasilkan wlaba wPerusahaan. wHal wini 

wdisebabkan wadanya wlaba wbersih wyang wakan wmenyebabkan wharga wsaham wmeningkat wyang wberarti w adanya 

w kenaikan w dalam w nilai w Perusahaan w (Lubis w et w all.,2017). w Pada w penelitian w ini, w Profitabilitas wdiproksikan 

wdengan wReturn wOn wAssets w(ROA) wyang wmenunjukkan whasil w(return) watas wpenggunaan waset wperusahaan wdalam 

wmenciptakan wlaba wbersih. wRasio wini wdigunakan wuntuk wmengukur wbesarnya wlaba wbersih wyang wakan wdihasilkan wdan 

wdari wsetiap wrupiah wdana wyang wtertanam wdalam wtotal waset. 

 

H3 w: wprofitabilitas wberpengaruh w terhadap wnilai wperusahaan 

 

4. Pengaruh wukuran wperusahaan wterhadap wnilai wperusahaan 

Ukuran wPerusahaan wadalah wbesar wkecilnya wPerusahaan wdapat wdilihat wdari wbesar wkecilnya wmodal wyang 

wdigunakan, wtotal waktiva wyang wdimiliki, watau wmodal wpenjualan wyang wdiperolehnya w( wchasanah,2019). wSemakin 

wbesar wtotal waktiva wmaupun wpenjualan wmaka wsemakin wbesar wpula wukuran wPerusahaan. wUkuran wPerusahaan 

wdianggap wmampu wmempengaruhi wnilai wPerusahaan wdikarenakan wsemakin wbesar wukuran wPerusahaan wmaka wada 

wkecenderungan wlebih wbanyak winvestor wyang wmenaruh wperhatian wterhadap wPerusahaan wtersebut. wHal wini wdisebabkan  

wkarena wPerusahaan wyang wbesar wcenderung wmemiliki wkondisi wyang wlebih wstabil wdari wtahun wke wtahun wutamanya 

wdalam wreturn wsaham wkepada winvestor w(Yahdi w& wDewi, w2019) 
 w w w w w w w 

H4 w: wUkuran wperusahaan wberpengaruh wterhadap wnilai wperusahaan. 

 

5. Pengaruh wStruktur wmodal, wLikuiditas, wProfitabilitas wdan wukuran wperusahaan wberpengaruh  

wterhadap wnilai wperusahaan  

  Simultan wmerupakan wsesuatu wyang wterjadi watau wdilakukan wpada wwaktu wyang wbersamaan wyang wtidak wsaling 

wmenunggu w( wDr. wAso wSentana w: w2006 w). wSimultan wadalah wpengaruh wyang wditimbulkan woleh wvariabel-variabel 

wbebas wjika wdigabungkan wterhadap wvariabel wterikat. wDalam wistilah wstatistik wpengaruh wsimultan wsendiri 

wdigambarkan wdengan wuji wF. w 

  

 Ketentuan wpenerimaan watau wpenolakan whipotesis wsebagai wberikut: wjika wnilai wsignifikan w> w0,05 wmaka 

whipotesis wditerima w(koefisien wregresi wtidak wsignifikan). wIni wberarti wbahwa wsecara wsimultan wkelima wvariabel 

windependen wtersebut wtidak wmempunyai wpengaruh wyang wsignifikan wterhadap wvariabel wdependen. wJika wnilai 

wsignifikan w< w0,05 wmaka whipotesis wditolak w(koefisien wregresi wsignifikan). wIni wberarti wbahwa wsecara wsimultan 

wkelima wvariabel windependen wtersebut wmempunyai wpengaruh wyang wsignifikan wterhadap wvariabel wdependen. 

wKetentuan wdan wpenerimaan whipotesa wdapat wjuga wdilakukan wdengan wcara wmelihat wF whitung wdan wF wtabel. w 

(Ghozali, w2013 w) 

  

 wH5: wStruktur wmodal, wLikuiditas, wProfitabilitas wdan wukuran wperusahaan wberpengaruh wterhadap wnilai 

wperusahaan 

 

  



1.3 wKerangka wKonseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  wH5 

 

Gambar w1.2 wKerangka wKonseptual 

 

Hipotesis wPenelitian w: 

Berdasarkan wpenjelasan wmengenai wgambar w1.2 wKerangka wKonseptual, wmaka whipotesis wyang wdiajukan 

sebagai wjawaban wsementara wrumusan wmasalah wadalah wsebagai wberikut w: 

H1 w: wStruktur wModal wBerpengaruh wterhadap wNilai wPerusahaan w 

H2 w: wLikuiditas wberpengaruh w terhadap wnilai wperusahaan 

H3 w: wProfitabilitas wberpengaruh w terhadap wnilai wperusahaan 

H4 w: wUkuran wperusahaan wberpengaruh wterhadap wnilai wperusahaan. 

 w w w w w w w H5: wStruktur wmodal, wLikuiditas, wProfitabilitas wdan wukuran wperusahaan wberpengaruh wterhadap wnilai 

wperusahaan. 
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H3

H4   Ukuran Perusahaan 

           (X4) 

                Profitabilitas 

 (X3) 

                                 

Nilai Perusahaan/PBV 

(Y) 

                Likuiditas 

 (X2) 

            Struktur Modal 

          (X1) 


