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BABm Im 

PENDAHULUAN 

1.1m  m  Latarm Belakangm Penelitian 

Padam tahunm 2020,m Duniam mengalamim suatum pademim yangm cukupm berdampakm padam 

perekonomianm dim dunia.m Hampirm semuam perusahaanm terkenam dampakm darim pandemicm 

Covid-19m yangm melandam duniam ekomoni,m Halm inim dim sebabkanm terjadinyam kebijakan,m  

bahwam kegiatanm yangm selamam inim dim lakukanm secaram normal,m harusm dim batasim untukm 

mengurangim angkam penyebaranm pandemicm Covid-19.m Sehinggam perusahaan-perusahaanm 

terkenam dampakm dim dalamm kesehatanm keuangannya.m Akanm tetapim Perusahaanm yangm tetapm 

bertahanm danm memperolehm labam padam masam pandemicm adalahm perusahaanm farmasi.m 

Pandemim COVID-19m tidakm hanyam menjadim tantanganm besarm bagim industrim farmasim tetapim 

jugam membawam banyakm peluangm untukm inovasim danm kolaborasi.m Meskipunm menghadapim 

berbagaim kesulitan,m perusahaanm farmasim menunjukkanm ketahananm danm kemampuanm 

beradaptasim yangm luarm biasa,m yangm akanm membentukm masam depanm industrim ini 

Perusahaanm farmasim adalahm entitasm bisnism yangm terlibatm dalamm penelitian,m 

pengembangan,m produksi,m danm pemasaranm obat-obatan,m vaksin,m danm produkm kesehatanm 

lainnya.m Perusahaanm farmasim ataum perusahaanm obat-obatanm adalahm perusahaanm bisnism 

komersialm yangm fokusm dalamm meneliti,m mengembangkanm danm mendistribusikanm obat,m 

terutamam dalamm halm kesehatan. 

Melihatm darim apam yangm terjadim padam tahunm 2020,m menarikm kamim untukm menelitim danm 

melihatm datam laporanm keuanganm Perusahaanm Perusahaanm farmasim yangm terdapatm dalamm 

Bursam Efekm Indonesiam (BEI).m Apakahm Perusahaanm Perusahaanm tersebutm semuam nyam 

mengalamim kenaikanm dilihatm darim kondisim yangm memerlukanm banyakm sekalim obat-obatanm 

danm alatm Kesehatanm medis.m Bisam dilihatm padam bagianm 1.2m Tabelm Fenomenam yangm cobam kamim 

kumpulkanm darim tahunm 2020m –m 2022. 

Tabelm 1.1 

Datam Laporanm Keuanganm Tahunm 2020-2022m (Dalamm Jutaanm Rupiah) 
 

Kode Tahun Laba Asetm Lancar 
Total 

Hutang 

Harga 

Saham 

KLBF 
2020 10.246.322 13.075.332 4.288.218 1.480 

2021 11.283.784 15.712.210 4.400.757 1.615 
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 2022 11.704.066 16.710.230 5.143.985 1.640 

 

PEHA 

2020 5.234.900 9.841.200 1.175.080 1.075 

2021 5.195.300 9.491.200 1.097.560 1.105 

2022 5.840.090 9.480.940 1.034.460 685 

 

INAF 

2020 400.600 1.134.732 1.715.588 4.030 

2021 451.654 1.411.390 2.910.987 2.380 

2022 110.109 1.861.377 1.144.108 1.150 

 

Padam perusahaanm Kalbem Farmam (KLBF)m memilikim nilaim totalm hutangm padam tahunm 

2020m sebesarm 4.288.218m meningkatm padam tahunm 2022m menjadim 4.400.757m sedangkanm  

hargam sahamm mengalamim penurunanm darim tahunm 2020m sebesarm 1.480m menjadim 1.615m padam 

tahunm 2021,m dikarenakanm apabilam totalm hutangm mengalamim peningkatanm makam hargam  

sahamm akanm otomatism menurun,m namunm halm tersebutm tidakm sesuaim denganm teorim yangm adam 

dimanam nilaim totalm hutangm mengalamim peningkatanm sedangkanm hargam sahamm jugam 

mengalamim peningkatan. 

Padam perusahaanm PTm Phaprosm TBKm (PEHA)m memilikim nilaim labam padam tahunm 2021m 

sebesarm 5.195.300m meningkatm padam tahunm 2022m menjadim 5.840.090m sedangkanm hargam 

sahamm mengalamim penurunanm darim tahunm 2021m sebesarm 1.105m menjadim 685m padam tahunm 

2022,m dikarenakanm apabilam labam mengalamim peningkatanm makam hargam sahamm akanm 

otomatism meningkat,m namunm halm tersebutm tidakm sesuaim denganm teorim yangm adam dimanam nilaim 

labam mengalamim peningkatanm sedangkanm hargam sahamm mengalamim penurunan. 

Padam perusahaanm Indofarmam TBKm memilikim nilaim asetm lancarm padam tahunm 2020m 

sebesarm 1.134.732m meningkatm padam tahunm 2021m menjadim 1.411.390m sedangkanm hargam 

sahamm mengalamim penurunanm darim tahunm 2020m sebesarm 4.030m menjadim 2.380m padam tahunm 

2021,m dikarenakanm apabilam asetm lancarm mengalamim peningkatanm makam hargam sahamm akanm 

otomatism meningkat,m namunm halm tersebutm tidakm sesuaim denganm teorim yangm adam dimanam nilaim 

asetm lancarm mengalamim peningkatanm sedangkanm hargam sahamm mengalamim penurunan. 

Penenitianm inim menggunakanm variablem independentm yangm akanm berhubunganm 

denganm nilaim perusahaanm sepertim  Returnm Onm Assetm (ROA),m Currentm Ratiom (CR),m Returnm 

Onm Equitym (ROE)m danm ,m Debtm Tom Equitym Ratiom (DTE). 
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1.2. TINJAUANm PUSTAKA 

1.2.1 Returnm Onm Assetm Terhadapm Nilaim Perusahaan 

Semakinm tinggim ROA,m semakinm baikm perusahaanm dalamm memanfaatkanm asetm yangm 

dimilikinyam untukm menciptakanm laba,m yangm tentunyam akanm meningkatkanm kepercayaanm 

investorm danm pasarm terhadapm prospekm masam depanm perusahaan.m Halm inim seringkalim berujungm 

padam peningkatanm hargam sahamm danm nilaim perusahaanm secaram keseluruhan.m Sebaliknya,m  

jikam ROAm rendah,m itum menunjukkanm bahwam perusahaanm kurangm efisienm dalamm mengelolam 

asetnya,m yangm dapatm menurunkanm persepsim nilaim perusahaanm dim matam investorm (Anggrainim 

&m Yudiantoro,m 2023). 

 

1.2.2 Currentm Ratiom Terhadapm Nilaim Perusahaan 

Currentm Ratiom merupakanm rasiom untukm mengukurm kemampuanm perusahaanm dalamm 

membayarm kewajibanm jangkam pendekm ataum utangm yangm segeram jatuhm tempom padam saatm 

ditagihm secaram keseluruhan.m Jikam semakinm besarm labam perusahaanm tersebut,m Makam semakinm 

besarm pulam potensim perusahaanm dalamm membayarm kewajibannya.m membuatm semakinm bagusm 

nilaim perusahaanm tersebut.m (Sofianim danm Siregar,m (2022) 

 

1.2.3 Returnm Onm Equitym Terhadapm Nilaim Perusahaan 

Returnm Onm Equitym yangm tinggim menandakanm bahwam perusahaanm dapatm 

menghasilkanm labam yangm lebihm besarm dibandingkanm denganm jumlahm modalm yangm diberikanm 

olehm pemegangm saham,m yangm membuatm perusahaanm lebihm menarikm bagim investor.m Halm inim 

seringm kalim mendorongm peningkatanm permintaanm terhadapm sahamm perusahaan,m yangm padam 

gilirannyam dapatm meningkatkanm hargam sahamm danm nilaim perusahaanm secaram keseluruhanm 

(Mulyantim &m Rimayan,m 2022). 

 

 

1.2.4 Debtm Tom Equitym Ratiom Terhadapm Nilaim Perusahaan 

DERm yangm tinggim menunjukkanm bahwam perusahaanm menggunakanm utangm dalamm 

jumlahm besar,m yangm dapatm meningkatkanm potensim risikom finansial,m terutamam jikam 

perusahaanm menghadapim kesulitanm dalamm memenuhim kewajibanm utangnya.m Halm inim dapatm 

menurunkanm kepercayaanm investorm danm menurunkanm nilaim perusahaan.m Sebaliknya,m DERm 

yangm  rendahm  menunjukkanm  bahwam  perusahaanm  lebihm  mengandalkanm  ekuitasm  

untuk 
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pembiayaan,m  yangm  dapatm  dilihatm  sebagaim  tandam  stabilitasm  danm  pengelolaanm  risikom  

yangm lebihm hati-hatim (Imanahm danm Alfinur,m 2020) 

 

1.2.5 Pengertianm Nilaim Perusahaan 

Nilaim perusahaanm adalahm kondisim dim manam suatum perusahaanm dapatm dipercayam olehm 

masyarakatm karenam kegiatanm operasionalnyam sejakm didirikan.m Jikam Nilaim Suatum perusahaanm 

memilikim nilaim yangm positifm danm memilikim nilaim perusahaanm yangm bagus,m halm inim akanm 

membuatm ketertarikanm bagim param calonm investorm untukm menanamkanm modalm nyam dim 

perusahaanm tersebutm (m Gunardim etm alm 2022m ). 

 

1.3 Kerangkam Hipotesis 
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Gambarm 1.1m Kerangkam Hipotesis 

 

1.4 Hipotesism Penelitian 

Berdasarkanm analisism dim atasm makam diperolehm hipotesism sebagaim berikutm : 

Returnm Onm Assetm  X1 

Returnm Onm Equitym X3 

 

 

Nilaim 

Perusahaan 

Y 

H3 

H2 
Currentm Ratiom X2 

Debtm Tom Equitym Ratiom X4 H4 
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H1m :m  Returnm Onm Assetm perusahaanm Farmasim Memilikim pengaruhm yangm singnifikanm 

terhadapm nilaim perusahaan 

H2m  :m  Currentm Ratiom perusahaanm Farmasim memilikim pengaruhm yangm singnifikanm terhadapm 

nilaim perusahaan 

H3m :m  Returnm Onm Equitym perusahaanm farmasim memilikim pengaruhm yangm singnifikanm 

terhadapm nilaim perusahaan 

H4m :m  Debtm Tom Equitym Ratiom perusahaanm Farmasim memilikim pengaruhm yangm singnifikanm 

terhadapm nilaim perusahaan 

H5m :m  Returnm Onm Asset,m Currentm Ratio,m Returnm Onm Equitym danm Debtm Tom Equitym Ratiom 

perusahaanm Farmasim Memilikim pengaruhm yangm singnifikanm terhadapm nilaim 

perusahaan 
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