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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh suku bunga, nilai tukar, dan jumlah uang 

yang beredar terhadap indeks saham gabungan di Indonesia selama periode 2012-2022. Metode penelitian 

menggunakan penelitian kuantitatif. Analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda 

dengan mempertimbangkan data bulanan dari berbagai sumber seperti Bank Indonesia, Bursa Efek 

Indonesia, dan Badan Pusat Statistik. Hasil pengolahan data menggunakan dengan Statiscal Product and 

Service Solution (SPSS) versi 25 untuk windows. Hasil analisis menunjukkan adanya pengaruh yang 

signifikan antara suku bunga, nilai tukar, jumlah uang yang beredar, dan indeks saham gabungan di 

Indonesia. Suku bunga tidak berpengaruh negatif terhadap indeks saham gabungan, menunjukkan bahwa 

kenaikan suku bunga cenderung menyebabkan penurunan nilai indeks saham. Nilai tukar memiliki 

pengaruh negatif yang signifikan terhadap indeks harga saham gabungan. Jumlah uang yang beredar 

memiliki pengaruh positif terhadap indeks saham gabungan, menunjukkan bahwa peningkatan jumlah uang 

yang beredar cenderung berdampak positif pada kinerja indeks saham.  
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of interest rates, exchange rates, and money supply on the 

composite stock index in Indonesia during the period 2012-2022. The research method uses quantitative 
research. The data analysis used is multiple linear regression analysis by considering monthly data from 

various sources such as Bank Indonesia, the Indonesia Stock Exchange, and the Central Bureau of 

Statistics. The results of data processing using Statiscal Product and Service Solution (SPSS) version 25 

for windows. The results of the analysis showed a significant influence between interest rates, exchange 
rates, money supply, and the composite stock index in Indonesia. Interest rates have no negative effect on 

the composite stock index, indicating that an increase in interest rates tends to cause a decrease in the 

value of the stock index. The exchange rate has a significant negative effect on the composite stock price 
index. The amount of money in circulation has a positive influence on the composite stock index, indicating 

that an increase in the amount of money in circulation tends to have a positive impact on the performance 

of the stock index. 
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