
 
 

1 
 

BAB I  

PENDAHULUAN 

 

I.1.      Latar Belakang 

Pertumbuhanghl ekonomighl dighl Indonesiaghl sangatghl bergantungghl padaghl berbagaighl sektorghl 

perusahaaan.ghl Tujuanghl perusahaanghl adalahghl memaksimalkanghl profitghl ghl sehinggaghl dapatghl memberikanghl 

pertumbuhanghl perusahaanghl sehinggaghl dapatghl memicughl minatghl investorghl dalamghl melakukanghl investasi.ghl  

Perusahaanghl manufakturghl sektorghl barangghl konsumsighl merupakanghl ghl perusahaanghl yangghl 

memproduksighl barang-barangghl yangghl menjadighl kebutuhanghl dasarghl konsumen,ghl misalnyaghl makananghl 

danghl minuman,ghl obat,ghl perlengkapanghl danghl peralatanghl rumahghl tangga. 

Perusahaanghl makananghl danghl minumanghl yaknighl menjadighl ektorghl usahaghl yangghl terusghl mengalamighl 

peningkatan.ghl Kecenderunganghl masyarakatghl Indonesiaghl untukghl menikmatighl makananghl siapghl sajighl inighl 

menyebabkanghl banyakghl bermunculanghl perusahaan-perusahaanghl barughl dighl bidangghl makananghl danghl 

minumanghl karenaghl merekaghl menganggapghl sektorghl industrighl foodghl danghl beveragesghl memilikighl prospekghl 

yangghl menguntungkanghl baikghl masaghl sekarangghl maupunghl yangghl akanghl datang 

Hargaghl sahamghl merupakanghl mencerminkanghl nilaighl riilghl perusahaan.ghl Halghl inighl menunjukanghl bahwaghl 

semakinghl tinggighl hargaghl sahamghl makaghl semakinghl tinggighl pulaghl nilaighl perusahaanghl danghl halghl inighl 

mencerminkanghl kondisighl perusahaanghl yangghl semakinghl baik.ghl Adapunghl faktor-faktorghl yangghl 

mempengaruhighl tingkatghl pergerakanghl hargaghl sahamghl yaitu  ROA (Return On Asset), EPS (Earning 

Per Share) dan DER (Debt to Equity Ratio). Beberapa fenomena Perusahaan Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-2021 yaitu: 

Tabel 1.1 Data Fenomena Penelitian ROA, EPS, DER dan Harga Saham pada 

Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI 

Perusahaan Tahun Aset Labaghl Bersih Hutang 
Hargaghl 

Sahamghl  

PTghl Mayoraghl Indahghl Tbkghl 

(MYOR) 

2018 17.591.706.426.634 1.716.355.870.270 9.049.161.944.940 2.620 

2019 19.037.918.806.473 1.987.755.412.100 9.137.978.611.155 2.050 

2020 19.777.500.514.550 2.060.631.850.945 8.506.032.464.592 2.710 

2021 19.917.653.265.530 1.186.598.590.770 8.798.946.115.140 2.040 

PTghl Deltaghl Djakartaghl Tbkghl 

(DLTA) 

2018 1.523.517.170.000 338.066.751.000 239.353.356.000 5.500 

2019 1.425.983.722.000 317.899.804.000 212.420.390.000 6.600 

2020 1.225.580.913.000 124.038.395.000 209.148.210.000 4.400 

2021 1.308.722.065.000 188.049.630.000 301.957.676.000 3.740 

PTghl Multighl Bintangghl 

Indonesiaghl Tbkghl (MLBI) 

2018 2.889.501.000.000 1.224.586.000.000 1.721.965.000.000 16.000 

2019 2.896.950.000.000 1.205.743.000.000 1.750.943.000.000 15.500 

2020 2.907.425.000.000 285.666.000.000 1.474.019.000.000 9.700 

2021 2.922.017.000.000 665.682.000.000 1.823.366.000.000 7.800 

Sumber: www.idx.co.id 

 

Returnghl Onghl Assetsghl (ROA)ghl menggambarkanghl perputaranghl aktivaghl diukurghl darighl penjualan.ghl ghl 

Beberapaghl perusahaanghl ghl Subghl Sektorghl Makananghl danghl Minumanghl sepertighl PTghl Deltaghl Djakartaghl Tbkghl 

(DLTA)padaghl tahunghl 2019-2020ghl mengalamighl penurunaghl assetghl sebesarghl 85%ghl sedangkanghl padaghl 

tahunghl itughl jugaghl hargaghl sahamghl menaglamighl penurunan.ghl Sedangkanghl hargaghl sahamghl perusahaanghl jugaghl 

mengalamighl penurunanghl sebesarghl 3.740.Earningghl Perghl Shareghl (EPS)ghl merupakanghl rasioghl yangghl 

mengukurghl seberapaghl besarghl dividenghl perghl lembarghl sahamghl yangghl akanghl dibagikanghl kepadaghl investorghl 

setelahghl dikurangighl denganghl dividen.ghl Perusahaanghl ghl Subghl Sektorghl Makananghl danghl Minumanghl sepertighl 

PTghl Deltaghl Djakartaghl Tbkghl (DLTA)mengalamighl EPSghl yangghl diproksikanghl denganghl labaghl bersihghl 

mengalamighl penurunanghl sebanyakghl 94%ghl padaghl tahunghl 2020-2021.ghl Hargaghl sahamghl padaghl PTghl Deltaghl 
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Djakartaghl Tbkghl (DLTA)melainkanghl meningkatghl menjadighl 6.600.ghl .Debtghl toghl equityghl ratioghl (DER)ghl 

merupakanghl angkaghl pentingghl dalamghl perhitunganghl laporanghl keuanganghl perusahaanghl karenaghl DERghl 

dapatghl digunakanghl untukghl melihatghl sehatghl ataughl tidaknyaghl suatughl perusahaan.ghl ghl Padaghl kasusghl perusahaanghl 

ghl Subghl Sektorghl Makananghl danghl Minumanghl sepertighl PTghl Multighl Bintangghl Indonesiaghl Tbkghl (MLBIyangghl 

mengalamighl kenaikanghl hutangghl sebesarghl 123,7%ghl namunghl hargaghl sahamghl mengalamighl penurunanghl 

sebesarghl 7.800. 

.Dengan adanya berbagai permasalahan peneliti tertarik untuk mengadakan riset 

dengan mengambil judul : “Pengaruh ROA, EPS dan DER terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-

2021”. 

 

1.2.   Perumusan Masalah   

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah : 

1. Bagaimana pengaruh ROA terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor Makanan 

dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-2021? 

2. Bagaimana pengaruh EPS terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor Makanan 

dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-2021? 

3. Bagaimana pengaruh DER terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor Makanan 

dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-2021? 

4. Bagaimana pengaruh ROA, EPS dan DER terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub 

Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-2021? 

 

1.3.     Tinjauan Pustaka 

1.3.1.  Teori Pengaruh ROA terhadap Harga Saham  

 Efendi dan Ngatno (2020), ROA berhubungan dengan perputaran aktiva diukur dari 

penjualan.ghl Semakinghl besarghl rasioghl inighl makaghl semakinghl baikghl danghl halghl inighl berartighl bahwaghl aktivaghl dapatghl 

lebihghl cepatghl mendapatkanghl returnghl danghl meraihghl laba.ghl Pengukuranghl denganghl ROAghl menunjukkanghl 

semakinghl tinggighl nilaighl ROAghl makaghl semakinghl baikghl dalamghl memberikanghl pengembalianghl kepadaghl 

penanamghl moda. 

 Rasioghl ROAghl dinilaighl denganghl caraghl membandingkanghl labaghl bersihghl danghl totalghl aset.ghl Semakinghl 

tinggighl rasioghl ROAghl menunjukanghl kemampuanghl perusahaanghl yangghl cukupghl baikghl dalamghl menghasilkanghl 

labaghl sehinggaghl meningkatkanghl minatghl paraghl invesorghl karenaghl mempengaruhighl tingkatghl pengembalianghl 

yangghl semakinghl besar,ghl sehinggaghl ROAghl akanghl berpengaruhghl terhadapghl hargaghl sahamghl perusahaanghl 

(Christineghl danghl Winarti,ghl 2022). 

ROAghl menunjukkanghl bahwaghl kemampuanghl perusahaanghl untukghl memperolehghl keuntunganghl 

menggunakanghl aset.ghl ROAghl bermanfaatghl dalamghl mengukurghl pengembalianghl modalghl yangghl 

diinvestasikanghl denganghl menggunakanghl semuaghl asetghl yangghl dimilikighl olehghl perusahaan.ghl Semakinghl 

tinggighl nilaighl ROA,ghl semakinghl efektifghl dalamghl memberikanghl pengembalianghl kepadaghl investor.ghl 

Denganghl kataghl lain,ghl semakinghl tinggighl nilaighl ROA,ghl makaghl semakinghl banyakghl labaghl yangghl dihasilkanghl 

perusahaan.ghl Jikaghl nilaighl ROAghl cenderungghl menurun,ghl perusahaanghl akanghl mengalamighl kerugianghl 

sehinggaghl padaghl akhirnyaghl mempengaruhighl hargaghl sahamghl perusahaanghl yangghl menurunghl (Dewighl danghl 

Suwarno,ghl 2022). 
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1.3.2    Teori Pengaruh EPS terhadap Harga Saham  

 Nilaighl EPSghl yangghl meningkatkanghl mengartikanghl perusahaanghl memperolehghl profitghl darighl setiapghl 

lembarghl sahamghl sehinggaghl sesuaighl denganghl keinginanghl investorghl yangghl padaghl akhirnyaghl akanghl 

mendorongghl peningkatanghl investasi.ghl Halghl inighl mengakibatkanghl hargaghl samaghl dapatghl meningkatghl 

(Wijayaghl danghl Siswanti,ghl 2023).ghl  

EPSghl ghl menjadighl salahghl satughl caraghl untukghl mengukurghl keberhasilanghl perusahaanghl dalamghl 

mencapaighl keuntunganghl bagighl paraghl pemilikighl sahamghl karenaghl EPSghl ghl yangghl tinggighl akanghl membuatghl 

permintaanghl atasghl sahamghl perusahaanghl semakinghl tinggighl dimanaghl tingginyaghl permintaanghl sahamghl inighl 

akanghl mengakibatkanghl hargaghl sahamghl perusahaanghl yangghl beranjakghl naikghl (Labiba,ghl dkk,ghl 2021). 

EPSghl merupakanghl rasioghl yangghl mengukurghl seberapaghl besarghl dividenghl perghl lembarghl sahamghl yangghl 

akanghl dibagikanghl kepadaghl investorghl setelahghl dikurangighl denganghl devidenghl bagighl paraghl pemilikghl 

perusahaan.ghl Apabilaghl EPSghl perusahaanghl tinggi,ghl akanghl semakinghl banyakghl investorghl yangghl maughl 

membelighl sahamghl tersebutghl sehinggaghl menyebabkanghl hargaghl sahamghl akanghl tinggi.ghl Makinghl tinggighl nilaighl 

EPSghl akanghl menggembirakanghl pemegangghl sahamghl karenaghl semakinghl besarghl labaghl yangghl akanghl 

disediakanghl untukghl pemegangghl sahamghl (Marcellyna,ghl 2020). 

 

1.3.3    Teori Pengaruh DER terhadap Harga Saham 

 Penurunan nilai perusahaan karena nilai yang DER yang tinggi menunjukkan bahwa 

sebagian besarghl kegiatanghl operasionalghl perusahaanghl dibiayaighl olehghl hutang.ghl Halghl tersebutghl 

menyebabkanghl risikoghl yangghl tinggi,ghl karenaghl keuntungghl yangghl didapatkanghl olehghl perusahaanghl akanghl 

lebihghl diprioritaskanghl untukghl membayarghl pokokghl hutangghl besertaghl bebanghl bunganya.ghl Risikoghl yangghl 

tinggighl menyebabkanghl hargaghl sahamghl kurangghl diminatighl olehghl investorghl sehinggaghl otomatisghl akanghl 

mempengaruhighl permintaanghl sahamghl yangghl diikutighl denganghl menurunnyaghl hargaghl sahamghl perusahaanghl 

itughl sendirighl (Nining,ghl 2022). 

Jika rasio keuangan menunjukkan nilai yang positif, maka akan memberikan 

gambaran bahwa dengan pengelolaan DER yang baik maka bank akan meningkatkan harga 

saham yang dijual di Bursa Efek Indonesia (BEI), begitu pula sebaliknya jika pengelolaan 

DER suatu perusahaan kurang baik maka akan berdampak kepada efek negatif terhadap 

penjualan sahamnya (Yunus dan Simamora, 2021). 

Apabilaghl rasioghl DERghl semakinghl tinggi,ghl mayoritasghl ekuitasghl yangghl dimilikighl perusahaanghl telahghl 

didanaighl denganghl hutang,ghl makaghl investorghl menilaighl kemampuanghl perusahaanghl untukghl membayarghl 

hutangghl tersebutghl rendah,ghl sehinggaghl investorghl lebihghl memilihghl untukghl tidakghl membelighl sahamghl danghl 

permintaanghl sahamghl akanghl menurunghl yangghl mengakibatkanghl hargaghl sahamghl rendahghl danghl sebaliknyaghl 

(Pramayogaghl danghl Fariantin,ghl 2023). 

 

I.4.      Kerangka Konseptual 

 Darighl pembahasanghl dighl atasghl dapatghl digambarkanghl kerangkaghl konseptual 

. 
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Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

 

I.5.       Hipotesis Penelitian 

 Penyusunanghl hipotesisghl risetghl inighl yaitu: 

H1 : ROA secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-2021 

H2 : EPS secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-2021 

H3 : DER secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-2021 

H4 : ROA, EPS dan DER secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI periode 2018-

2021 

 

ROA (X1) 

EPS (X2) 

DER (X3) 

Harga Saham (Y) 


