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Kebijakan Dividen adalah keputusan strategis perusahaan tentang bagaimana
laba yang dihasilkan akan digunakan, apakah akan didistribusikan kepada
pemegang saham sebagai dividen atau ditahan sebagai laba ditahan untuk
mendukung pembiayaan investasi di masa depan. Indikator yang digunakan
untuk menghitung kebijakan dividen dalam penelitian ini adalah Dividend
Payout Rasio. Likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban jangka pendeknya dengan memanfaatkan aset lancar yang mudah
diubah menjadi kas, seperti piutang, persediaan, dan uang tunai. Indikator yang
digunakan untuk menghitung rasio likuiditas dalam penelitian ini adalah
Current Ratio. Leverage adalah ukuran yang menunjukkan sejauh mana
perusahaan memanfaatkan dana pinjaman atau utang untuk mendanai aset atau
operasionalnya. Indikator yang digunakan untuk mengukur tingkat leverage
dalam penelitian ini adalah Debt to Asset Ratio. Profitabilitas adalah
kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba dari kegiatan operasionalnya
dalam jangka waktu tertentu. Indikator yang digunakan untuk menghitung rasio
likuiditas dalam penelitian ini adalah Retrun on Total Assets. Financial distress
adalah kondisi kritis di mana perusahaan menghadapi kesulitan keuangan yang
signifikan, yang dapat mengancam kelangsungan operasionalnya. Indikator
yang dipakai adalah Altman Z-Score. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, dan profitabilitas terhadap
kebijakan dividen dengan financial distress sebagai variabel moderasi.
Penelitian dilakukan pada 42 perusahaan dengan sampel 17 yang dipilih
dengan metode purposive sampling periode 2018-2022. Data dianalisis
menggunakan metode kuantitatif dengan perangkat lunak Smart PLS. Hasil
penelitian menunjukkan likuiditas dan leverage berpengaruh terhadap
kebijakan dividen, profitabilitas tidak berpangaruh terhadap kebijakan dividen.
Financial distress mampu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap
kebijakan dividen, namun tidak dapat memoderasi pengaruh likuiditas dan
leverage terhadap kebijkkan dividen.
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