
BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1 Latar Belakang 

Pertumbuhan ekonomi di Indonesia semakin membaik dibanding dengan tahun 

sebelumnya. Hal itu dapat dilihat dari Indonesia yang telah berhasil menanggulangi bencana 

covid-19 yang telah membuat menurunyan perekonomian negara pada tahun 2019-2020. Banyak 

perusahaan-perusahaan manufaktur yang tidak dapat beroperasi seperti sebelumnya dan bahkan 

bangkrut, dengan situasi seperti ini jumlah pengangguran semakin meningkat ditengah pandemi 

covid-19. Keberhasilan indonesia dalam mengatasi pandemi covid-19 menjadi peluang bagi para 

investor untuk menanamkansahamnya pada perusahaan yang baru dirintis dan bahkan membuka 

perusahaan yang baru diantaranya perusahaan manufaktur baru, guna untuk menurunkan angka 

penganguran yang tinggi 

Perusahan manufaktur merupakan perusahaan yang mengolah bahan mentah menjadi 

barang setengah jadi menjadi barang jadi yang memiliki nilai jual. Perusahaan manufaktur sangat 

berpengaruh terhadap pertumbuhan perekonomi suatu negara, karena menyerap sangat banyak 

tenaga kerja sehingga membantu meningkatkan taraf hidup masyarakat tertentu. Perusahaan 

manufaktur termasuk perusahaan sektoral dalam Bursa Efek Indonesia (BEI). Ada beberapa 

sektor dalam perusahaan manufaktur, yaitu Sektor Industri Dasar dan Kimia (Basic Industry and 

Chemikal), sektor barang konsumsi (Consumer God Industry), dan Sektor Aneka Industri 

(Miscelleanneous Industry). 

Return Saham merupakan qpengembalian qyang qdi qdapatkan qdari qinvestasi qyang 

qdilakukannya. qStock qreturn qdibagi qmenjadi qdua q, qyaitu qreturn qrealisasi qdan qreturn qekspektasian, 

qdimana qreturn qrealisasi qmerupakan qpengembalian qsaham qyang qtelah qterjadi qdan qbersifat qhistoris 

qsehingga qhal qini qdapat qdigunakan quntuk qmenilai qkinerja qsuatu qperusahaan qserta qhal qini qjuga qdapat 

qmembantu qinvestor quntuk qmengetahui qreturn qekspektasian qdimasa qdepan, qsedangkan qreturn 

qekspektasian qadalah qpengembalian qsaham qbelum qterjadi qdan qdiharapkan qakan qdidapatkan qoleh 

qinvestor qdimasa qmendatang qmenurut qHeryanto q(2018:14). 

Return qOn qAsset qmerupakan qrasio qyang qmenunjukkan qseberapa qbesar qkonstribusi qaset qaset 

qdalam qmenciptakan qlaba qbersih. qDengan qkata qlain, qrasio qini qdigunakan quntuk qmengukur qseberapa 

qbesar qjumlah qlaba qbersih qyang qakan qdihasilkan qdari qsetiap qrupiah qdana qyang qtertanam qdalam qtotal 

qaset qsebaliknya qsemakin qrendah qhasil qpengembalian qatas qaset qberati qsemakin qrendah qpula qjumlah 

qlaba qbersih qyang qdihasilkan qdari qsetiap qrupiah qdana qyang qtertanam qdalam qtotal qaset. 

Debt qto qEquity qRatio qmerupakan qrasio qyang qdigunakan quntuk qmengukur qbersarnya qporsi 

qutang qterhadap qmodal. qRasio qini qberguna quntuk qmengetahui qbesarnya qperbandingan qantara 

qjumlah qdana qyang qdisediakan qoleh qkreditor qdenganjumlah qdana qyang qberasal qdari qpemilik 

qperusahaan. qRasio qini qberfungsi quntuk qmengetahui qberapa qbagian qdari qmodal qyang qdijadikan 

qsebagai qjaminan qutang. qSemakin qtinggi qdebt qto qequity qratio qmaka qberarti qsemakin qkecil qjumlah 

qmodal qyang qdapat qdijadikan qsebagai qjaminan qutang. 



Current qratio qadalah qrasio qyang qdigunkan quntuk qmengukur qtingkat qlikuiditas. qLikuiditas 

qmenunjukkan qkemampuan qperusahaan quntuk qmembayar qkewajiban qfinansial quntuk qmembayar 

qkewajiban qfinansial qjangka qpendek qtepat qpada qwaktunya. qMenurut qKasmir q(2019:134) 

qmengatakan qbahwa qCurrent qRatio q(CR) qmerupakan qrasio qdigunakan quntuk qmengukur 

qkemampuan qperusahaan qdalam qmembayar qkewajiban qjangka qpendek qatau qutang qyang qsegera 

qjatuh qtempo qpada qsaat qditagih qsecara qkeseluruhan. 

Definisi qDebt qto qAsset qRatio qsendiri qmenurut qSanjaya q& qSipahutar q( q2019:141) qDebt qto 

qAsset qRatio qmerupakan qrasio qutang qyang qdigunakan quntuk qmengukur qseberapa qbesar qaktiva 

qperusahaan qdibiayai qoleh qutang qatau qseberapa qbesar qutang qperusahaan qberpengaruh qterhadap 

qpengelolaan qaktiva. qKasmir qdalam qAstutik q& qAnggraeny q(2019:98) qDebt qto qAsset qRatio q(DAR) 

qmerupakan qrasio qutang qyang qdigunakan quntuk qmengukur qperbandingan qantara qtotal qutang qdengan 

qtotal qaktiva. qSalah qsatu qcara qyang qdigunakan qkreditor quntuk qmelihat qapakah qperusahaan qtersebut 

qlayak qmendapatkan qpinjaman qyaitu qdengan qcara qmelihat qnilai qlikuiditas qyang qdimiliki qoleh 

qperusahaan. 

Tabel 1.1 Fenomena Penelitian 

Kode 

Emiten 

Tahun ROA DER CR DAR RS 

 

 

  CLEO 

2018 0.075859 0.312292 1.640032 0.237974 1.132696 

2019 0.105013 0.624879 1.174686 0.384569 1.205862 

2020 0.117399 0.465153 0.722780 0.317477 0.167619 

2021 0.134041 0.346054 1.529963 2.504018 0.119401 

2022 0.011549 0.428951 0.043772 0.300186 0.183281 

 

 

  HOKI 

2018 0.011588 0.347461 2.678396 0.257863 0.183173 

2019 0.012221 0.322816 5.241914 1.996744 0.139212 

2020 0.013819 0.368816 2.244000 0.269441 0.213028 

2021 0.038456 0.079254 1.602822 0.323983 0.378084 

2022 0.001115 0.213414 3.268931 0.175879 −0.007886 

 

 

 SKBM 

2018 0.009006 0.702292 1.383266 0.412556 0.016945 

2019 0.000525 0.778782 1.330096 0.443136 -0.004570 

2020 0.003062 0.838559 1.360576 0.456095 -0.004911 

2021 0.015076 0.985347 1.311286 0.496309 0.031709 

2022 0.042242 0.901550 1.442314 0.474113 0.082098 

Sumber : www.idx.co.id 

 

  Pada PT. Sariguna Primatirta Tbk ditemukan Return On Asset (ROA) periode 2019 – 

2020 mengalami kenaikan  sebesar 12,5% sedangkan nilai Return Saham (RS) mengalami 

penurunan sebesar 10,3%. Dengan demikian ada fenomena qyang qterjadi qkarena qkenaikan qnilai 

qReturn qOn qAsset qtidak qmempengaruhi qnilai qReturn qSaham, qsedangkan qmenurut qteori qyang qtelah 

qditeliti qjika qnilai qReturn qOn qAsset q(ROA) qmengalami qkenaikan qmaka qakan q qberpengaruh q qpositif 

qterhadap qreturn qsaham. 

http://www.idx.co.id/


 qPada qPT. qBuyung qPoetra qSembada qTbk qmenunjukkan qDebt qTo qEquite qRatio q(DER) 

qperiode q2020 q– q2021 qmengalami qpenurunan qsebanyak q28,9% qsedangkan qReturn qSaham q 

qmengalami qkenaikan qsebesar q16,5%. qDengan qdemikian qada qfenomena qyang qyang qterjadi qantara 

qvariabel qini qdimana qpenurunan qnilai qDebt qTo qEquite qRatio q(DER) qtidak qmempengaruhi qnilai 

qReturn qSaham. qSedangkan qmenurut qteori qyang qditeliti qjika qterjadi qpenurunan qpada qDebt qTo qEquite 

qRatio qmaka qakan qberpengaruh qsecara qnegatif qterhadap qreturn qSaham. 

  qPada qPT. qSekar qBumi qTbk qmenunjukkan qdata qCurrent qRatio q(CR) qperiode q2021 q– q2022 

qmengalami qkenaikan qsebesar q3,7% qsedangkan qReturn qSaham qjuga qmengalami qpenurunan 

qsebanyak q29,6%. qFenomena qyang qterjadi qantara qvariabel qini qdimana qkenaikan qCurrent qRatio q( 

qCR) qtidak qmempengaruhi qpenurunan qReturn qSaham. qSedangkan qmenurut qteori qyang qtelah qditeliti, 

qjika qterjadi qkenaikan qterhadap qCurrent qRatio qmaka qakan qberpengaruh qsecara qpositif qterhadap 

qreturn qsaham. 

 Pada qPT. qSariguna qPrimatirta qTbk qmenunjukkan qdata qDebt qto qAsset qRatio q(DAR) qperiode 

q2021 q– q2022 qmengalami qpenurunan qsebanyak q22,3% qsedangkan qReturn qSaham qmengalami 

qkenaikan qsebanyak q6,3%. qFenomena qyang qterjadi qantara qvariabel qini qdimana qpenurunan qnilai 

qDebt qTo qTotal qAsset qRatio qtidak qberpengaruh qterhadap qkenaikan qreturn qsaham qsedangkan 

qmenurut qteori qyang qtelah qditeliti, qjika qterjadi qpenurunan qDebt qto qAsset qRatio qmaka qakan 

qberpengaruh qsecara qnegatif qterhadap qreturn qsaham. 

 Berdasarkan quaraian qdiatas, qmaka qpeneliti qtertarik quntuk qmelakukan qpenelitian qdengan 

qjudul q“ qPengaruh qReturn qOn qAsset, qDebt qTo qEquity qRatio, qCurrent qRatio, qDebt qto qAsset qRatio 

qTerhadap qreturn qSaham qPada qPerusahaaan qManufaktur qSektor qMakanan qdan qMinuman qyang 

qterdaftar qdi qBursa qEfek qIndonesia. 

  

 

I.2 q  qTinjauan qPustaka 

I.2.1  qTeori qPengaruh qReturn qOn qAsset qTerhadap qReturn qSaham 

 q q q q q q q q q q q q qReturn qon qAsset qadalah qbagian qanalisis qrasio qprofitabilitas qyang qdigunakan quntuk qmenilai 

qkemampuan qperusahaan qdalam qmencari qkeuntungan. qReturn qon qAsset qmerupakan qrasio qyang 

qmenunjukkan qhasil q(return) qatas qjumlah qaset qyang qdigunakan qdalam qperusahaan qmenurut qKasmir 

q(2019:203). qRetrun qon qasset qmerupakan qsalah qsatu qbahan qpertimbangan qbagi qpara qinvestor quntuk 

qmelakukan qinvestasi qterhadap qperusahaan qtersebut. qPenelitian qOctovian qdan qwinarsa q(2021) 

qmenyatakan qbahwa qreturn qon qasset qberpengaruh qpositif qterhadap qreturn qsaham. qHal qini 

qselanjutnya qakan qmeningkatkan qdaya qtarik qperusahaan qkepada qinvestor. qPeningkatan qdaya qtarik 

qperusahaan qmenjadikan qperusahaan qtersebut qmakin qdiminati qinvestor, qkarena qtingkat 

qpengembalian qakan qsemakin qbesar. 

 

 

 

 



I.2.2  qTeori qPengaruh qDebt qTo qEquit qRatio qTerhadap qReturn qSaham 

 qDebt qto qEquity qRatio q(DER) qmerupakan qrasio qyang qdigunakan quntuk qmengukur qbesarnya 

qproporsi qutang qterhadap qmodal q(Hery q2018:168). qDengan qterdapat qnya qhutang qyang qtinggi qpada 

qsuatu qperusahaan qdapat qmengakibatkan qpenurunan qdeviden qsehingga qkeuntungan qyang qdiperoleh 

qperusahaan qdigunakan qsebagai qpelunasan qhutang q. qDidalam qBalancing qtheory qdisebutkan qbahwa 

qkeputusan quntuk qmenambah qhutang qtidak qhanya qberdampak qnegatif, qtetapi qjugadapat qberdampak 

qpositif qkarena qperusahaan qharus qberupaya qmenyeimbangkan qmanfaat qdengan qbiaya qyang 

qditimbulkan qakibat qhutang. q 

I.2.3  qTeori qPengaruh qCurrent qRatio q qTerhadap qReturn qSaham 

Rasio qlancar qatau qcurrent qratio qmerupakan qrasio qdigunakan quntuk qmengukur qkemampuan 

qperusahaan qdalam qmembayar qkewajiban qjangka qpendek qatau qutang qyang qsegera qjatuh qtempo qpada 

qsaat qditagih qsecara qkeseluruhan. qDimana qcurrent qratio qdisuatu qperusaan qjuga qmerupakan qbahan 

qpertimbangan qbagi qinvestor quntuk qmelakukan qinvestasi qdi qperusahaan qtersebut. qRasio qlancar 

qdapat qpula qdikatakan qsebagai qbentuk quntuk qmengukur qtingkat qkeamanan q(margin qof qsafety) qsuatu 

qperusahaan. qBerdasarkan qhasil qpenelitian qChirstian qet qal q(2021) q qmenyatakan qbahwa qcurrent qratio 

qberpengaruh qnegatif qterhadap qreturn qsaham. 

I.2.4 Teori qPengaruh qDebt qtoAsset qRatio qTerhadap qReturn qSaham 

 q q q q q q q q q q q  q q qDebt qto qAsset qRatio q(DAR) qmerupakan qrasio qutang qyang qdigunakan quntuk qmengukur 

qperbandingan qantara qtotal qutang qdengan qtotal qaset. qDengan qkata qlain, qseberapa qbesar qaktiva 

qperusahaan qdibiayai qoleh qutang qatau qseberapa qbesar qutang qperusahaan qberpengaruh qterhadap 

qpengelolaan qaktiva. qSofyan qSyafri qHarahap q(2010) qmengungkapkan qbahwa qrasio qini 

qmenunjukkan qsejauh qmana qhutang qdapat qditutupi qoleh qaktiva, qlebih qbesar qrasionya qlebih qaman 

q(solvable). q 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1.3 Kerangka qKonseptual 
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1.4  q  qHipotesis qPenelitian 

H1 q: qVariabel qX1 q(Return qOn qAsset) qmemiliki qpengaruh qsecara qparsial qterhadap qReturn qSaham 

qpada qperusahaan qmanufaktur qsektor qmakanan qdan qminuman qyang qterdaftar qdi qBursa qEfek 

qIndonesia qPeriode q2018-2022. 

H2 q: qVariabel qX2 q(Debt qTo qEquit qRatio) qmemiliki qpengaruh qsecara qparsial qterhadap qReturn 

qSaham qpada qperusahaan qmanufaktur qsektor qmakanan qdan qminuman qyang qterdaftar qdi qBursa qEfek 

qIndonesia qPeriode q2018-2022. 

H3 q: qVariabel qX3 q(Current qRatio) qmemiliki qpengaruh qsecara qparsial qterhadap qReturn qSaham qpada 

qperusahaan qmanufaktur qsektor qmakanan qdan qminuman qyang qterdaftar qdi qBursa qEfek qIndonesia 

qPeriode q2018-2022. 

H4 q: qVariabel qX4 q(Debt qto qAsset qRatio) qmemiliki qpengaruh qsecara qparsial qterhadap qReturn qSaham 

qpada qperusahaan qmanufaktur qsektor qmakanan qdan qminuman qyang qterdaftar qdi qBursa qEfek 

qIndonesia qPeriode q2018-2022. 

H5 q: qVariabel qX1,X2,X3,X4 q(Return qOn qAsset, qDebt qTo qEquit qRatio, qCurrent qRatio, qDebt qto qAsset 

qRatio) qmemiliki qpengaruh qsecara qparsial qterhadap qReturn qSaham qpada qperusahaan qmanufaktur 

qsektor qmakanan qdan qminuman qyang qterdaftar qdi qBursa qEfek qIndonesia qPeriode q2018-2022. 
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