
BAB I 

PENDAHULUAN 

A. iLATAR iBELAKANG 

iUntuk imencegah ipenyebaran ivirus iCOVID-19, ibanyak iperusahaan iharus 

iberhenti iberoperasi iuntuk imencegah ipenyebaran ivirus iini. iSalah isatu iyang iterlihat 

iterkena idampak ipandemi iini iadalah ilaba iyang idiperoleh iperusahaan imanufaktur idi iBEI. 

iSelain iitu iberbagai isektor iindustri ijuga iterkena idampak idari icovid -i19 isalah isatunya 

isektor imakanan idan iminuman.  

iPakar iekonomi imenganalisis ibahwa icovid -i19 iakan iberdampak ipada 

ikesejahteran isosial idan iekonomi isecara iluas, iterutama iperdagangan ipasar ikeuangan, 

ibisnis iumum idalam ihal iimpor idan iekpor, iproduk, iharga ibahan ibaku idan iharga ibahan 

ibakar. iPendorong itumbuhnya iperekonomian idi iindonesia iselain idari iperdagangan, 

iperusahaan ijuga iharus imemiliki inilai iperusahaan iyang ibaik iagar idapat imenghasilkan 

ilaba isecara imaksimal isehingga idapat imeningkatkan itaraf iperekonomian idi iIndonesia. 

iNilai iperusahaan imerupakan isalah isatu ibentuk ipencapaian iperusahaan idalam iaspek 

ikeuangan iyang iberkaitan idengan ipendapatan idan ibiaya ioperasional isecara ikeseluruhan.  

iDalam ipendirian isebuah iperusahaan, iterdapat ibeberapa itujuan isalah isatunya 

iyaitu imeningkatkan inilai iperusahaan itersebut. iPeningkatan inilai iperusahaan itercermin 

imelalui iharga isaham idan idiikuti idengan imeningkatnya inilai ipemegang isaham iyang 

iditandai idengan ipengembalian iinvestasi iyang itinggi iterhadap ipemegang isaham.  

iTerdapat ibeberapa ifaktor iyang imempengaruh inilai iperusahaan, isalah isatunya 

iadalah iprofitabilitas. iMenurut (iKasmir i2019:114) iIndikator iprofitabilitas imenunjukkan 

ikemampuan iperusahaan iuntuk imenghasilkan ikeuntungan iatau itetap ihidup iselama 

iperiode iwaktu itertentu. iHasil ipenelitian iNi iPutu iAyu iYuniastri, iDewa iMade iEndiana, 

idan iPutu iDiah iiKumalasari (i2021) imenunjukkan imenunjukkan ibahwa ipenilaian 

iperusahaan itidak idipengaruhi ioleh iprofitabilitas iBerbeda idengan ipenelitian  idari iErika 

iShofiatini iRahayu (i2019) iYang imenunjukkan ibahwa iprofitabilitas imemengaruhi inilai 

iperusahaan. 

iSelain iprofitabilitas, ikebijakan iyang idisusun imanajemen ijuga ipenting ibagi inilai 

iperusahaan. iKebijakan itersebut iseperti ikebijakan ihutang, ikebijakan idividen, ikeputusan 

iinvestasi, idan ikebijakan ilainnya. iPenggunaan ihutang imemiliki idampak ipada inilai 

iperusahaan isecara ikeseluruhan, idengan iproporsi ihutang iyang ilebih ibesar diibandingkan 

idengan inilai iyang ilebih irendah. iJika iproporsi ihutang ilebih ibesar idaripada inilai 

iperusahaan, inilai iperusahaan iakan iturun, itetapi ijika iproporsi ihutang ilebih irendah 

idaripada inilai iperusahaan, inilai iperusahaan iakan iturun. iIni ikarena imanfaat iyang 

idiperoleh iperusahaan idari ipenggunaan ihutang. (iAbdillah, i2018). iOleh ikarena iitu, 

ikebijakan ihutang idan ikebijakan idividen iharus idipertimbangkan idengan ibaik, ikarena 

iakan iberisiko iterhadap ireturn iyang idiharapkan idi imasa imendatang. iPenelitian 

imengenai ikebijakan ihutang ioleh iI iKetut iSuardana, iDewa iMade iEndiana, iPutu iEdy 

iArizona (i2020) idan iDewi iWirasedanai (i2018) imenunjukkan ihasil iyang ihampir isama 

iyaitu iKebijakan ihutang itidak imempengaruhi inilai iperusahaan.. iBerbeda idengan 

ipenelitian isebelumnya itentang ihubungan ikeputusan iinvestasi ioleh iIrawati (i2021) idan 

iErika iShofiatin iRahayu (i2019) ibahwa ikeputusan iinvestasi iberdampak isignifikan ipada 



inilai iperusahaan. iUntuk ikebijakan idividen iterdapat ihasil ipenelitian iyang iberbeda. iNi 

iLuh iAyu iWidyadnyani, iNi iMade iSunarsih, idan iGusti iAyu iAsri iPramesti (i2020) 

imenemukan ibahwa ipenilaian iperusahaan itidak idipengaruhi ioleh ikebijakan idividen. iIni 

ibertentangan idengan ihasil ipenelitian idari iErika iShofiatin iRahayu (i2019) imenyatakan 

ibahwa ikebijakan idividen iberpengaruh ipositif ipada ipenilaian iperusahaan idan isignifikan.  

iMenurut (iWidiastari i& iYasa, i2018) iUkuran iperusahaan (iifirm isize) iadalah isuatu 

iskala iyang idapat idigunakan iuntuk imengklasifikasikan iperusahaan iberdasarkan ijumlah 

iaktiva, ipenjualan, inilai isaham, idan ifaktor ilainnya. iSemakin ibesar iukuran iatau iskala 

iperusahaan, isemakin imudah iuntuk imendapatkan idana iinternal idan ieksternal.iUkuran 

iperusahaan ijuga imenggambarkan iskala ijumlah iaset iyang idimiliki ioleh iperusahaan iyang 

imenjadi ipertimbangan ipara icalon iinvestor iuntuk imenanamkan idana ike iperusahaan. 

iPenelitian iterdahulu imengenai ihubungan ifirm isize idengan inilai iperusahaan imenujukkan 

ihasil iyang iberbeda. iMenurut iI iKetut iSuardana, iDewa iMade iEndiana, idan iPutu iEdy 

iArizona (i2020) ifirm isize imemiliki idampak ipositif idan isignifikan ipada inilai 

iperusahaan., isedangkan imenurut iNi iPutu iAyu iYuniastri, iDewa iMade iEndiana, idan 

iPutu iDiah iKumalasari (i2021) ifirm isize iberpengaruh ikearah inegatif iterhadap inilai 

iperusahaan.  

iBerdasarkan iPenyajian idari ipenelitian iini ibisa imenunjukkan isehat iatau itidaknya 

isuatu iperusahaan idan idapat imemberikan igambaran itentang iposisi ikeuangan iperusahaan 

isehingga idapat idi igunakan ioleh ipara ipengamat iharga isaham iatau iinvestor isaham iuntuk 

imengetahui itingkat iinvestasi idan ilaba ipada isebuah iperusahaan. iPenelitian -ipenelitian 

iterdahulu iyang imenunjukkan ihasil itidak ikonsisten, ikami iingin ikembali imeneliti 

ibagaimana ipengaruh iprofitabilitas, ikebijakan ihutang, ikebijakan idividen, ikeputusan 

iinvestasi idan ifirm isize isesuai idengan iNilai iperusahaan, ikhususnya iuntuk iperusahaan 

imanufaktur isub isector imakanan idan iminuman iyang iterdaftar di iBursa iEfek iIndonesia 

iperiode i2017 -i2021.  

B. iTABEL iFENOMENA  

(Dalam Jutaan Rupiah)   

Kode 

Saham  
Tahun  Laba  

Setelah 

Pajak   

Aktiva 

Lancar   
Aktiva 

Tetap  
Total 

Aktiva   
Penjualan   Total 

Hutang  

BUDI  2017  45.691  1.027  1.911  2.939  2.510  1.744  
2018  50.467  1.472  1.920  3.392  2.647  2.166  
2019  64.021  1.141  1.858  2.999  3.003  1.714  
2020  67.093  1.241  1.721  2.963  2.725  1.640  
2021  91.723  1.320  1.672  2.993  3.374  1.605  

CAMP  2017  43.421  864.515  346.668  1.211  944.837  373.272  
2018  61.947  664.681  339.594  1.004  961.136  118.853  
2019  76.758  723.916  333.612  1.057  1.028  122.136  
2020  44.045  751.789  335.083  1.086  956.634  125.161  
2021  100.066  856.198  291.062  1.147  1.019  124.445  

GOOD  2017  357.510  1.506  2.057  3.564  7.480  2.305  
2018  425.481  1.570  2.641  4.212  8.048  1.722  
2019  435.766  1.999  3.063  5.063  8.438  2.297  



 2020  245.103  2.321  4.349  6.670  7.719  3.713  
2021  492.637  2.613  4.153  6.766  8.799  3.735  

Sumber : www.idx.co.id (2021)  

iBerdasarkan itabel idi iatas iPT. iBudi iStarch i& iSweetener iTbk (BUDI) ipada itahun 

i2017 -i2021 ilaba isetelah ipajak imengalami ikenaikan inamun itotal iaktiva imengalami 

ikenaikan idan ipenurunan iserta itingkat ipenjualan ijuga imengalami ikenaikan idan ipenurunan 

isehingga itotal ihutang ipada itahun i2017 -i2021 imengalami ikenaikan idan ipenurunan. iPT. 

iCampina iIce iCream iIndustry iTbk (iCAMP) ipada itahun i2017 -i2021 ilaba isetelah ipajak 

imengalami ikenaikan ipenurunan iserta itotal iakvita imengalami ikenaikan idan ipenurunan. 

iTingkat ipenjualan ijuga imengalami ikenaikan idan ipenurunan isehingga itotal ihutang ipada 

itahun i2017 -i2021 imengalami ikenaikan idan ipenurunan. iPT. iGarudafood iPutra iPutri iJaya 

iTbk (iGOOD) ipada itahun i2017 -i2021 ilaba isetelah ipajak idan itingkat ipenjualan imengalami 

ikenaikan idan ipenurunan iserta itotal iaktiva idan itotal ihutang iyang imengalami ikenainkan.  

iBerdasarkan ifenomena idi iatas ikami itertarik iuntuk imelakukan ipenelitian idengan 

ijudul “ipengaruh iprofitabilitas, ikebijakan ihutang, ikebijakan idividen, ikeputusan iinvestasi 

idan ifirm isize isesuai idengan iNilai iperusahaan, ikhususnya iuntuk iperusahaan imanufaktur 

isub isector imakanan idan iminuman iyang iterdaftar di iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2017 -

i2021”.  

C. iLANDASAN iTEORI  

a) iProfitabilitas (iX1) iMenurut (iPrihadii2020:166), iprofitabilitas iadalah 

ikemampuan imenghasilkan ilaba. iRasio iprofitabilitas idapat idiukur idengan :  
Laba Bersih 

𝑅𝑂𝐴 =   
Total Asset 

b) iKebijakan Hutang (iX2) iMenurut (iRara i& iSusanto, i2018) ikebijakan ihutang 

imerupakan ikebijakan iperusahaan itentang iseberapa ijauh isebuah iperusahaan 

imenggunakan ipendanaan ihutang. iRasio ikebijakan ihutang idapat idiukur idengan :  

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 

𝐷𝐸𝑅 =   

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 

c) iKebijakan iDividen (iX3) iKebijakan idividen imenurut ipenelitian iWerner iR. 

iMurhadi (i2018:4) ikebijakan iyang idilakukan idengan ipengeluaran ibiaya iyang icukup 

imahal, ikarena iperusahaan iharus imenyediakan idana idalam ijumlah ibesar iuntuk 

ikeperluan ipembayaran idividen. iRasio ikebijakan idividen idapat idiukur idengan :  

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 

𝐷𝑃𝑅 =   

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 

d) iKeputusan iInvestasi (iX4) iMenurut ipenelitian iAudry iLeiwakabessy, 

iMeidylisa iPatty, iBaretha iM.Titioka (i2021), ikeputusan iinvestasi iadalah ipilihan iyang 

idiambil iseseorang idari idua ialternative iyang iada idalam imenanamkan imodalnya 

idengan iberbagai ibentuk iinvestasi (imenabung, imembeli isaham, iasuransi, imembeli 

iasset idan ilain-lain) iyang ibertujuan iuntuk imendapatkan ikeuntungan idi imasa iyang 

iakan idatang. iRasio ikeputusan iinvestasi idapat idiukur idengan :  
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 

𝑃𝐸𝑅 =   

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/


e) iFirm iSize (iX5) iMenurut (iGoh, iNainggolan, i& iSagala, i2020) iukuran 

iperusahaan idapat idilihat idari ibidang ibisnis iyang isedang idioperasikan, iukuran 

iperusahaan idapat idi itentukan idengan itotal ipenjualan itotal iasett idan itingkat irata-rata 

ipenjualan. iRasio iukuran iperusahaan idapat idiukur idengan :  

𝐹𝑖𝑟𝑚 𝑆𝑖𝑧𝑒 = 𝐿𝑛 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡  

f) iNilai iPerusahaan (iY) iMenurut iSilvia iIndrarini (i2019:2) ipengertian inilai 

imengidentifikasi isumber idaya iperusahaan iyang idipercaya idan imenghubungkannya 

idengan iharga isaham. iRasio inilai iperusahaan idapat idiukur idengan :  

Harga saham 

(PBV) =   

Nilai buku saham 

D. iKERANGKA iKONSEPTUAL  

   

E. iPENGARUH iANTAR iVARIABEL  

1) iPengaruh iProfitabilitas iTerhadap iNilai iperusahaan 

iProfitabilitas imenunjukkan iefektivitas iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba idengan 

imengelola iasset iyang idimilikinya. iDengan itingkat iprofitabilitas iyang itinggi, iperusahaan 

imemiliki isaham iyang iakani idiminati ioleh ipara iinvestor isehingga itingkat iprofitabilitas 

iyang itinggi ijuga imencerminkan iprospek imasa idepan iperusahaan iyang ibagus iagar iinvestor 

itertarik iuntuk iberinvestasi. iHal iini isesuai idengan ihasil ipenelitian iErika iShofianti iRahayu 

(i2019). iBerdasarkan ipernyataan itersebut imaka idapat idikembangkan ihipotesis isebagai 

iberikut : iH1 : iProfitabilitas iberpengaruh ipositif isignifikan ipada inilai iperusahaan.  

 2) iPengaruh iKebijakan Hutang iTerhadap iNilai iperusahaan 

iKebijakan ihutang ipada iumumnya ilebih ibanyak idigunakan ioleh iperusahaan idari ipada 

imenerbitkan isaham ibaru ikarena idirasa ilebih iaman, iselain iitu iproporsi ihutang iyang itinggi  

ijuga ibiasanya idigunakan iuntuk iproyek-proyek ibaru iperusahaan. iInvestor iakan 

imengharapkan ikeuntungan iyang ilebih itinggi idari iadanya iproyek-proyek ibaru itersebut. iHal 

iini isesuai idengan ihasil ipenelitian iKharisma (i2020). iBerdasarkan ipernyataan itersebut, 

iHipotesis iberikut idapat idikembangkan: iH2: iKebijakan ihutang iberdampak ipositif ipada inilai 

iperusahaan.  

3) iPengaruh iKebijakan Dividen iTerhadap iNilai iperusahaan  

iKebijakan ideviden iyakni imenyangkut ipenggunaan idan iperan iperusahaan isebagai 

ipemegang isaham. iSemakin ibesar ilaba iyang imampu idihasilkan iperusahaan imaka iakan 

imemungkinkan ibagi ipemegang isaham iuntuk idapat imenikmati ikeuntungan idalam ibentuk 

ideviden iyang ibesar. iKenaikan ipembayaran ideviden idilihat isebagai isinyal ibahwa 

iperusahaan imemiliki ipertumbuhan idan iprospek iperusahaan iyang ibaik. iSinyal iinformasi iini 

iakan iditerima ioleh iinvestor iuntuk imeningkatkan iharga isaham idan inilai iperusahaan. iSelain 

iitu ikeputusan iuntuk imenahan ilaba isebagai ilaba iditahan ijuga idiartikan isebagai isumber 

ipendanaan idan ipertumbuhan iperusahaan idi imasa idepan. iHal iini isesuai dengan ihasil 

ipenelitian iDewi idan iWirasedana (i2018). iBerdasarkan ipernyataan itersebut imaka idapat 



idikembangkan ihipotesis isebagai iberikut : iH3: iKebijakan idividen imemengaruhi inilai 

iperusahaan 

. 4) iPengaruh iKeputusan Investasi iTerhadap iNilai iperusahaan 

iKeputusan iinvestasi iyang itepat iberdampak ipada ikeuntungan iperusahaan idi imasa idepan. 

iHal iini ijuga iakan imencerminkan ikinerja imanajemen iperusahaan iyang ioptimal. iInvestor 

iakan imendapatkan isinyal ipositif iuntuk imeningkatkan ipermintaan isaham idan inilai 

iperusahaan. iHal iini isesuai idengan ihasil ipenelitiani iKharisma (i2020). iBerdasarkan 

ipernyataan itersebut imaka idapat idikembangkan ihipotesis isebagai iberikuti : iH4 : iKeputusan 

iinvestasi iberdampak ipositif idan isignifikan ipada inilai iperusahaan. 

 5) iPengaruh iFrim iSize iTerhadap iNilai iperusahaan 

iFirm iSize idalam ipenelitian iini, iFirm iSize imenunjukkan iseberapa ibesar iatau ikecil 

iperusahaan, iyang iditunjukkan idalam ipenilaian itotal iaktiva iperusahaan. iDengan iperusahaan 

iyang ilebih ibesar, ilebih ibanyak iinvestor iakan imemberikan iperhatian imereka ipadanya. iHal 

iini idisebabkan ioleh ifakta ibahwa iperusahaan iyang ilebih ibesar icenderung imemiliki ikondisi 

iyang ilebih istabil, iyang imenarik iinvestor iuntuk imembeli isahamnya. iKondisi iini 

imemengaruhi iharga isaham iperusahaan idi ipasar imodal. Investor imemiliki iharapan iyang 

ibesar iterhadap iperusahaan, idan imereka imengharapkan idividen idari iperusahaan. iJika 

ipermintaan iuntuk isaham iperusahaan imeningkat, iharga isaham idi ipasar imodal iakan 

imeningkat, imenunjukkan ibahwa iperusahaan imemiliki "inilai " iyang ilebih ibesar. iIni isesuai 

idengan itemuan istudi iPrasetyorin (i2017 ). iBerdasarkan ipernyataan itersebut, iHipotesis idapat 

idikembangkan isebagai iberikut: iH5: iFirm iSize iberdampak ipositif ipada inilai iperusahaan.. 

F. iHIPOTESIS  

iH1 = iProfitabilitas imemengaruhi inilai iperusahaan, ipendapatan, iindustri imakanan 

idan iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia. iPreriode i2017 -i2021.  

iH2 = iKebijakan iHutang imemengaruhi inilai iperusahaan, ipendapatan, iindustri 

imakanan idan iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPreriode i2017 -

i2021.  

iH3 = iKebijakan iDeviden imemengaruhi inilai iperusahaan, ipendapatan, iindustri 

imakanan idan iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPreriode i2017 -

i2021.  

iH4 = iKeputusan iInvestasi imemengaruhi inilai iperusahaan, ipendapatan, iindustri 

imakanan idan iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPreriode i2017 -

i2021.  

iiH5 = iFirm iSize imemengaruhi inilai iperusahaan, ipendapatan, iindustri imakanan idan 

iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPreriode i2017 -i2021.  

iH6 = iProfitabilitas, iKebijakan iHutang, iKebijakan iDividen, iKeputusan iInvestasi, 

idan iFirm iSize imemengaruhi inilai iperusahaan, ipendapatan, iindustri imakanan idan 

iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPreriode i2017 -i2021. 


