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BAB I 

 PENDAHULUAN  

 

1.1  Latar Belakang Masalah 

 Perkembangan iekonomi imenyebabkan ipersaingan iyang idihadapi ioleh iperusahaan 

isemakin ikompetitif isehingga iperusahaan iharus imembuat istrategi idan iinovasi iyang itepat iagar 

iperusahaan idapat ibertahan idan imencapai itujuan. iHal iini idialami ioleh iberbagai isektor idalam 

iperekenomian ikhususnya idalam isektor ibarang ikonsumsi iyang imemberikan ikontribusi 

isignifikan ibagi ipertumbuhan iekonomi ikarena itingkat ikonsumsi iakan ikebutuhan idasar 

imanusia. iFenomena imasuknya icovid-19 idi iIndonesia iberdampak iterhadap isektor iindustri 

ikonsumsi idimana iadanya ipembatasan isosial iyang iditetapkan ipemerintah idan iharga ibahan 

imentah iyang imeningkat imempengaruhi itingkat ikestabilan iperusahaan idalam imendukung 

imodal iatau ipendanaan iperusahaan. iPerusahaan imemerlukan imodal iuntuk imenjalankan 

iusahanya ibaik iuntuk ioperasional imaupun iinvestasi isehingga ipengelolaan istruktur imodal 

iperusahaan idari iberbagai isumber ibaik idari idana iinternal imaupun imelalui ipendanaan ihutang 

iuntuk ioperasional iharus idilakukan iseefisien imungkin iuntuk imengantisipasi ikebangkrutan 

iyang idapat iterjadi. i 

 Struktur imodal imercerminkan iperbandingan iantara ijumlah ihutang ijangka ipanjang 

idengan imodal isendiri idalam imelakukan ikegiatan iperusahaan. iPenentuan imengenai istruktur 

imodal imenjadi imasalah ipenting iyang iharus idiperhatikan ikarena iakan iberakibat iterhadap 

iposisi ifinansial iperusahaan idan ipenentuan isumber idana iyang itepat ibagi iperusahaan idalam 

imelaksanakan ikegiatan ioperasionalnya. iPengelolaan istruktur imodal idiharapkan idalam 

ikondisi iyang ioptimal, iyang imeminimumkan irisiko idan imemaksimalkan ipengembalian iyang 

idiperoleh. iStruktur imodal iyang ioptimal iadalah ikombinasi ihutang idan iekuitas iyang idapat 

imemaksimalkan inilai iperusahaan. iStruktur ioptimal itersebut idikelola idengan imemperhatikan 

ikemampuan iperusahaan idalam iprofitabilitas, igrowth iopportunity, istruktur iaktiva idan 

ilikuiditas iperusahaan. 

 Profitabilitas imenunjukkan ikemampuan iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba iyang 

ididapat iselama isatu iperiode. iPerusahaan iyang imemiliki iprofitabilitas iyang itinggi 

imenghasilkan ilaba iyang itinggi isehingga itingkat ipengembalian idalam iperusahaan irelatif 

itinggi idan idana iinternal itersedia idalam ijumlah iyang ibanyak imembuat ipenggunaan ihutang 

imenjadi irendah. iSemakin itinggi iprofitabilitas iyang idihasilkan imaka ipenggunaan ihutang ijuga 

irelatif ikecil ikarena iperusahaan icenderung imenggunakan ilaba iditahan iyang icukup idalam 

imendanai isebagian ibesar ikebutuhan ipendanaan isehingga istruktur imodal imenjadi irendah. 
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 Growth iopportunity imencerminkan ipeluang ipertumbuhan iperusahaan idi imasa idepan 

iuntuk imengembangkan iperusahaannya. iPerusahaan iyang imemiliki ipertumbuhan ipesat idan 

iprospek iyang ibaik idi imasa imendatang iakan imembutuhkan idana iyang ibesar iuntuk 

imeningkatkan iaset itetapnya iagar imenghasilkan ikinerja iyang ioptimal. iPerusahaan idengan 

igrowth iopportunity iyang itinggi imenunjukkan ibahwa iperusahaan isedang imengalami iekspansi 

idengan imenggunakan idana ieksternal iberupa ihutang idengan iharapan imengembangkan 

ipangsa ipasar isehingga iakan iberdampak ipada ikeputusan istruktur imodal iperusahaan. i 

 Struktur iaktiva imenunjukkan ialokasi imasing imasing ikomponen iaktiva ibaik iaktiva 

ilancar imaupun iaktiva itetap idalam iperusahaan. iPerusahaan idengan istruktur iaktiva iyang ibaik 

iakan imemberikan imanfaat idan ikemudahan ibagi iperusahaaan idalam imendapatkan ijaminan 

ihutang ijangka ipanjang isehingga ikecenderungan ipenggunaan ihutang isemakin itinggi. iDengan 

idemikian, isemakin itinggi istruktur iaktiva iperusahaan imaka isemakin itinggi ikemampuan 

iperusahaan iuntuk idapat imenjamin ihutang ijangka ipanjang iyang idipinjamnya isehingga iakan 

imeningkatkan istruktur imodal ibagi iperusahaan. 

 Likuiditas imemberikan igambaran imengenai iadanya ikemampuan iuntuk imemenuhi 

ikewajiban ijangka ipendek. iLikuiditas iyang itinggi imenandakan ibahwa iperusahaan imemiliki 

iaset ilancar iyang itinggi idaripada ikewajiban ilancarnya, imaka iperusahaan iakan imenggunakan 

iaset ilancarnya iuntuk imembayar ikewajibannya idibandingkan idengan imenggunakan ihutang. 

iPerusahaan iyang imempunyai ilikuiditas iyang itinggi icenderung imengurangi ipenggunaan 

ipendanaan ieksternalnya ikarena isumber idana iinternal iyang idimiliki iperusahaan isudah icukup 

iuntuk imendanai ikegiatan ioperasionalnya idengan itujuan imengurangi ibiaya iyang itimbul idari 

ipendanaan ieksternal. 

Tabel i1.1 

Data iFenomena 

Nama Tahun Laba iBersih Total iAktiva Aktiva iTetap Aktiva iLancar Total iHutang 

ADES 

2018 52.958.000.000 881.275.000.000 517.137.000.000 364.138.000.000 399.361.000.000 

2019 83.885.000.000 822.375.000.000 471.255.000.000 351.120.000.000 254.438.000.000 

2020 135.789.000.000 958.791.000.000 413.552.000.000 545.239.000.000 258.283.000.000 

2021 265.758.000.000 1.304.108.000.000 630.714.000.000 673.394.000.000 334.291.000.000 

BUDI 

2018 50.467.000.000 3.392.980.000.000 1.920.840.000.000 1.472.140.000.000 2.166.496.000.000 

2019 64.021.000.000 2.999.767.000.000 1.858.758.000.000 1.141.009.000.000 1.714.449.000.000 

2020 67.093.000.000 2.963.007.000.000 1.721.467.000.000 1.241.540.000.000 1.640.851.000.000 

2021 91.723.000.000 2.993.218.000.000 1.672.941.000.000 1.320.277.000.000 1.605.521.000.000 

KLBF 

2018 2.497.261.964.757 18.146.206.145.369 7.497.917.758.643 10.648.288.386.726 2.851.611.349.015 

2019 2.537.601.823.645 20.264.726.862.584 9.042.235.884.163 11.222.490.978.401 3.559.144.386.553 

2020 2.799.622.515.814 22.564.300.317.374 9.488.968.436.659 13.075.331.880.715 4.288.218.173.294 

2021 3.232.007.683.281 25.666.635.156.271 9.954.425.648.633 15.712.209.507.638 4.400.757.363.148 

STTP 

2018 255.088.886.019 2.631.189.810.030 1.380.382.987.112 1.250.806.822.918 984.801.863.078 

2019 482.590.522.840 2.881.563.083.954 1.716.156.782.268 1.165.406.301.686 733.556.075.974 

2020 628.628.879.549 3.448.995.059.882 1.943.122.237.404 1.505.872.822.478 775.696.860.738 

2021 617.573.766.863 3.919.243.683.748 1.939.388.679.436 1.979.855.004.312 618.395.061.219 

Sumber i: iLaporan iKeuangan, iData iDiolah i2022 
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1.2  iTinjauan iPustaka 

1.2.1  i iPengaruh iProfitabilitas iTerhadap iStruktur iModal 

  Menurut iKasmir i(2019:114) irasio iprofitabilitas iadalah irasio iuntuk imenilai 

ikemampuan iperusahaan idalam imencari ikeuntungan iatau ilaba idalam isuatu iperiode itertentu. 

iPerusahaan iyang iprofitable ipada idasarnya itidak imembutuhkan ihutang idalam imemenuhi 

ikebutuhan idananya idan icenderung imenggunakan isumber idana iinternal iterlebih idahulu 

ikarena isemakin itinggi itingkat iprofitabilitas iperusahaan imaka itingkat istruktur imodal 

iperusahaan iakan isemakin irendah, ikarena ipendanaan iyang ibersumber idari iinternal 

iperusahaan imemiliki irisiko iyang ilebih irendah i(Liana, i2020:1909). 

  Apabila iprofitabilitas iyang idihasilkan iperusahaan isemakin itinggi imaka iperusahaan 

iakan ibanyak imenggunakan idana idari idalam iperusahaan idengan ipenyediaan ilaba iditahan 

idengan ijumlah iyang itinggi isehingga ipenggunaan ihutang irelatif ikecil idan istruktur imodal 

iakan imenurun i(Hanbo idan iZulaikha, i2022:3). 

 

1.2.2  i iPengaruh iGrowth iOpportunity iTerhadap iStruktur iModal 

   Growth iopportunity imerupakan ipeluang iperusahaan iuntuk iterus imengembangkan 

iusahanya. iPerusahaan iyang icenderung imemiliki ipertumbuhan iyang icepat iharus 

imeningkatkan iaset itetapnya idikarenakan ipertumbuhan iaset iperusahaan idi isetiap iperiodenya 
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imenunjukkan ibahwa iperusahaan imemiliki ikinerja iyang isangat ibaik isehingga ipertumbuhan 

iaset isangat iberpengaruh ipada ikondisi imodal iperusahaan i(Siskawati idan iSuryono, i2022:6). 

   Dengan iadanya ipeluang ipertumbuhan iyang itinggi, imaka iperusahaan iakan 

imembutuhkan idana irelatif ibesar iuntuk imengembangkan iusahanya ikarena idana iinternal 

iperusahaan iyang iterbatas imaka iperusahaan iakan imelakukan ipinjaman ikepada ipihak 

ieksternal isehingga isemakin itinggi igrowth iopportunity imaka isemakin itinggi ipula istruktur 

imodalnya i(Saputro idan iYahya, i2022:5). 

 

1.2.3  i iPengaruh iStruktur iAktiva iTerhadap iStruktur iModal 

   Menurut iAfa idan iHazmi i(2021:35), istruktur iaktiva iadalah igambaran ikeseluruhan 

ikomponen iaktiva iperusahaan ibaik iaktiva itetap imaupun iaktiva ilancar. iPerusahaan iyang 

imemiliki istruktur iaktiva itinggi icenderung imenggunakan ihutang ilebih ibanyak ikarena iaktiva 

itetap iyang iada idapat idijadikan isebagai ijaminan ihutang. iSemakin ibesar istruktur iaktiva imaka 

istruktur imodal iperusahaan iyang iberasal idari ihutang iakan isemakin imeningkat. 

   Struktur iaktiva ibisa idigunakan iuntuk imenentukan iseberapa ibesar ihutang idapat 

idiambil idan ihal iini iakan iberpengaruh iterhadap ipenentuan ibesarnya istruktur imodal. iSemakin 

itinggi istruktur iakitva imaka istruktur imodal iperusahaan ijuga iakan itinggi i(Wijayanti idan 

iEfendi, i2021:6). 

 

1.2.4  i iPengaruh iLikuiditas iTerhadap iStruktur iModal 

   Menurut iHery i(2018:149) irasio ilikuiditas iadalah irasio iyang imenunjukkan 

ikemampuan iperusahaan idalam imemenuhi ikewajiban ihutang ijangka ipendek iyang iakan 

isegera ijatuh itempo. iPerusahaan iyang imemiliki ilikuiditas iyang itinggi icenderung ilebih 

imemilih ipendanaan iinternal idaripada ipendanaan ieksternal ikarena idianggap ilebih iminim 

irisiko idan imengurangi iadanya ibiaya imodal ikarena ipinjaman ieksternal isehingga istruktur 

imodal iperusahaan iakan imenjadi isemakin irendah i(Liana, i2020:1910). 

   Menurut iPecking iOrder iTheory, iperusahaan idengan ilikuiditas iyang itinggi iakan 

icenderung itidak imenggunakan ipembiayaan idari ihutang ikarena idana iinternal iyang idimiliki 

iperusahaan ibesar idan idapat idigunakan iterlebih idahulu iuntuk imembiayai idana iinvestasi 

isebelum imenggunakan ibiaya ieksternal imelalui ihutang i(Saputro idan iYahya, i2022:5) i 

  

1.3  i iKerangka iKonseptual 

  Kerangka iyang imenggambarkan iadanya ihubungan iantar ivariabel idapat idigambarkan 

isebagai iberikut. 
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Gambar i1.1 iKerangka iKonseptual 

 

1.4  i iHipotesis iPenelitian 

  Dari ikerangka itersebut idapat idibuat ihipotesis isebagai iberikut. 
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Likuiditas (X4) 


