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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pada sera sdigital ssaat sini spersaingan sbisnis ssemakin sberat, sperusahaan sdituntut soleh 

spara spemegang ssaham suntuk smeningkatkan sprofitnya. sHal sini sdilakukan sagar sharga ssaham 

sperusahaan stersebut smeningkat sdisetiap sbulannya. sHarga ssaham syang sterus smeningkat 

smencerminkan sbahwa smanajemen sperusahaan ssukses sdalam smengelola soperasional 

susahanya sdan smenghasilkan slaba. sPada smasa spandemi sbanyak sperusahaan syang smengalami 

spenurunan sharga ssaham syang smengakibatkan sbeberapa sinvestor smerugi sdan sdapat sdikatakan 

sdalam smasa sini sreturn ssaham sdalam skeadaan snegatif. 

Beberapa sperusahaan smanufaktur ssektor smakanan sdan s minuman smengalami 

spenurunan sdrastis sdikarenakan smasa spandemi, ssalah ssatunya sPT sAkasha sWira sSentosa sTbk 

sdan sPT sFKS sFood sSejahtera sTbk. sKedua sperusahaan sini smengalami spenurunan sprofitabilitas 

sdimana sPT sAkasha sWira sSentosa smengalami spenurunan slebih sbesar sdibandingkan sPT sFKS 

sFood sSejahtera spada speriode s2020 sdibandingkan stahun s2019. sNamun spada stahun s2021, 

sprofitabilitas sPT sAkasha sWira sSentosa sTbk smelonjak snaik sdibandingkan stahun ssebelumnya. 

sSedangkan sPT sFKS sFood sSejatera sTbk smengalami spenurunan sprofitabilitas syang sdrastis 

sdikarenakan sperusahaan sini smelakukan spergantian smanajemen, sdari sPT sTiga sPilar sSejahtera 

sFood smenjadi sPT sFKS sFood sSejahtera. sManajemen syang slama stelah smelakukan smanipulasi 

slaporan skeuangan stahun s2017, ssetelah sdiaudit sditemukan sadanya spenjualan sfiktif sagar 

sprofitabilitas sperusahaan sstabil. sSelama stiga stahun sperusahaan sberusaha suntuk sbisa stetap 

sprofit swalaupun sterjadi spenurunan ssecara sberkala. 

Return smerupakan stingkat spengembalian satas sselisih santara sjumlah syang sditerima 

sdengan sjumlah syang sdiinvestasikan sdibagi sdengan sjumlah syang sdiinvestasikan. sSetiap sorang 

syang sberinvestasi smemahami sakan sada sselisih sbesar sdiantara sekspektasi sharga sdan 

spengembalian sdengan srealisasinya. sEkspektasi spengembalian ssaham syang sdiestimasi soleh 

sinvestor spada snilai smarginnya sakan sselalu spositif, skarena sjika stidak smaka sinvestor stidak 

smembeli ssaham stersebut s(Brigham sdan sHouston, s2018:56). 

Current sratio smerupakan ssalah ssatu sindikator sdari srasio slikuiditas, sdimana srasio sini 

smemiliki spengaruh spositif sterhadap sreturn ssaham smenurut shasil spenelitian sIndriani s(2023). 

sSecara steori sdapat sdinyatakan sbahwa ssemakin sbesar scurrent sratio syang sdimiliki sperusahaan 

smenunjukan skemampuan sperusahaan sdalam smemenuhi skebutuhan soperasionalnya sterutama 

smodal skerja syang ssangat spenting suntuk smenjaga skinerja sperusahaan syang sakan 

smempengaruhi sharga ssaham sdan sreturn ssahamnya. 

Rasio ssolvabilitas syang sdiukur sdengan sDebt sto sEquty sRatio smemiliki shasil 

sberpengaruh ssecara spositif sdan ssignifikan sterhadap sreturn ssaham smenurut sPratama sdan 

sIdawati s(2019) sserta spenelitian sDewi sdkk s(2020). sDebt sto sAsset sRatio satau sDebt sRatio 

sperusahaan sdengan snilai srendah smengartikan sbahwa sdana sdan saset sperusahaan ssedikit syang 

sdibiayai soleh stotal sutang, syang sakan smengakibatkan speningkatan sreturn ssaham shal sini 

sdinyatakan s oleh sKasmir s (2018). sTeori ssignal sjuga smenyatakan sdemikian ssehingga shal sini 

sakan smenjadikan spertimbangan sinvestor sdalam smenginvestasikan sdananya, sjika sinvestor 

senggan smenginvestasikan sdananya syang sdiakibatkan snilai sDER stinggi smaka sakan 

smempengaruhi sharga ssaham sdan sreturn ssaham sperusahaan stersebut 

Rasio saktivitas syang sdigunakan sbeberapa spenelitian sadalah sTotal sAsset sTurnover, 

sdimana srasio sini sberpengaruh ssecara ssignifikan sdan spositif sterhadap sreturn ssaham spada 

spemaparan spenelitian soleh sDewi sdkk s(2020). sSedangkan spada spenelitian sPratama sdan 

sIdawati s(2019) smemaparkan sbahwa srasio s aktivitas smemiliki spengaruh snegatif sdan 

ssignifikan sterhadap sreturn ssaham. sHal sini sdidukung soleh steori syang sdikemukakan sBrigham 

sdan sHouston s(2018:131) syang smenyatakan sbahwa srasio saktivitas smemberikan sgambaran 
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sterkait sdengan sefesien sperusahaan sdalam smenggunakan sasetnya, sdimana sperusahaan sdapat 

smempertahankan spengeluaran sbiaya ssehingga slaba sneto sperusahaan stinggi syang 

smempengaruhi sfluktuasi sharga ssaham. 

Rasio sprofitabilitas smerupakan sgambaran scara sperusahaan sdalam smenggunakan sdan 

smemanfaatkan saset suntuk smeraih skeuntungan, sdimana srasio sini smencerminkan shasil sakhir 

sdari sseluruh skebijakan skeuangan sdan skeputusan soperasi sperusahaan s(Brigham sdan sHouston; 

s2018). sRasio sini sdiukur sdengan sReturn son sAsset s(ROA) sdimana spenelitian syang sdilakukan 

sAlmira sdan sWiagustini s(2020) smemiliki shasil sbahwa sROA sberpengaruh ssecara spositif sdan 

ssignifikan sterhadap sreturn ssaham s, ssedangkan sSimorangkir s(2019) smenyatakan sdalam 

spenelitiannya sbahwa sROA sberpengaruh snegatif ssignifikan sterhadap sreturn ssaham. 

Brigham sdan sHouston s(2018:127-144) smenyatakan sprice searning sratio smerupakan 

sprospek spertumbuhan syang smemberikan sgambaran sterkait sopini sinvestor stentang sperusahaan 

sdan sprospek sperusahaan sdimasa smendatang, sselain situ srasio sini sjuga smenunjukan skesediaan 

sperusahaan smembayarkan skepada sinvestor ssecara srela slaba syang sdihasilkan sdan sdilaporkan 

sdalam ssatu speriode. sAlmira sdan sWiagustini s(2020) sdalam spenelitiannya smenyatakan sprice 

searning sratio sberpengaruh ssecara spositif sdan ssignifikan sterhadap sreturn ssaham. sHasil 

spenelitian sini ssejalan sdengan spenelitian sPratama sdan sIdawati s(2019). 

Berdasarkan sfenomena spenelitian ssebelumnya syang stelah sdipaparkan sdiatas sdimana 

sperbedaan spenelitian sini sdengan spenelitian ssebelumnya sadalah sterletak spada svariabel 

sindependen. sPeneliti ssebelumnya smenggunakan sDebt sto s Equity sRatio ssebagai srasio 

ssolvabilitas, ssedangkan spada spenelitian sini smenggunakan sDebt sRatio. sSelain situ speneliti 

sterdahulu smenggunakan sTotal sAsset sTurnover ssebagai srasio saktivitas, sdimana spada 

spenelitian sini smenggunakan sWorking sCapital sTurnover s. sOleh skarna situ, speneliti stertarik 

suntuk smeneliti sdengan sjudul spenelitian “Analisis Rasio Keuangan terhadap Return 

Saham pada Laporan Keuangan Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2019-2021 ” 

 

1.2 Tinjauan Pustaka 

1.2.1 Pengaruh sCurrent sRatio sterhadap sReturn sSaham 

Penelitian sIndriani s(2023) smenyatakan scurrent sratio sberpengaruh ssecara spositif sdan 

ssignifikan sterhadap sreturn ssaham, sdimana sdiharapkan skemampuan sperusahaan sdalam 

smelunasi sutang sjangka spendeknya sakan smempengaruhi sreturn ssaham sperusahaan ssebagai 

scerminan sbagi sinvestor sbahwa skinerja skeuangan sperusahaan stetap sterjaga skeseimbangannya. 

1.2.2 Pengaruh sDebt sRatio sterhadap sReturn sSaham 

Penelitian syang sdilakukan soleh sPratama sdan sIdawati s(2019) smenjelaskan sbahwa sDebt 

sto sEquity sRatio smemiliki spengaruh spositif sdan ssignifikan sterhadap sreturn ssaham. sBerbeda 

sdengan spenelitian sDewi sdkk s(2020) syang smenyatakan sDER stidak sberpengaruh ssignifikan 

sterhadap sreturn ssaham. sPenelitian sini smenggunakan sDebt sRatio ssebagai srasio sprofitabilitas, 

shal sini syang smembedakan sproxy syang sdigunakan spenelitian sini sdibandingkan sdengan speneliti 

ssebelumnya. sHal syang sdiharapkan sbahwa srendahnya snilai srasio sini smengartikan sbahwa sdana 

sdan saset sperusahaan ssedikit syang sdibiayai soleh stotal sutang, sdan sinvestor s lebih smenyukai 

srendahnya snilai srasio sDebt sto sAsset sRatio spada ssuatu sperusahaan ssaat smelakukan sinvestasi sdan 

sakan smengakibatkan speningkatan sreturn ssaham 
1.2.3 Pengaruh sWorking sCapital sTurnover sRatio sterhadap sProfitabilitas 

Hasil spenelitian sDewi sdkk s(2020) smenyatakan sbahwa sTotal sAsset sTurnover ssebagai 

srasio saktivitas sberpengaruh ssecara spositif sdan ssignifikan sterhadap sreturn ssaham. sSedangkan 

spada spenelitian sPratama sdan sIdawati s(2019) smemaparkan sbahwa srasio saktivitas smemiliki 

spengaruh snegatif sdan ssignifikan sterhadap sreturn ssaham. sPenelitian sini smenggunakan 

sWorking sCapital sTurnover ssebagai srasio saktivitas suntuk smelihat sperbedaan shasil 

spengaruhnya sterhadap sreturn ssaham. sDimana srasio saktivitas smerupakan scara smengukur 
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H4 

H5 

skemampuan smanajemen sperusahaan sdalam smengelola sasetnya suntuk smenghasilkan 

skeuntungan sdimana shal sini smempengaruhi skeinginan sinvestor suntuk smembeli ssaham 

sperusahaan tersebut. 

 
1.2.4 Pengaruh sReturn son sAsset sterhadap sReturn sSaham 

Almira sdan sWiagustini s(2020) smemaparkan sdalam spenelitiannya sbahwa sReturn son 

sAsset ssebagai srasio sprofitabilitas smemiliki spengaruh spositif sterhadap sReturn sSaham, 

ssedangkan sSimorangkir s(2019) smenyatakan sdalam spenelitiannya sbahwa sROA sberpengaruh  

snegatif ssignifikan sterhadap sreturn ssaham. s Pada spenelitian sini smenggunakan sproxy sReturn son 

sAsset ssebagai srasio sprofitabilitas suntuk smembedakan spenelitian sini sdengan speneliti 

ssebelumnya. s Dimana sdiharapkan sbahwa sbesarnya snilai sROA sakan smenjadi spertimbangan 

sinvestor sdalam smenginvestasikan sdananya, sdikarenakan sbesarnya snilai sROA sakan 

smempengaruhi sharga ssaham syang smengakibatkan sreturn ssaham syang stinggi sjuga. 

 

1.2.5 Pengaruh sEarning sper sShare sterhadap sReturn sSaham 

Earning sPer sShare smemiliki shasil sberpengaruh ssignifikan ssecara spositif sterhadap 

sReturn sSaham spada spenelitian sAlmira sdan sWiagustini s(2020) sserta spenelitian sPratama sdan 

sIdawati s(2019). sProspek spertumbuhan sini sdiharapkan sakan smemberikan sgambaran skepada 

sinvestor stentang skesediaan sperusahaan smembayarkan skepada sinvestor ssecara srela slaba syang 

sdihasilkan sdan sdilaporkan sdalam ssatu speriode smenurut sBrigham sdan sHouston s(2018) 

 
1.3 Kerangka sKonseptual 

Gambar skerangka skonseptual sdibawah sini smerupakan skonsep spenelitian sdimana 

speneliti sakan smelihat spengaruh svariabel sindependen sdengan sindikator sCurrent sRatio s(X1), 

sDebt sRatio s(X2), sWorking sCapital sTurnover sRatio s(X3), sReturn son sAsset s(X4) sdan sEarning 

sPer sShare s(X5) sterhadap svariabel sdependen sReturn s Saham s (Y). s Pada s gambar s terlihat 

sjelas s bahwa s terdapat s enam s hipotesis sdimana slima shipotesis suntuk smengukur spengaruh 

smasing-masing svariabel sindependen sterhadap svariabel sdependen, ssedangkan shipotesis 

skeenam suntuk smengukur sseberapa sbesar slima svariabel sindependen ssecara sbersama-sama 

smempengaruhi svariabel sdependen. 

 

Gambar 1.1 Kerangka Konseptual 

 

1.4 Hipotesis sPenelitian 

Current Ratio (X1) 
H1 

Debt Ratio (X2) 
H2 

Working Capital Turnover 

Ratio (X3) 
H3 

Return Saham 

(Y) 

Return on Asset (X4) 

Earning Per Share (X5) 

H6 
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Hipotesis sdapat sdiartikan ssebagai ssuatu sjawaban syang sbersifat ssementara 

sterhadap smasalah syang sdiajukan, sdan sjawaban situ smasih sakan sdiuji ssecara sempiris 

skebenarannya. sHipotesis sdalam spenelitian sini sadalah: 

H1 s: sCurrent sratio sberpengaruh sterhadap sreturn ssaham spada sperusahaan smanufaktur 

ssubsektor smakanan sdan sminuman syang sterdaftar sdi sBursa sEfek sIndonesia 

speriode s2019-2021. 

H2 s: sDebt sratio sberpengaruh s terhadap s return s saham s pada s perusahaan 

smanufaktur ssubsektor smakanan sdan sminuman syang sterdaftar sdi sBursa sEfek 

sIndonesia speriode s2019-2021. 

H3 s: sWorking scapital sturnover sberpengaruh sterhadap sreturn ssaham spada sperusahaan 

smanufaktur ssubsektor smakanan sdan sminuman syang sterdaftar sdi sBursa sEfek 

sIndonesia speriode s2019-2021. 

H4 s: sReturn son sasset s berpengaruh s terhadap s return s saham s perusahaan 

smanufaktur ssubsektor smakanan sdan sminuman syang sterdaftar sdi sBursa sEfek 

sIndonesia speriode s2019-2021. 

H4 s: sEarning sper sshare sberpengaruh sterhadap sreturn ssaham s perusahaan sfaktur 

ssubsektor smakanan sdan sminuman syang sterdaftar sdi sBursa sEfek sIndonesia 

speriode s2019-2021. 

H6 s: sCurrent sratio, sdebt sratio, sworking scapital sturnover, sreturn son sasset, sdan searning 

sper sshare sberpengaruh sterhadap sreturn ssaham spada sperusahaan smanufaktur 

ssubsektor smakanan sdan sminuman syang sterdaftar sdi sBursa sEfek sIndonesia 

periode 2019-2021. 


