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PENDAHULUAN 

1.1 LatariBelakang 
 

Perusahaanimemiliki tujuaniutama adalah meningkatkaninilai perusahaanidi mata 

investor. Tingginya nilai suatuiperusahaan dapatimenggambarkan kesejahteraanidari pemilik 
sahamidi perusahaanitersebut.Nilaiiperusahaan yangimeningkat adalahisebuah prestasiiyang 
sesuaiidengan keinginanipara pemegang saham,karenaidengan meningkatnyainilai 

perusahaan, makaikesejahteraan paraipemegang sahamijuga akanimeningkat.Menurut 
(Fridana &iAsandimitra,2020) keputusaniinvestasi adalahipilihan yang dilakukanidalam 

mengumpulkanipendapatan dari suatuiaset untuk mendapatkanikeuntungan dimasaidepan 
berdasarkaniresearch gap penelitianiterdahulu ada beberapaifaktor yang memberiipengaruh 
pada keputusaniinvestasi,diantaranyaiyaitu financialiliteracy, overconfidence, herding,risk 

tolerance, dan riskiperception.Solvabilitas berfungsiiuntuk menilai kemampuaniperusahaan 
dalamimelunasi semuaikewajibannya, baikidalam jangkaipendek, maupun jangkaipanjang 

denganijaminan aktiva atau kekayaaniyang dimilikiiperusahaan sehinggai perusahaan 
tersebutidilikuidasi atauiditutup.Profitabilitasimerupakan metrikikeuangan yang dipakaiioleh 
paraiinvestor dan juga analisiuntuk mengukuriserta mengevaluasiikemampuan perusahaan 

untuk menghasilkanikeuntungan atau labairelatif terhadapipendapatan.StrukturiModal adalah 
perimbanganiatau perbandinganiantara modaliditahan dan kepemilikaniperusahaan dengan 

modaliasing yang berupaiutang jangkaipendek maupun utang jangkaiPanjang. 

Nilai perusahaan dapat menggambarkan keadaan perusahaan, suatuihal yangipenting 
bagi seorangimanajer maupuniinvestor. Dengan baiknya nilaiiperusahaan maka seorang 
manajer berarti telah mencapai prestasi kerjanya. Untuk mencapai tujuan meningkatkan nilai 

perusahaan maka dibutuhkanlah seorang manajer yang mampu mengambil keputusan 
kuangan yang tepat, salah satunya keputusan investasi. 

Fenomena padaiperusahaan industri manufakturisub sektor barang konsumsiiyang 
terdaftaridi bursa efekiindonesia dapatidilihat pada tabel 1.1 dibawah ini sebagaiiberikut : 

Tabel 1.1 

Fenomena 

Nama 

Emiten 
Tahun EPS 

(rupiah) 

Total Aset 

(rupiah) 
Penjualan 
Bersih 

(rupiah) 

Liabilitas 

(rupiah) 
Harga 
Saham 

(rupiah) 

 
CEKA 

2019 3,620 1,393,079,542 215,459,200 261,784,845 1,670 

2020 3,069 1,566,673,828 181,812,593 305,958,833 1,785 
2021 3,140 1,697,387,196 187,066,990 310,020,233 1,880 

2022 3,710 1,718,287,453 220,704,543 168,244,583 1,980 

 

ADES 

2019 1,420 822,375 83,885 254,438 1,045 

2020 2,300 958,791 135,789 258,283 1,460 

2021 4,510 1,304,108 265,758 334,291 3,290 
2022 6,191 1,645,582 364,972 310,746 7,175 

 

INDF 

2019 5,590 96,198,559 5,902,729 41,996,071 7,925 

2020 7,530 163,136,516 8,752,006 83,998,472 6,850 

2021 8,733 179,271,840 11,229,695 92,285,331 6,325 

2022 7,245 180,433,300 9,192,569 86,810,262 6,725 

 

Sumberi: www.idx.co.id, www.yahoofinance.com, 

http://www.idx.co.id/
http://www.yahoofinance.com/


Pada PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk, laba per saham padaitahun 2020 mengalami 

penurunan sebesar Rp. 3,620, padaitahun 2021 mengalamiikenaikan sebesar Rp. 3,069, 
kemudian padaitahun 2022 mengalamiikenaikan sebesar Rp. 3,710. Total aset setiap tahun nya 
mengalami kenaikan dari tahun 2019-2022. Penjualan bersih padaitahun 2020 mengalami 

penurunan sebesar Rp.181,812593,992, padaitahun 2021 mengalami kenaikan sebesar 
Rp.187,066,990,085, kemudian pada tahun 2022 juga mengalami kenaikan sebesar 

Rp.220,704,543,072. Liabilitas dari tahun 2019 – 2021 mengalami kenaikan sebesar Rp. 
261,784,845 dan pada tahun 2022 mengalami penurunan sebesae Rp. 168,244,583. Harga 
saham setiap tahun nya mengalami kenaikan dari tahun 2019- 2022. 

Pada PT Akasha Wira Internasional Tbk, laba per saham setiapitahunnya mengalami 
kenaikan dari tahuni2019-2022. Total aset setiapitahunnya juga mengalamiikenaikan dari 
tahuni2019-2022. Penjualan bersih setiapitahunnya mengalamiikenaikan dari tahuni2019- 

2022. Liabilitas setiapitahunnya mengalamiikenaikan dari tahuni2019-2022. Harga saham 
setiap tahunnyaimengalami kenaikan dari tahuni2019-2020. 

Pada PT Indofood Sukses Makmur Tbk, laba per saham dari tahun 2019-2021 terus 
mengalami kenaikan dan mengalami penurunan pada tahun 2022 sebesar Rp.7,245. Total aset 

setiap tahunnya terus mengalami kenaikan dari tahun 2019-2022. Penjualan bersih dari tahun 
2019-2021 terus mengalami kenaikan dan pada tahun 2022 mengalami penurunan sebesar 
Rp.9,192,569.Liabilitas padaitahun 2020 mengalami kenaikan sebesar Rp. 83,998,472,pada 

tahun 2021 juga mengalami kenaikan sebesar Rp. 92,285,331, dan pada tahun 2022 megalami 
penurunan sebesar Rp. 86,810,262. Harga saham padaitahun 2020 mengalamiipenurunan 

sebesar Rp.6,850, padaitahun 2021 juga mengalamiipenurunan sebesar Rp.6,325, pada tahun 
2022 mengalami kenaikan sebesar Rp.6,725. 

Tabel 1 memperlihatkanibahwa perusahaanimemiliki dataifenomena dalamijumlah 
yangiberbeda-beda setiapitahunnya. Peristiwaiini diakibatkan sebabimasing masing variabel 

mempunyaiidasar dan manfaatidalam menjelaskaniberkembangnya koefisieniregresi, masing- 
masing variabel independeniberisi menerangkanidividen tidakimemiliki dampakiyang 

signifikaniterhadap jumlahiperusahaan. 

Olehikarena itu, dilihatidari permasalahanidan fenomenaiyang telah di uraikan diatas 
danijuga hasil uji penelitianisebelumnya yang tidakistabil,makaiadanya ketertarikanipenulis 

melaksanakanipenelitian denganijudul Pengaruh Keputusan Investasi, Solvabilitas, 

Profitabilitas, StrukturiModal Terhadap NilaiiPerusahaan PadaiPerusahaan Industri 

ManufakturiSektor BarangiKonsumsi yangiTerdaftar di BursaiEfek Indonesia 2019- 

2022. 

1.2 Teori Pengaruh 

1. 2.1 PengaruhiKeputusan InvestasiiTerhadap Nilaiiperusahaan 

MenurutiArdina (2015), keputusaniinvestasi adalahikeputusan yang harusi diambil 
seorangimanajer keuanganiuntuk mengalokasikanidana yang ada, sehinggaimendatangkan 

keuntunganidi masa mendatang perusahaanisemata-mata ditentukanioleh keputusaniinvestasi. 
Pendapat ini menyatakanibahwa keputusaniinvestasi ini penting, karena untuk mencapaiitujuan 

perusahaanihanya dihasilkanimelalui kegiataniperusahaan. Keputusaniinvestasi yang dilakukan 
oleh perusahaan, akan dianggap memberikanisinyal positif kepadaiinvestor, karenaimenandakan 
bahwaiperusahaan akan tumbuh di masaimendatang, sehinggaihal tersebut akanimeningkatkan 

nilai perusahaan. 
Keputusaniuntuk memilihialternatif proyekiyang menguntungkanidiatur melalui 

keputusaniinvestasi. Pengertianikeputusan investasi menyangkutipenggunaan dana (use of funds) 
untuk pembelianiberbagai aktivainyata (real asset) bagi pendirianiproyek-proyek yang bersifat 
fisik. Kondisiikedua yakni apabilaialternatif penggunaanidana bukan untuk membeliiaktiva nyata, 

tetapiidigunakan untuk membeli aktivaikeuangan (financial statement). Kondisiiketiga yakni 
apabila sedang memikirkanitentang bagaimana strukturiaktiva yang baik karenaikeputusan 

investasi menyangkutiberapaalokasi dana (allocation of funds) bagi pembelianiaktiva nyata dan 



pembelianiaktiva keuangan.Jenis pengeluaranimodal besar pengaruhnyaiterhadap nilai 

perusahaan, karena jenis informasiitersebut akan membawaiinformasi tentangipertumbuhan 
pendapatan yang diharapkanidimasa yang akan datang. Kenaikanidalam pengeluaran modal, 

relativ terhadapiharapan-harapan sebelumnya, mengakibatkanikenaikan return atas saham sekitar 
waktuipengumuman, dan sebaliknya returninegative atas perusahaanimelakukan penurunan 
pengeluaranimodal. Hal ini menghasilkanibahwa keputusaniinvestasi yang dilakukan 

mengandungiinformasi berisi sinyal-sinyal akan prospekiperusahaan di masaiyang akan datang. 

1.2.2 Pengaruh Sovabilitas Terhadap NilaiiPerusahaan 

Solvabilitasimerupakan biaya yang di keluarkan pada suatu perusahaaniyang digunakan 
untuk mengukurisejauh mana aktivaiperusahaan di biayai dengan utang yang artinyaiberapa 
besaribeban utang yang di tanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanyaiketika 

solvabilitas menurun maka nilai perusahaan menurun juga ( Kasmir, 2018:15), maka dapat 
disimpulkan bahwa sovabilitas berpengaruh positif terhadap nilaiiperusahaan. 

MenurutiWandi (2018), rasio solvabilitasidigunakan untuk mengukuri sejauh mana 
aktiva perusahaanidibiayai dengan utang. Artinya, berapaibesar utang yangiditanggung 
perusahaanidibandingkan denganiaktivanya. Perusahaanidapat dikatakan dalamikondisi baik, 

apabilaiperusahaan dapat memenuhiikewajibannya. Hal ini dapat mempengaruhiiminat investor 
dalam menanamkan modal. Investor beranggapanijika semakin tinggiiutang, semakiniberisiko 

suatu investasi. Sehinggaibanyak investor menghindariisebuah perusahaan denganitingkat utang 
yang tinggi. Jika sebuahiperusahaan tidak dapat melunasiiutang-utangnya maka akan 
berpengaruhinegatif terhadap nilaiiperusahaan (Nadzim, 2019). 

1. 2.3 PengaruhiProfitabilitas Terhadap NilaiiPerusahaan 

Nilai perusahaanidapat dicapai melalui peningkatanikinerja keuanganiperusahaan.Kinerja 

keuangan dinilai dengan menggunakanirasio keuangan salah satunya rasioiprofitabilitas. Menurut 
Sianturi(2015) RasioiProfitabilitas merupakan tingkatikeuntungan yang mampu di raih oleh 

perusahaan pada saat menjalankanioperasinya. Hal ini karena hargaisaham lebih banyak di 
tentukanioleh reputasi atau kinerjaiperusahaan. 

Profitabilitasiadalah kemampuaniperusahaan dalam memperolehilaba. Labaimerupakan 

tingkat keuntunganibersih yangimampu diraihioleh perusahaanipada saati menjalankan 
operasinya. menurutiRirin (2017), profitabilitasimemiliki artiiyang sangatipenting bagi 

perusahaan, karena merupakanisalah satuifaktor untuk menilaiibaik buruknyaikinerja suatu 
perusahaan. Semakinitinggi laba yangididapat, makaiakan semakinitinggi nilaiiperusahaan, 
karenailaba yangitinggi akan memberikaniindikasi prospekiperusahaan yangibaik, sehinggaidapat 

memicuiinvestor untukiikut meningkatkanipermintaan saham, sehinggaiharga sahamiperusahaan 
tersebutiakan naik dan akan menyebabkaninilai perusahaan yangimeningkat (Ardina, 2015). 

1.2.3 PengaruhiStruktur ModaliTerhadap NilaiiPerusahaan 

Strukturimodal yang optimalidapat dicapaiidengan menyeimbangkanikeuntungan 

perlindunganipajak dengan beban biaya sebagaiiakibat penggunaanihutang yang semakin 
besar, denganikata lain terdapat trade-off biaya dan manfaatibiaya atas penggunaanihutang. 

Trade-off theory menjelaskanibahwa jika strukturimodal berada di bawah titik optimalimaka 
setiap penambahanihutang akan meningkatkaninilai perusahaan, sebaliknya, jikai posisi 
strukturimodal beradaidi atasititik optimalimaka setiap penambahanihutang akanimenurunkan 

nilaiiperusahaan. Penggunaaniasumsi bahwaititik targetistruktur modal optimali belum 
tercapai, maka berdasarkanitrade-offitheory memprediksikaniadanya hubunganiyang positif 

terhadapinilai perusahaani(Kusumajaya, 2016). 



H1 

H2 

H3 

H4 

Nilai Perusahaan(Y) 

Solvabilitas(X2) 

Keputusan Investasi(X1) 

Struktur Modal(X4) 

Profitabilitas(X3) 

1.3 Kerangka Konseptual 

 

Kerangkaikonseptual penelitianiadalah kaitan atau hubunganiantara konsep satu 

denganikonsep yang lainnya dari masalahiyang ingin di teliti. Kerangkaikonsep didapatkan dari 
konsepiilmu/teori yang dipakaiisebagai landasanipenelitian. Dibawah ini adalah bentuk dari 
kerangka pemikirannya: 

 

 

 

Gambar 1.2 Kerangkai 

Konseptuali 
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1.4 HipotesisiPenelitian 

Berdasarkanihasil penelitianisebelumnya ada kerangkaikonseptual, makalhipotesis dalam 
penelitianlini adalah: 

H1 : Keputusan invetasi berpengaruh secara parsial terhadap nilaiiperusahaan pada perusahaan industri 
manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftarldi bursa efeklIndonesia periodei2019- 2022. 

H2 : Solvabilitas berpengaruhisecara parsialiterhadap nilailperusahaan padaiperusahaan industri 
manufaktur sektor barang konsumsi yangiterdaftar di bursalefek Indonesiaiperiode 2019-2022. 

H3 : Profitabilitasiberpengaruh secaraiparsial terhadap nilai parusahaan padaiperusahaan industri 
manufaktur sektor barang konsumsi yangiterdaftar di bursaiefek Indonesiaiperiode 2019-2022. 

H4 : Struktur modal berpengaruhisecara parsialiterhadap nilailperusahaan padai perusahaan industri 
manufaktur sektor barang konsumsi yangiterdaftar di bursalefek Indonesiaiperiode 2019- 2022. 

H5 : KeputusanlInvestasi,Solvabilitas,Profitabilitasidan Struktur Modal berpengaruhisecara 
simultanlterhadap nilailperusahaan padaiperusahaan industriimanufaktur sektoribarang konsumsi 
yangiterdaftar di BursalEfek Indonesia. 

 


