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BABl Ill 

PENDAHULUANl 

LATARll BELAKANGll MASALAHll 

Perkembanganll dan pertumbuhanll ekonomil lyang pesatll padal suatu perusahaanll 

menuntutll pengelolaanll yang llebihl baik untukl menghadapill persainganll antar lperusahaanl 

danl mencarill danal alternatifll melaluill Bursal EfeklllIndonesia. Pasarll modalll merupakanl 

saranall yangl palingl efektifll untukl mengatasill permasalahanl likuiditas lperusahaan, juga 

sebagaill saranall investasill yang dipilihll olehl pihak-pihakll yang memilikill kelebihanl danal 

untukl menanamkanlllmodalnyal di pasarllmodal. Sahamll jugal lsebagail ltandal kepemilikanll 

lseorangl atau badanl dalam lsuatu perusahaanl atau perseroanllterbatas.  

Adapunll porsil lkepemilikanl lditentukanll oleh besarl penyertaanll yangl lditanamkanl 

padal lperusahaanl tersebut. Hargalllsuatul sahamll perusahaanll dipengaruhill juga olehl 

fluktuasill ekonomill yaknill naikll turunll yang kadangll terjadil sehinggall membatasill para 

linvestorl dalamll  mengambill llangkahl luntuk lmenanaml lmodal. Analisisll laporanll 

keuanganll dapatl memberikanll hasil yang terbaikll jika ldigunakanl dalamll suatul lkombinasil 

untukll menunjukkanll suatu perubahanl kondisi keuanganl atau kinerjall operasionalll selama 

llperiode ltertentu.  

Dalamll perusahaanll tingkatl labal lsangat ldiperhatikanl oleh lnvestor sebelumll 

menanamkanlllmodalnya. Karna lperusahaan yangl baik akan lmencerminkan lhasil yangl 

maksimalll dalam lpengelolaanl lasetnya, makall dalaml prosesll perusahaanll tersebut 

digunakanl returnll on lasset dalamll menjalankanll peran akuntansilll yang baik sehinggal 

menghasilkanl efisiensill penggunaanll modall terhadapl system lkeuangan lperusahaan ltersebut. 

Systemlll kemampuanll perusahaanll dalam menghasilkanll profitabilitasll atau 

labaellbersih, perusahaanl harusl dapat lmengelolal lpengelolaan modall yang ada serta 

meningkatkanll totalll ekuitasll dan llaba bersih. Sehinggall investorl dapat llmengetahui 

lseberapa lefisiennyal perusahaanll dalam lmenggunakanl luangl yangl ldiinvestasikanl ldalam 

lmenghasilkan keuntunganll dimasallmendatang. 

Suatul lperusahaanl llyang lpengelolaanl lkeuangannyall lbaik lakan lmemilikil 

kemampuanl yangl baikl juga ldalam melunasil kewajibannyall (utang) lsehinggal pihakl lnternal 

perusahgaanl dapat lmelakukan lupaya ldalam  lmembantul lkondisi llkeuangan llperusahaannya. 
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Penelitianll Nordianall dan lBudiyantol (2017) serta lManoppol (2017) bahwal lvariabell 

ROAl berpengaruhlll signifikanlll terhadaplll hargalllsaham. lNamunl pendapatlll Umarll & 

Savitrill (2020) ROAll tidaklll berpengaruhllll secarall signifikanll terhadapll hargallsaham. 

Adapunl penelitianlllllSetyorinil (2016) llmenunjukkanl ROElllberpengaruh lsignifikanl 

lterhadapl hargalllsaham. Namunl hasil lpenelitian lWartonol (2018) lmenunjukkan lbahwa 

lROEl berpengaruhl negatifl terhadapll hargall saham.  

Adal pulall hasilll penelitianll Mahardikall & Doharll (2016) serta lWahyunill (2018) 

yang ROEl lberpengaruhll lterhadapl lhargallsaham. Terakhirll Nordianalll& Budiyantolll (2017) 

serta Abdulahll (2016) lvariabell DERll berpengaruhll signifikanl terhadap hargal lsaham. 

Berikutll disajikanl lfenomenal yang ldialamil olehl beberapallperusahaanl yakni: 

Tabel  l. l Fenomenal  Penelitianll  (Dalamla jumlahll lrupiah) 

Kodell Emitenll Tahunl Laba Bersihl Total Ekuitasl Total Hutangl Sahaml 

 

BBRIll 

2018 325.001.250 303.395.317 1.307.896.206 3.660 

2019 344.138.252 208.784.336 1.183.155.670 4.430 

2020 18.660.393 199.911.376 1.278.346.276 4.160 

 

BBNIll 

2018 15.100.523 140.197.662 619.420.671 8800 

2019 15.508.583 125.003.948 688.489.442 7.925 

2020 23.321.442 112.872.199 746.236.663 9.054 

 

BBCAll 

2018 25.789.321 150.783.156 650.789.567 5.200 

2019 28.569.974 174.143.156 740.067.127 6.685 

2020 27.147.109 184.714.709 885.537.919 8.560 

Sumberl:llwww.idx.co.id &https://yahoo.finance.comll 

Laball bersihll Perusahaanll BBRIll padall tahunlll 2018-2020 mengalamill kenaikanll 

sebesarl 0.05%, sedangkanlll hargalll sahamlll padal periodell yangl samall hanyall mengalamill 

kenaikanll lsebesar 0.21%. 

Perusahaanll BBNIll mengalamill penurunanll total ekuitasll sebesarl 1.89% padal tahunl 

2018-2020, lsedangkanl hargal sahamnyal mengalamill penurunanl lsebesarl 0.09% pada 

periodel yangl sama. 

Padal perusahaanll BBCAll totall hutangll padal tahunl 2018-2020 lmengalamil 

kenaikanl sebesarl 0.13%, lsementaral hargalllsahamnyal mengalamil lkenaikanllsebesar 0.028% 

padal periodell yang lsama. 

http://www.idx.co.id/
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Berdasarkanll fenomenall diatas, penelitill tertarikll untukl menggalil dan lmengkajil 

lebihl lanjutl lpengaruhl llROA, llROE, dan llDER terhadap llharga llsaham lpada llperusahaan 

lyang lterdaftarl di LQ-45 di llBursa llDampak llIndonesia lpada lperiode 2018-2020. 

LANDASANll TEORll 

Returnll Onll Assetlll(ROA)l 

Menurutll Sukamuljal(2021: 77) ROAldigunakanluntuk lmengukurl lkemampuanl 

perusahaanlll untukl lmenghasilkanl labal lbersihl dari lassetl yang ldimilikil lsekaligusl 

mengukurll tingkatlll pengembalianll atas linvestasil lperusahaan. Menurutll Totoll Prihadill 

(2019 : 166)  lmengukurl ltingkat lllaba terhadap lassetl yang digunakanll dalam lmenghasilkanl 

laball tersebut. Indicatorll yang dapatl ldigunakanl lmenurutl lKasmirll(2016:201) yakni : 

Returnll Onl Assetll (ROA) = Labal bersihll/lTotall Asetlll 

Returnll Onll Equityll (ROE)l  

Menurutllll Sujarwenilll (2019:65) ROEll ldigunakanl lluntukl lmengukurll lkemampuan; 

daril modall sendiril untukl lmenghasilkanl lkeuntunganl lbagi lseluruhll pemeganglsaham, baikll 

sahamll biasal maupunl sahamll lpreferen.  MenurutlllFahmil (2017: 137) rasioll yangl 

digunakanll untukl lmengkajil sejauhll manall suatul lperusahaanl lmempergunakanl lsumber 

dayal yang ldimilikil luntuk mampull memberikanll laball atasllekuitas. lndikatorl yangl ldapatl 

digunakanll yaitu : 

Returnll Onll Equityl = Laball bersihll/lTotall Modall 

Debtll Toll Equityll (DER)l 

Menurutll Sudanall (2018:23), untukll mengetahuilll tingkatll pemakaianll utangll dalam 

pembelanjaanll perusahaanl dapatl digunakanl rasiol lDER.  Menurutl Gitmanl dan lZutterl  

(2015:126) DERll  mengukurll proporsill relatifl dari totall  kewajibanl  dan  lekuitasl lsahaml 

biasal  yang ldigunakanl luntuk  lmembiayail  ltotal  llaset  llperusahaan.  lndikator lyang ldapat 

diterapkanl: 

Debtll toll Equityll = Totalll Utangll/lTotall lAssetl 

Hargall Sahamll 

Menurutl Azisll (2015:80) lhargal pasarll rill danl hargal yang lmerupakan lpaling 

lmudah ditentukanll karenal merupakanl hargall daril suatul sahaml padal pasark lyang lsedang 

berlangsungll atau jikall pasarl lditutup, lmaka lharga lpasarl ladalahl lhargall lpenutupanya. 

lndicatorl yangl dapatl digunakanl lalah llharga llsaham lpenutupanl lakhirl lltahun 

l(ClosingllPrice).  
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Gambar I.1 Kerangkal Konseptuall 

 

HIPOTESISl lPENELITIAN 

 

H1: Terdapatll pengaruhll signifikanll &lsimultanll antaral ROAll terhadapll hargal lsahaml 

padak perusahaanlll   manufakturlll yangl llterdaftarl dil lLQ-45. 

H2: Terdapatll pengaruhll signifikanl & lsimultanl antaral ROEll terhadapl hargall sahamll padal 

perusahaanll manufakturll yang lterdaftarlldi llLQ-45. 

H3: Terdapatll pengaruhll signifikanll & simultanll antaral DERll terhadapl hargall sahamll 

padal perusahaanlll manufakturll yangl terdaftarll di lLQ-45. 

H4: Terdapatll pengaruhll signifikanl &l simultanll antaralllROA, llROE, dan llDER llterhadap 

lhargal sahamll padall lperusahaanl lmanufakturl yang llterdaftar di llLQ-45. 
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