
BAB I
PENDAHULUAN

I. Latar Belakang
Perekonomian Indonesia diperkirakan akan tumbuh lebih cepat pada tahun 2016

dibandingkan tahun sebelumnya hal ini disebabkan karena adanya investasi yang merupakan
salah satu factor yang membantu mendorong pertumbuhan ekonomi, Harga saham dapat
menjadi pertimbangan bagi investor ketika berinvestasi pada suatu perusahaan. Selain itu,
investor juga menganalisis untuk menentukan nilai yang diharapkan dari suatu perusahaan
yang dikenal dengan istilah penilaian. Penilaian perusahaan adalah proses dimana investor
mengevaluasi apakah nilai perusahaan yang mewakili investasi sesuai dengan nilai
sebenarnya.

Penilaian perusahaan ini terhubung pada Kesehatan keuangan dengan nilai pasarnya.
Sebagai salah satu pertimbangan oleh investor, mengetahui harga saham dan nilai dari suatu
perusahaan bukan hal yang mudah, mengingat harga saham dan nilai perusahaan yang
bersifat fluktuatif. Secara umum ada beberapa faktor yang mempengaruhi naik turunnya
harga saham dan nilai suatu perusahaan, diantaranya adalah laba akuntansi, arus kas operasi,
arus kas investasi, dan leverage.

Rahmawati (2022) menjelaskan dalam platform berita online Kontan.co.id bahwa
indeks harga saham gabungan (IHSG) anjlok di perdagangan perdana setelah libur
Panjang.senin (9,5),IHSG terjun 4,42% atau 319,16 poin ke 6,909,75 sampai akhir
perdagangan pada sbursa sefek sIndonesia s(BEI).IHSG sterseret soleh spelemahan sSembilan sindeks
ssekttoral.hanya s2 ssektor syang smenguat shingga stutup spasar.sektor stransportasi sdan slogistic
smelesat s1,80%.sektor senergi snaik s0,23% ssedangkan ssektor steknologi sanjlok spaling sdalam
s,yakni s4,98% ssektor skeuangan smerosot s4,44%. Sektor sinfrastruktur sterjun s3,37%.sektor
sbarang sbaku stergerus s2,82%.sektor sKesehatan smelorot s2,81%.sektor sbarang skonsumsi
snonprimer smelemah s2,51%.sektor sperindustrian sturun s2,46%.sektor sbarang skonsumsi sprimer
smelemah s1,92%.total svolume stransaksi sbursa smencapai s23,76 smiliar ssaham sdengan snilai
stransaksi srp.24,35 striliun.sebesar s423 ssaham sturun sharga s.terdapat s163 ssaham syang smenguat
sdan s114 ssaham sflat.

Ada s10 ssaham sLQ45 syang sturun slebih sdari s6%. sTop slosers sLQ45 sterdiri sdari sPT sbank
smandiri stbk s(BMRI)-6,98%, sPT sfinancial sinstitution srakyat sIndonesia stbk s(BBRI)-6,98%, sPT
sAstra sglobal stbk s(ASII)-6,93%. sSaham-saham sLQ45 syang sjuga sturun slebih sdari s6% sadalah
sBUKA-6,81%, sBBTN s-6,78%, sTLKM s-6,71%, sMDKA s-6,69%, sBBCA s-6,46%. sInvestor sasing
smencatat snet ssel sRp s2,59 striliun sdi sseluruh spasar.net ssell sasing sdi spasar sregular smencapai sRp
s2,60 striliun. sSedangkan spada spasar snonregular,asing smencatat snet sbuy satau sbeli sbersih sRp s8,95
smiliar ssaham-saham sdengan spenjualan sbersih sterbesar sasing sialah sPT sBank sCentral sAsia sTbk
s(BBCA) sRp s1,3 striliun.PT sBank swarga sIndonesia sTbk(bbri)Rp s690,7 smiliar.

Serta sPT sTelkom sIndonesia sTbk s(TLKM)Rp284,8 smiliar.saham-saham smenggunakan
spembelian sbersih sterbesar sasing sialah sPT sAneka sTambang sTbk s(ANTM)Rp s160,6 smiliar s.PT



sUnilever sIndonesia sTbk s(UNVR) sRp132,5 smiliar.serta sPT sSinar sMas sMultiartha
sTbk(SMMA)Rp57,2 smiliar.

Harga ssuatu ssaham sbisa sterkena sdampak soleh skekuatan spermintaan sdan spenawaran
syang sterjadi spada spasar ssekunder. sNyatanya sharga ssaham sdi sperusahaan sLQ45 syang stercatat sdi
sBEI stidak sselalu smengenyamai skenaikan ssebagai sakibatnya sperseroaan sharus smeningkatkan
selemen-elemen syang smempunyai sefek sterhadap snilai ssaham sseperti slaba sakuntansi,arus skas
soperasi,arus skas sinvestasi,leverage, sdan snilai sperusahaan. Harga ssaham sdapat sdipengaruhi soleh
slaba sakuntansi sdimana suntung sakuntansi syang sterus smeningkat sbisa smenyampaikan sfrekuensi
spositif skepada spihak sinvestor smengenai sprosfek sdan skinerja sdi sperusahaan sdi smasa
sdepan,sehingga sinvestor smau smembeli ssaham stersebut sjika sada saksi sbeli sdapat smeningkatkan
sharga ssaham s(Zuliyana set sal., s2022).

Faktor sberikutnya syang sbisa smenghipnotis sharga ssaham sialah sarus skas soperasi,
sberdasarkan sPSAK sNo.2:2.3 stahun s2015, sarus skas soperasi sberasal sdari skegiatan soperasi syaitu
sjumlah sarus skas syang smuncul sdari saktivitas soperasi syang smerupakan sindikator sutama sbuat
smemilih sapakah soperasi sentitas stelah smembentuk sarus skas syang scukup suntuk smelunasi
spinjaman. Memelihara skemampuan soperasi sentitas, smembayar sdeviden sserta smelakukan
sinvestasi sbaru stanpa sbantuan sasal spendanaan sdari sluar, shal sini smenggambarkan sjika sarus skas
soperasi smengalami speningkatan smaka sakan smempertinggi sharga ssaham spula sbegitu sjuga
ssebaliknya s(Syahrin s& sWardani, s2017).

Faktor slainnya syang smempengaruhi sharga ssaham sialah sarus skas sinvestasi syang
smengalami speningkatan sbelom stentu sdiikuti soleh sharga ssaham syang smeningkat s,begitu sjuga
ssebaliknya sjika sarus skas sinvestasi smengalami spenurunan sbelom stentu sdiikuti ssang spenurunan
sharga ssaham s(Utami set sal., s2017).

Menurut sPriana s& sRm, s(2017) stingginya srasio sleverage smembagikan sperusahaan sterlalu
sbergantung sdi spinjaman spada smendanai saktivitas syang smenyebabkan sperusahaan sakan
ssemakin stinggi. sJadi smeningkatnya srasio sleverage smaka scenderung smenyebabkan smenurunnya
sharga ssaham. Nilai sperusahaan sselalu sberperan sdalam skeputusan sinvestor. sPertumbuhan snilai
sperusahaan syang spositif smenunjukkan sadanya speningkatan skinerja sperusahaan syang
smemberikan stanggapan spositif sdari sinvestor, sseperti smeningkatnya spermintaan ssaham
sperusahaan sdan skeengganan sinvestor suntuk smenjual ssaham sperusahaan. sHal sini sakan
smeningkatkan sharga ssaham sperusahaan.

Berdasarkan spenjelasan sdiatas, speneliti stertarik smelakukan spenelitian syang sberjudul
s“Faktor-Faktor sYang sMempengaruhi sHarga sSaham sDan sNilai sPerusahaan sLQ45 sDi sBursa
sEfek sIndonesia”. sPenelitian sini sbertujuan suntuk smendapatkan sbukti sempires syang sberkaitan
sdengan sPengaruh slaba sakuntansi, sarus skas soperasi, sarus skas sinvestasi, sleverage, sterhadap snilai
sperusahaan sdan sharga ssaham sLQ45 sdi sBursa sEfek sIndonesia sdan sberharap sdapat sbermanfaat
sbagi spemilik sperusahaan sagar sdapat slebih smemperhatikan sfaktor sfaktor syang smempengaruhi
sharga ssaham ssupaya stidak smengalami spenurunan.



II. Tinjauan sPustaka
Harga sSaham s

Harga ssaham smerupakan snilai sharga syang sdapat sberubah-ubah stergantung sdari
spenawaran sdan spermintaan, sserta sbergantung spada sarus skas syang sdiharapkan soleh sinvestor
smembeli ssaham sdisuatu sperusahaan suntuk sdi smasa sdepan s(Zuliyana set sal., s2022).

Nilai sPerusahaan
Nilai sperusahaan smerupakan shasil syang stelah sditerima soleh spara spemegang ssaham

sbersedia sdibayar soleh scalon spembeli sapabila sperusahaan stersebut sdijual. shal situ sjuga syang
smenjadi skeinginan spara spemilik sperusahaan, ssebab snilai sperusahaan syang stinggi
smengindikasikan skemakmuran spemegang ssaham syang stinggi.

Laba sAkuntansi s
laba sakuntansi smerupakan sselisih sdari shasil santara spendapatan sdan sbeban syang sdi

shasilkan soleh skinerja sperusahaan spada speriode stertentu s(Zuliyana set sal., s2022). sSalah ssatu
sperhatian sutama spara sinvestor sdalam slaporan skeuangan sadalah smelihat slaba sakuntansi
sperusahaan suntuk smelihat ssatu sukuran sterhadap skinerja sperusahaan. s

Arus sKas sOperasi
Arus sKas sOperasi smerupakan sMenurut sPSAK sNo.2:2.3 sTahun s2015, sarus skas sdari

saktivitas soperasi sadalah sjumlah sarus skas syang stimbul sdari saktivitas soeprasi sadalah sindikator
sutama suntuk smenentukan sapakah soperasi sentitas stelah smenghasilkan sarus skas syang scukup
suntuk sme- slunasi spinjaman, smemelihara skemampuan soperasi sentitas, smembayar sdividen, sdan
smelakukan sinves- stasi sbaru stanpa sbantuan ssumber spendanaan sdari sluar s(Syahrin s& sWardani,
s2017).

Arus sKas sInvestasi
Menurut sPSAK sNo.2:2.4 sTahun s2015, sArus skas syang sberasal sdari saktivitas sinvestasi

sperlu sdilakukan spengungkapan sterpisah skarena sarus skas stersebut smencerminkan spenerimaan
sdan spengeluaran skas ssehubungan sdengan ssumber sdaya syang sbertujuan smenghasilkan
spendapatan sdan sarus skas smasa sdepan s(Syahrin s& sWardani, s2017).

Laverage
Rasio sleverage smerupakan ssalah ssatu sinformasi syang sdapat smenjadi spertimbangan

sseorang sinvestor sdalam sberinvestasi. sLeverage smerupakan salat sukur sseberapa sbesar sperusahaan
stergantung spada skreditur sdalam smembiayai saset sperusahaan. sPerusahaan syang smempunyai
stingkat sleverage stinggi sberarti ssangat sbergantung spada spinjaman sluar suntuk smembiayai sasetnya,
ssedangkan sperusahaan syang smempunyai stingkat sleverage slebih srendah slebih sbanyak
smembiayai sasetnya sdengan smodal ssendiri s(Priana s& sRm, s2017).

III. Kerangka sKonseptual
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HIPOTESIS
H₁ s: sLaba sakuntansi sberpengaruh ssecara spersial sterhadap sharga ssaham

H₂ s: sLaba sakuntansi sberpengaruh ssecara spersial sterhadap snilai sperusahaan

H₃ s: sArus skas soperasi sberpengaruh ssecara spersial sterhadap sharga ssaham

H₄ s: sArus sKas soperasi sberpengaruh ssecara spersial sterhadap snilai sperusahaan s

H₅ s: sArus sKas sInvestasi sberpengaruh ssecara spersial sterhadap sharga ssaham

H₆ s: sArus sKas sInvestasi sberpengaruh ssecara spersial sterhadap snilai sperusahaan

H₇ s: sLeverage sberpengaruh ssecara spersial sterhadap sharga ssaham

H₈ s: sLeverage sberpengaruh ssecara spersial sterhadap snilai sperusahaan

H₉ s: sLaba sakuntansi, sArus skas soperasi, sArus sKas sInvestasi, sdan sLeverage sberpengaruh
ssecara ssimultan sterhadap sharga ssaham sdan sterhadap snilai sperusahaan.


