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PerekonomianrIndonesia darirtahun kertahun akanrterus berkembang.rHal tersebut 

ditandairatas banyakrberdirinya perusahaan,rbaik perusahaanrmilik negararataupun 

perusahaanrasing. Denganrbanyaknya perusahaanryang berjalanrdi Indonesia,rpastinya akan 

memajukanrsuatu tingkatrpersaingan usaharyang kompetitifroleh pararpelaksana bisnis 

sehinggarperusahaan-perusahaanrmemerlukan beragamrrencana agarrselalu dapatrbertahan 

padardunia persainganrusaha danrberkompetisi untukrmenjadi pemimpinrpasar dalamrsetiap 

bidangrusaha yangrsama. 

Sebagaimanaryang telahrdiketahui, darirsekian banyaknyarperusahaan dirIndonesia. 

Perusahaanrmakanan danrminuman adalahrsalah saturperusahaan yangrmempunyai bagian 

pentingrdalam pertumbuhanrekonomi dirIndonesia. Sektorrini mempunyairpertumbuhan yang 

signifikanrpada perekonomian nasionalrdanrmerupakanrsalah satursektor dengan 

pertumbuhanrterbaik darirnonmigas lainnyar(www.kemenperin.go.id).r 

Hargarsaham adalahrharga suatursaham yangrdigunakan sebagairindikator keberhasilan 

pengelolaanrperusahaan yangrditentukan olehrsuatu perusahaan.rNilai hargarsaham dapat 

berubahrsetiap wakturkarena nilairharga sahamrdipengaruhi denganrpermintaan dan 

penawaranryang terjadirantara penjualrdan pembelirsaham. 

Laporanrarus kasratau cashrflow statementrmerupakan laporanrkeuanganryang 

mencatatrpendapatan danrpengeluaran yangrterjadi padarperiode wakturtertentu. Olehrsebab 

itu,rkas  merupakanrkomponen pentingrbagi perusahaan.rLaporan arusrkas terdapatrtiga 

aktivitas,ryaitu arusrkas operasi,rinvestasi danrpendanaan. 

Arusskas operasiaadalah laporanyyang berkaitannlangsung denganaaktivitas operasional 

yangddilibatkan dalamppenentuan lababbersih dalampperiode tertentu.uAktivitas tersebut 

diperolehhdari pendapatannperusahaan yangbberkaitan denganttransaksi yanggmempengaruhi 

laba ataurrugi.  

Aruskkas investasikadalah laporankyang mencatatkarus kaskmasuk dankkeluar 

berkaitankdengan aktivitaskinvestasi perusahaankpada periodektertentu. Aktivitasktersebut 

mencakupksuatu kegiatankdalam jangkakpanjang yangkmempengaruhi investasikberupa 

pembelian/penjualankaktiva tetapkataupun investasikjangka panjangklainnya. 

http://www.kemenperin.go.id/
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Arusakas pendanaanaadalah aktivitasakas yangaberasal dariapenambahan modal 

perusahaan.aAktitas tersebutamengukur pergerakanakas antaraaperusahaan denganapemilik 

perusahaan,ainvestor, danakreditur. 

GrossbProfit Marginb(GPM) merupakanbrasio keuanganbyang menilaibtingkat 

efisiensibdan mengetahuibkemampuan perusahaanbuntuk berproduksibsecara efektif.bMarjin 

LababKotor ataubGross ProfitbMargin seringbdisebut jugabsebagai indikatorbpenting karena 

tidakbcuma memberikanbkeuntungan, namunbGross ProfitbMargin juga bisabmemberikan 

informasibyang berkaitanbdengan kondisibkesehatan perusahaanbtersebut. 

 

Berikutcgambaran fenomenacperusahaan makanancdan minumancyang terdaftarcdi 

BursacEfekcIndonesia : 

TabelrI.1  

TabelrFenomena 

Kodee 

Emiten 
Tahun 

Arus 

Kasr 

Operasi 

AruskKas 

Investasi 

ArussKas 

Pendanaan 

Labaa 

Kotor 

Laba 

Perr 

Saham 

Harga 

Saham 

ULTJ 

2018 575.823 -1.089.186 -162.727 1.956.276 60,4 1.350 

2019 1.096.817 -264.854 -235.682 2.349.718 89,35 1.680 

2020 1.217.063 -2.632.522 1.024.537 2.228.527 95,18 1.600 

2021 1.414.447 1.024.322 -2.489.537 2.374.946 110,06 1.570 

ADES 

2018 146.588 39.459 30.363 389.090 89,76 920 

2019 184.178 12.359 145.043 417.049 142,2 1.045 

2020 230.679 -1.836 -19.578 342.565 230,19 1.460 

2021 308.296 -263.298 -3.492 499.568 450,52 179 

TBLA 

2018 -84.833 -1.093.902 1.276.919 2.302.760 141,84 865 

2019 1.125.423 -1.365.276 416.625 2.094.793 124,08 995 

2020 38.235 -1.372.001 1.411.940 2.623.867 126,92 935 

2021 1.531.950 -1.129.686 -194.089 3.139.713 148,77 795 

Sumber :iDatadsekunder daridsitusiwww.idx.co.idddandstockbit 

Darietabel yangeada diatas,ekita dapatemelihat perusahaaneyang memilikiekode ULTJ 

ditahune2020-2021 terjadiekenaikan arusekas dari aktivitaseoperasi sebesar 16,22% dan 

terjadirkenaikan labarper sahamrsebesar 15,63% tetapirharga sahamnyarmenurun sebesar 

1,88% olehrkarena iturperusahaan tersebutrsedang dalamrmasalah. Begiturjuga dengan 

perusahaanryang memilikirkode ADESrditahun 2019-2020 terjadirpenurunan arusrkas dari 

aktivitasrinvestasi sebesar 114,86% tetapirterjadi kenaikanrharga sahamnyarsebesar 39,71% 

http://www.idx.co.id/
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olehrkarena iturperusahaan tersebutrsedang dalamrmasalah. Sedangkanrpada koderperusahaan 

TBLArditahun 2018-2019rterjadi penurunanrarus kasrdari aktivitasrpendanaanrsebesar 

67,37% dan terjadirpenurunan labarkotor sebesarr9,03% tetapirterjadi kenaikanrpada harga 

sahamnyarsebesar 15,03%roleh karenaritu perusahaanrtersebut sedangrdalam masalah.  

Berdasarkansdari uraiansdiatas, penelitistertarik untuksmelakukan penelitiansyang 

berjuduls“Analisis LaporansArus KassOperasi, ArussKas Investasi,sArus KassPendanaan, 

GrosssProfit Marginsdan EarningsPer SharesTerhadap HargasSaham PerusahaansMakanan 

DansMinuman YangsTerdaftar DisBursa EfeksIndonesias(BEI)”. 

 

 

 
MenurutaRikhar (2022),aarus kasaoperasi yangabaik memudahkanainvestor untuk 

mempercayaiasuatu perusahaanatentang kemampuannya,ayang dapatamenarik investorauntuk 

berinvestasiadi perusahaanatersebut. Hal inirdapat menaikkanrharga saham dan mempengaruhi 

hargaasaham. 

MenurutbThaib (2020),bperubahan arusbkas daribaktivitas operasibmerupakan sinyal 

positifbbagi investor.bHal inibmenjadi dasarbbagi investorbuntuk menjualbatau membeli 

sahambdi perusahaanbtersebut. 

MenurutcDjago (2016),carus kascoperasi yang meningkat berarti pendapatan perusahaan 

jugacmeningkat yangcmembuatrinvestor tertarikcuntuk berinvestasi.cHal inicakan 

mempengaruhilpermintaanlsaham dan menyebabkanlharga sahamlperusahaan tersebutlnaik. 

 

 
MenuruteAndriyanty daneRitonga (2021),earus kaseinvestasi yangemeningkat akan 

membuateinvestor danekreditor tertarikeuntuk bertransaksiedi pasaremodal. Semakinebanyak 

orangeyang tertarikeuntuk berinvestasi,etinggi hargaesaham semakinetinggi. 

MenuruteSahfasat daneNurmala  (2022),epeningkatan arusekas dariekegiatan investasi 

dapatemembuat investoreberminat untukemembeli sahamesehingga hargaesaham akan 

meningkatedan returnesaham juga akanemeningkat. 

MenuruteMas'ut daneSijabat (2017),enilai investasieyang meningkateakan menarik 

minateinvestor untukemembeli sahamedi pasaresaham sehinggaeharga sahameakan meningkat 

sertaereturn saham jugaemeningkat. 
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MenurutlDjago (2016), setiap kenaikan biaya pengeluaran pada kegiatan pendanaan akan 

diikuti denganlkenaikan returnlsaham, artinyaljuga akanlmenaikkan hargalsaham perusahaan. 

MenurutlAndriyanty danlRitonga (2021),larus kasldari aktivitaslpendanaan 

mendeskripsikanlhubungan langsungldengan keuanganlperusahaan. Adanyalaktivitas untuk 

meningkatkanlpendanaan yangldilakukan perusahaan,ldapat menariklinvestor untuk 

berinvestasilsehingga hargalsaham jugalakan naik. 

MenurutlMas'ut danlSijabat (2017),lterdapat berbagailkegiatan yangldilakukan oleh 

perusahaanldalam peningkatanlpendanaan, menjadilpertanda baiklbagi investorlsehingga 

terjadilpeningkatan hargalsaham. 

 

 
MenuruttJulianto, Lailiyah,t& Hayatt(2022), GrosstProfit Margintyang bernilaittinggi 

daritperusahaan membuattinvestor lebihttertarik untuktmemiliki sahamnya.tHal initakan 

meningkatkantpermintaan saham,tdan hargatsaham jugatakan naik. 

MenuruttSari (2021),tpeningkatan GPMtmenunjukkan bahwatlaba kotortlebih tinggi 

daritpenjualan bersih.tHal initmenunjukkan kinerjatperusahaan yangtbaik, sehinggatakan 

mendorongtinvestor untuktmemiliki sahamttersebut. Sehinggatpendapatan yangtditerima 

investortakan meningkattkarena hargatsaham meningkat. 

MenuruttBaqizzarqoni dantBati (2020),tperusahaan yangtmemiliki kemampuantuntuk 

memperolehtlaba yangtbesar, makatharga sahamtperusahaan tersebuttakan ikuttmeningkat. 

 

 
MenurutrSari (2021),rtingginya nilairEPS tidakrmenjamin bahwarkinerja perusahaan 

tersebutrbaik. EPSrsangat bergantungrdengan banyaknyarsaham yangrberedar. Semakin tinggi 

nilairEPS, makarorang yangrberinvestasi padarsaham tersebutrsemakin untung. 

MenurutrFitra danrNursito (2022),rjika EPSrperusahaan tinggirmaka investorrakan lebih 

tertarikruntuk membelirsaham dirperusahaan tersebut,rsehingga hargarsaham perusahaanrakan 

meningkatrdan pendapatanrdari sahamrjuga akanrmeningkat. 

MenurutrBaqizzarqoni danrBati (2020),rsemakin besarrpotensi perusahaanrdalam 

pembagianrpendapatan kepadarpara pemegangrsaham, makarsemakin besarrpula 

perkembanganrusaha yangrdijalankan, membuatrinvestor semakinrpercaya untukrberinvestasi 

di perusahaanrtersebut sehinggarharga sahamrdapat meningkat. 
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Adas5 hipotesissyang akansdibuktikan,syaitu : 

 


