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BAB Il 

PENDAHULUANl 

LATARl BELAKANGl 

Zamanl sekarangl inijada banyakj peluangj bagij paraj pengusahaj untukj 

mengembangkanj modaljl yangjl dimilikijl denganj caraj menginvestasikanj modalnyaj yangj 

dimanaj akanj memberij keuntunganj timbalj balikj berupaj devidenj yangj akanj dibagikanj 

berdasarkanj tingkatj kepemilikanj jsaham. Perusahaanj sektorj consumerj nonj-jcyclicals 

merupakanj perusahaanj yangj memproduksij danj mendistribusikanj barangj danj jjasa, jyang 

jdijual jsecara jumum jdan selaluj diminatij danj dibutuhkanj olehj konsumenj sepertij 

produkj rumahj jtangga, jritel makananj danj kebutuhanj jpokok, jtembakau, jdan jminuman.  

Nilaij perusahaanj merupakanj nilaij yangj memutuskanj berapaj hargaj yangj dapatj 

dibayarj olehj investorj tersebutj untukj suatujjperusahaan. Hargaj sahamj mencerminkan nilaij 

perusahaanj dapatj dihitungj darij indicatorh PBV. Perusahaank yangl baikl biasanyal 

mempunyail Pricel Bookl Valuel (PBV) > 1, yangl menunjukkanl bahwal perusahaanl 

memilikil nilail sahaml lebihl besarl darillpada lnilai buku lperusahaan, sehinggal menarikl 

investorl untukl menanamkanl sahamnyal di lperusahaan. 

Keputusanl investasil merupakanl keputusanl tentangl penanamanl modall baikl yangl 

berasall daril dalaml maupunl luarllperusahaan. Tujuannyal adalahl memperolehl tingkatl 

keuntunganl yangl tinggil denganl tingkatl risikolotertentu. Keuntunganl yangl tinggilldisertai 

denganl risikol yangl bisalldikelola, diharapkanl akanl menaikkanl nilaillperusahaan, yangl 

berartil menaikkanl kemakmuranl pemegangllsaham. 

Dalaml sebuahl perusahaan strukturl modall diharapkanl dapatl meningkatkanl 

keuntunganl danl kesejahteraanll pemilikl perusahaanl melaluil peningkatanl kemakmuranl 

ataul nilail lperusahaan. Strukturl modall berkaitanl langsungl denganl sumberl danal yaknil 

sumber internall maupunl sumberl leksternal. Yangl dimanal sumberl danal internall berasall 

daril danal yangl terkumpull daril labal lperusahaan. Sedangkanl sumberl danal eksternall 

daril pemilikl yangl merupakanl komponen modall sendiril danl dana yang berasal dari 

krediturl yangl merupakanll modalll pinjamanll ataullhutang.  

Perusahaanl berperanl pentingl menentukanl besarnyal dividenl yangl ldibagikan, 

karenal penurunanll maupunll peningkatanl jumlahl dividenl yangl ldibayar seringkalil 

menjadil signall bagil pihakl investorl mengenaill prospekl pertumbuhanl perusahaanl di 

masal yangl akanl ldatang. Secaral tidakl langsungl lnvestor akanl memperkirakanl nilail 
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Perusahaanl yangl akanl ditanamil modall (dibelillsahamnya) melaluil kebijakanl dividenl 

yangl ditetapkanll perusahaanl lbersangkutan. 

Profitabilitasl yang diperolehl suatul perusahaanl akan lmempengaruhi lbesarnya 

jumlah dividenl yangl akanl dibayarkanl kepada lpara lnvestor. 

Jikal perusahaanl memperolehl laba dalaml jumlahl besar, makal kemampuanl untukl 

membayarl dividenl semakinllbesar. Sehinggal besarnyal jumlahl dividenl dapatl 

mempengaruhil nilail lperusahaan.  

Adapunl fenomena dialamil olehl perusahaanl sektorl consumerl nonl- cyclicalsl yangl 

terdaftarl di lBEI periodel 2019-2021 diantaranyal 3 perusahaanl yangl dimanal labal bersihl 

terjadil penaikanl ldan penurunanl sertal nilail lpbv. PerusahaanjlPT Astral Agrol Lestaril 

Tbkk (AALI), PT Akashal Wiral Internationall Tbkj (ADES), dan PT Gudangl Garaml lTbkk 

(GGRM). Pertumbuhanl labal bersihl perusahaanl PT Astral Agrol Lestaril Tbkl tahunl 2019 

sebesarl Rp 243.629.000.000, dil tahunl 2020 meningkatl sebesarl Rp 893.779.000.000 danl 

ditahunl 2021 pertumbuhanl laba bersih meningkat lagi sebesar Rp 2.067.362.000.000. Nilai 

perusahaanl yang ldiindikatorkan denganl PBV padal tahunl 2019 sebesarl 1,13 tetapil 

mengalamil fluktuasil ditahunl 2020 danl tahunl 2021 yaitul sebesarl 1,09 danl 1,02. 

Perusahaanl PT Akashal Wiral Internationall Tbkl (ADES) mempunyaik pertumbuhanl labal 

bersihl sebesarl Rp 83.885.000.000 ditahunl 2019 denganl nilail lPBV 0,75, ditahunl 2020 

danl tahunl 2021 labal bersih meningkat sebesar Rp 135.789.000.000 dan Rp 

265.758.000.000vsementaral nilail PBVl berfluktuasil 1,42 ditahunl 2020 danl 2,24 ditahunl 

2021. PT lGudang lGaram lTbk. (GGRM) lmengalamimpenurunan llllllllpertumbuhan llaba lbersih 

berturutl-turutl ditahunl 2019 lsebesar Rp 10.880.704.000.000, tahunl 2020 terjadil 

penurunanl sebesarl Rp 7.647.729.000.000 ldan Rp 5.605.321.000.000 ditahunl 2021 danl 

mengalamilpenurunanlnilailPBV dari 1,55 lditahun 2019 berubahlmenjadi 1,02 ditahunl 2022.   

Fenomenal diatasl tidakl sesuail denganl teoril dimanal laba semakin lmeningkat, 

maka nilail perusahaanl juga lmeningkat, sebaliknyal jikal labal menurunl makallnilai 

perusahaanl jugal akan lmenurun. Fluktuasil PBVl juga disebabkanooleh opersaingan lbisnis 

sehinggal perusahaanl dituntutl untukl mengoptimalkanl lkinerjanya. 

Adapun penelitianllHapsari, dkkl(2021) menyatakanl nilail keputusanl investasil 

berpengaruhl terhadapl nilail perusahaanl tetapil tidakl denganl kebijakanldeviden. 

SedangkanllYuniastri, dkkl (2021) lstrukturl lmodall menunjukkanll hasilll yangll tidakll 

berpengaruhll terhadapl nilaikperusahaan. Penelitianl Stevenl & lRasyid (2020) lprofitabilitas 

berpengaruhl positifl signifikanllterhadap hargal saham. Namunl berbedal denganl 
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Mudma’inahl, dkkl (2019) Pengaruhl kebijakanl dividen lterhadap lnilai lperusahaan ladalah 

tidakllsignifikan.  

Pernyataanl Milenial & Muidl(2022) kebijakan deviden mempunyai pengaruh 

terhadapl nilai lperusahaan. Penelitianl Noviyantil & lRuslim (2021) Strukturl modall (DER)  

berpengaruhl positifl dan ltidak lsignigfikan lterhadap lnilai lperusahaaan. 

Berdasarkanl pernyataanl di atasl yangl menunjukkanl adanyal fenomenal makal 

penelitil terdorongl untukl melaksanakanl penelitianl denganl judull “Pengaruhl Keputusanl 

lnvestasi, StrukturllModal, KebijakanmDeviden, dan Tingkatl Profitabilitasl terhadapl 

Nilaill Perusahaanl padallPerusahaan lSektorllConsumer Nonl-lCyclicals lyang lterdaftar 

di Bursal Efekl Indonesial (BEI) Periodel 2019-2021”. 

 

TINJAUANl PUSTAKAl 

 Pengaruhl Keputusanl Investasil terhadapl Nilail Perusahaanl 

Keputusanl lnvestasi merupakanl keputusanl bisnisl di luarl keputusanl keuanganl 

untukl mengalokasikanl danal yangl dilakukanl manajerl padal berbagail aktival sepertil 

aktivajjtetap, aktivamlancar, dan maktiva klainnya (Suardanal, dkk, 2020). Semakinl banyakl 

perusahaanl melakukanl lnvestasi yangl tepatl makal akanl semakinl optimall pulal kinerjal 

perusahaanm(Bahrunl, dkkl, 2020).  

Jadil dapatl disimpulkanl bahwal semakinl banyakl keputusanl investasil 

dideklarasikanl ke perusahaanllmakallakanll semakinl besarl pulal nilail perusahaanl dalaml 

mencapail tujuannyal melaluill kegiatanlllnvestasi. 

Pengaruhl Strukturl Modall Terhadapl Nilail Perusahaanl 

Strukturl modall berpacul padal totall utangl dan / ataul ekuitasl yangl digunakanl 

perusahaanlluntukl membiayaill asetnyal dan mendanail operasinyal (Komarudinl 2019 : 2). 

Semakinl tinggil strukturl modall perusahaanllmaka akanl diikutil denganl nilail perusahaanl 

yangklmeningkat (Irawanl & Kusumal 2019).  

Jadil dapatl disimpulkanl bahwal jikal strukturl modall dalaml perusahaanl meningkatl 

makal nilaillperusahaanl meningkatll juga. Sehinggal Perusahaanl memilikil tingkatl 

pendanaanl yangl efisienl lapabila lmemiliki lstruktur lmodal lyang loptimal. 

Pengaruhl Kebijakanl Devidenl terhadapl Nilaij Perusahaanj 

Kebijakanj dividenk yang diindikatorkanl denganl DPRllmeningkat, makal akanl 
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membuatl nilail perusahaanl punl lmeningkat, danl jikaj dividenj yangj dibagikanj kepadaj 

investorj bernilaijjtinggi, keinginanj investorj berinvestasij di perusahaanj berpeluangj besarj 

sehinggaj nilaij perusahaanj dan nilaij jualj sahamj akanj meningkatj  (Mileniaj & Muidj 

2022). Rasioj pembayaranldividen (dividendl payoutllratio) akanl mempresentasel llaba 

perusahaanljyangj dibagij kepadajlnvestor dalaml bentukl dividenl kasl (Mudma’inahl dkk 

2019). 

Jadil dapatl disimpulkanl bahwal denganl adanyal pembayaran ldeviden lyang 

semakinl tinggil makal nilail perusahaanl dan hargal sahaml serta lkinerja lperusahaan lakan 

meningkatl dan lsemakinl baik. 

Pengaruhl Tingkatl Profitabilitasl terhadapl Nilail Perusahaanl 

Denganl  adanyal  profitabilitasl  yangl tinggil  akan  memberikanl  indikasil prospekl  

perusahaanl  yang lbaikl dan lberdampakl  pada  peningkatanl permintaan  sahaml  olehl  

lnvestorl sehinggal   hargal  saham   dan   nilai   perusahaanl   akan lmeningkat, 

(Widyadnyanil, dkk, 2020). Semakinlltinggil nilai lprofitabilitas, makal kinerja suatu 

perusahaanl untukl menghasilkanl profitl semakinl baikl (Yuniastril dkk, 2021).  

Jadil dapatl disimpulkanl bahwal profitabilitasl menunjukkanl caral perusahaanl 

dalaml menggunakan aktivanya dalam memperoleh laba dan nilai untuk pemegang saham. 

Semakinl meningkatl labal yanglldiperoleh, makal nilail perusahaanl jugal akanl meningkatl 

dan sebaliknyal jika lpertumbuhan labal yang diperolehl menurunl makal nilail perusahaanl 

jugal akanllmenurun. 

Kerangkal Konseptuall 
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Gambarl I.1 Kerangkal Konseptualj 
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Hipotesisl Penelitianl 

H1l : Keputusanl Investasil berpengaruhl secaral simultanl terhadapl Nilail Perusahaanl 

padal perusahaanl sektorl consumerl nonl cyclicalsl yangl terdaftarl BEIl periodel 2019-2021. 

H2l : Strukturl Modalllberpengaruh secara partiall terhadap NilailPerusahaanlpada 

perusahaanll  sektorl consumerk nonl cyclicalsl yangl terdaftarll BEI lperiode 2019-2021. 

H3j : Kebijakanl Devidenl berpengaruhl secaral simultanl terhadapl Nilai Perusahaan pada 

perusahaanl sectorll consumerll nonl cyclicalsl yangl terdaftarll BEIl periodell 2019-2021. 

H4j :kProfitabilitas berpengaruh secara simultanlterhadap Nilai Perusahaanl padal 

perusahaanl padal perusahaanl sectorl consumerl nonl cyclicalsll yang lterdaftarl BEI lperiode 

2019-2021. 

H5g : KeputusanllInvestasi, StrukturllModal, KebijakanllDeviden, dan lProfitabilitas 

berpengaruhl secara lsimultan lterhadapl NilaillPerusahaan. 


