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BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1Latar Belakang 

Perusahaan xmerupakan xbentuk xusaha xyang xmelakukan xkegiatan xsecara xtetap xdan xterus x-  

xmenerus xdengan xmemperoleh xkeuntungan xdan/atau xlaba xbersih, xbaik  xyang xdiselenggarakan xoleh 

xperorangan xmaupun xbadan xusaha xyang xberbentuk xbadan xhukum xatau xbukan xbadan xhukum, xyang  

xdidirikan xdan xberkedudukan xdalam xwilayah xNegara xRepublik xIndonesia x(Undang-Undang  

xNomor x8 xTahun x1997). x 

Dalam xmenginvestasikan xsejumlah xdana, xtujuan xutama xseorang xinvestor xadalah xuntuk 

xmemperoleh xpendapatan x(return), xbaik xberupa xpendapatan xdividen x(dividend xyield) xmaupun 

xpendapatan xdari xselisih xharga xjual xsaham xterhadap xharga xbelinya x(capital xgain) x(Kurniawan x& 

xJin, x2017). xDividen xadalah xsebagian xkeuntungan xdari xperusahaan xyang xdibayarkan xke xpemegang  

xsaham xsetiap xtahunnya  x(Pradnyavita x& xSuryanawa, x2019) x. x 

Kebijakan xdividen xmerupakan xsuatu xkeputusan xmengenai xpembagian xlaba xperusahaan. 

xKeputusan xpembagian xdividen xjuga xakan xmencerminkan xkinerja xperusahaan xyang xbaik xdan 

xmemenuhi xharapan xdari xpara xpemegang xsaham.  xDengan xstabilnya  xpembagian xdividen xserta 

xmeningkatnya  xdividen xyang  xdibagikan xakan xmampu xmeningkatkan xkepercayaan xdari xpara 

xpemegang xsaham. xPerusahaan xtentunya xakan xmempertimbangkan xmengenai xlaba xyang xtelah 

xdiperolehnya, xapakah xakan xditahan xatau xdiberikan xlangsung xkepada xpemegang xsahamnya. x 

Menurut  xSutrisno  x(2013) xapabila xlaba xyang xdiperoleh xperusahaan xakan xdibagi xdalam 

xbentuk xdividen, xmaka xdampak xbagi xperusahaan xadalah xberkurangnya xjumlah xlaba xyang xakan 

xdigunakan xsebagai xmodal xatau xbiaya xinternal xperusahaan. xSebaliknya  xjika xlaba xyang  xdiperoleh 

xperusahaan xtidak xdibagikan xatau xlaba xtersebut  xditahan x(retained  xearnings), xmaka xjumlah xlaba 

xperusahaan xyang xakan xdigunakan xsebagai xmodal xatau xbiaya xinternal xakan xbertambah xsehingga  

xperusahaan xdapat  xmengembangkan xperusahaannya xatau xdapat  xmelakukan xreinvestasi x(Sutrisno, 

x2013). 

Di xIndonesia, xpembagian xdividen xsuatu xPerseroan xTerbatas x(PT) xdiatur xdalam xUndang-

Undang xNo.40 xTahun x2007 xtentang xPerseroan xTerbatas x(UU xPT) xserta xanggaran xdasar xperseroan,  

xsepanjang  xtidak xsaling xbertentangan. xBerdasarkan xUndang-Undang  xtersebut, xseluruh xlaba xbersih  

xyang xdikurangi xpenyisihan xuntuk xcadangan xakan xdibagikan xkepada xpemegang xsaham xsebagai 

xdividen, xkecuali xditentukan xlain xdalam xRapat  xUmum xPemegang xSaham x(RUPS). xDividen xhanya 

xboleh xdibagikan xapabila xperseroan xmempunyai xsaldo  xlaba xyang  xpositif. xPerseroan xwajib  

xmenyisihkan xlaba xbersih xsetiap xtahun xbuku xuntuk xcadangan xyang xmana xpenyisihan xlaba 
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xbersihxtersebut  xdilakukan xsampai xcadangan xmencapai x20% xdari xjumlah xmodal xyang xditempatkan 

xinvestor. 

Mengingat  xbegitu  xpentingnya xkebijakan xdividen xyang xharus xdiputuskan xoleh xperusahaan 

xmelalui xpemberian xdividen xkepada xpara xpemegang  xsaham,  xdimana xmelalui xpembagian xdividen 

xakan xmenambah xminat  xpara xinvestor xterhadap xpembelian xsaham xperusahaan, xsehingga xperlu  

xdilakukan xevaluasi xterhadap xfaktor x- xfaktor xyang xmempengaruhi xkebijakan xdividen. xPenelitian 

xini xmenggunakan xrasio  xprofitabilitas, xlikuiditas, xleverage xdan xukuran xperusahaan. 

Tabel xI.1 xTabel xData xFenomena x(Dalam xJutaan xRupiah xkecuali xDividen xper xLembar xSaham) 

Variabel 2016 2017 2018 

Laba xBersih x(ROA) 6.672.682 7.755.347 7.793.058 

Aktiva xLancar x(CR) 41.933.173 43.764.490 45.284.719 

Total xHutang x(DER) 23.387.406 24.572.266 23.963.934 

Total xAset  x(Size) 62.951.634 66.759.938 69.079.219 

Dividen xper xLembar xSaham x(DPR) 2.600 2.600 2.600 

Sumber: xBursa xEfek xIndonesia x(Laporan xkeuangan xPT xGudang xGaram xTbk x2016 x– x2018) 

Berdasarkan xtabel xdi xatas xROA xpada xtahun x2016-2017 xmengalami xpeningkatan xdan xDPR 

xtetap. xHal xini xtidak xsejalan xdengan xpernyataan xSari xdan xSanti x(2019), xLatiefasari x(2011), xArifin  

x(2015:35), xApriliani xdan xKartina x(2017), xPrismanta x(2019), xAgustino  xdan xSayu x(2019), 

xApriliyona x(2020), xsemakin xtinggi xROA xsuatu xperusahaan xmaka xpembagian xdividen x(DPR)  

xakan xikut  xmeningkat. xPada xvariabel xCurrent xRatio xtahun x2017-2018, xCurrent xRatio xmengalami 

xkenaikan xdan xDPR xtetap. xHal xini xtidak xsesuai xdengan xpernyataan xPrismanta x(2019), xSari xdan  

xSanti x(2019), xSari xdan xLuh x(2015), xyang xmenyatakan xbahwa xsemakin xtinggi xlikuiditas xyang  

xdimiliki, xperusahaan xsemakin xmampu xmembayar xdividen. xPada xvariabel xDER xtahun x2016-2017,  

xDER xmengalami xpeningkatan xdan xDPR xtetap. xHal xini xtidak xsejalan xdengan xpernyataan  

xApriliyona x(2020), xNugroho  x(2019), xBawamenewi xdan xAfriyeni x(2019), xSafitri x(2017), xsemakin  

xtinggi xnilai xDER xmaka xdividen xyang  xdibagikan xakan xmenurun. xPada xvariabel xSize xtahun x2017-

2018, xSize xmengalami xpeningkatan xdan xDPR xtetap. xHal xini xtidak xsesuai xdengan xpernyataan 

xApriliani xdan xKartina x(2017), xPrismanta x(2019), xApriliyona  x(2020), xAgustino  xdan xSayu  x(2019), 

xDewi xdan xMuliati x(2021), xyang xmenyatakan xbahwa xsemakin xmeningkatnya  xukuran xperusahaan 

xmaka xakan xsemakin xmeningkat  xdividen xyang xdibagikan. x 
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I.2 Rumusan Masalah 

1. Apakah xProfitabilitas  xberpengaruh xterhadap xkebijakan xdividen xpada xperusahaan 

xmanufaktur xyang xterdaftar xdi xBursa xEfek xIndonesia xPeriode x2018-2021? 

2. Apakah xLikuiditas xberpengaruh xterhadap xkebijakan xdividen xpada xperusahaan 

xmanufaktur xyang xterdaftar xdi xBursa xEfek xIndonesia xPeriode x2018-2021? 

3. Apakah xLeverage xberpengaruh xterhadap xkebijakan xdividen xpada xperusahaan xmanufaktur 

xyang  xterdaftar xdi xBursa xEfek xIndonesia xPeriode x2018-2021? 

4. Apakah xUkuran xPerusahaan xberpengaruh xterhadap  xkebijakan xdividen xpada xperusahaan 

xmanufaktur xyang xterdaftar xdi xBursa xEfek xIndonesia xPeriode x2018-2021? 

5. Bagaimana xpengaruh xprofitabilitas, xlikuiditas, xleverage, xdan xukuran xperusahaan xsecara  

xbersama-sama x(simultan) xterhadap  xkebijakan xdividen xPeriode x2018-2021? 

I.3Teori Pengaruh Profitabilitas Terhadap Kebijakan Dividen 

Profitabilitas xmerupakan xrasio  xuntuk xmenilai xkemampuan xperusahaan xdalam xmencari 

xkeuntungan x(laba). xLaba xperusahaan xtersebut  xakan xmenjadi xacuan xdalam xpembayaran 

xdividennya. xJika xkeuntungan xyang xdiperoleh xbesar, xmaka xkemungkinan xpembagian xdividen 

xakan xsemakin xbesar xpula x(Sari x& xSanti, x2019), x(Prastya x& xJalil, x2020) xdan x(Dewi x& xMuliati,  

x2021). x 

Profitabilitas xdalam xpenelitian xini xdiproksikan xdengan xmenggunakan xReturn xOn xAsset  

x(ROA). xROA xadalah xsuatu xukuran xtentang xefektivitas xmanajemen xdalam xmengelola  

xinvestasinya  xdan xpada xumumnya  xdigunakan xinvestor xsebagai xpedoman xdalam xmembuat  

xkeputusan xinvestasi. xProfitabilitas xmerupakan xfaktor xutama xyang  xbiasanya xmenjadi 

xpertimbangan xdireksi xdalam xpembayaran xdividen. xDari xhasil xpenelitian x(Apriliyona, x2020)  

xmendapatkan xhasil xbahwa xprofitabilitas xberpengaruh xpositif xterhadap  xkebijakan xdividen xnamun 

xhasil xpenelitian x(Darma, x2018)  xprofitabilitas xbepengaruh xnegatif xdan xtidak  xsignifikan xterhadap  

xkebijakan xdividen. 

I.4Teori Pengaruh Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen 

Likuiditas xmerupakan xrasio  xyang xmenggambarkan xkemampuan xperusahaan xuntuk 

xmembayar xutang xfinansialnya xdalam xjangka xpendek xdengan xdana xlancar xyang xtersedia xserta  

xmendanai xkegiatan xoperasional xperusahaan. xSehingga xtinggi xrendahnya  xlikuiditas xperusahaan 

xdapat  xmempengaruhi xkebijakan xdividen xsuatu xperusahaan x(Fred  xWeston xdalam xKasmir, x2016).  

xApabila  xkondisi xlikuiditas xperusahaan xbaik  xmaka xperusahaan xtersebut  xkemungkinan  

xkemampuannya xdalam xmembayar xdividen xjuga xakan xsemakin xbaik  xdikarenakan xdividen 

xmerupakan xarus xkas xkeluar x(Prismanta, x2019). x 
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Likuiditas xdalam xpenelitian xini xdiukur xmenggunakan xCurrent xRatio x(CR). xRasio  xini 

xmengukur xperbandingan xantara xkas xdan xsetara xkas xdengan xutang xlancar x( xliabilitas xjangka  

xpendek). xSemakin xlikuid  xsebuah xperusahaan, xkemungkinan xpembayaran xdividen xyang  

xdilakukan xperusahaan xtersebut  xakan xsemakin xbesar. xAgar  xperusahaan xselalu xlikuid  xmaka, xposisi 

xdana xlancar xyang xtersedia xharus xlebih xbesar xdaripada xutang xlancar x(Wiagustini, x2013:85). xPada  

xperusahaan xyang xmembukukan xkeuntungan xlebih  x(profitabilitas xtinggi), xditambah xlikuiditas 

xyang  xbaik xmaka xsemakin xbesar xjumlah xdividen xyang  xdibagikan. 

Dari xhasil xpenelitian x(Sari x& xSanti, x2019) xmendapatkan xhasil xbahwa xLikuiditas 

xberpengaruh xpositif xdan xsignifikan xterhadap xkebijakan xdividen xnamun xhasil xpenelitian 

x(Apriliyona, x2020) xdan x(Dewi x& xMuliati, x2021) xlikuiditas xtidak xberpengaruh xterhadap  xkebijakan 

dividen (DPR). 

I.5 Teori Pengaruh Leverage Terhadap Kebijakan Dividen 

Leverage xmerupakan xrasio  xyang xdigunakan xuntuk xmengukur xsejauh xmana xaktivitas 

xperusahaan xdibiayai xoleh xhutang xdan xkemampuan xsuatu xperusahaan xuntuk xmembayar xhutangnya,  

xbaik xitu xjangka xpendek xmaupun xjangka xpanjang x(Suci, x2020). xSemakin xrendah xtingkat  xleverage  

xsuatu xperusahaan xmaka xperusahaan xtersebut  xmemiliki xresiko  xyang xrendah xpula xapabila xkondisi 

xekonomi xmerosot, xdan xsebaliknya x(Safitri, x2017). 

Apabila xtingkat  xleverage  xtinggi,  xmaka xdividen xyang  xdibayarkan xrendah, xberarti xada 

xpengaruh xnegatif xantara xleverage xterhadap xdividen. xJenis xrasio  xhutang  x(leverage xratio) xdalam 

xpenelitian xini xadalah xDebt xto xEquity xRatio x(DER). xRasio  xini xmenggambarkan xperbandingan 

xantara xtotal xhutang xdengan xtotal xekuitas xdalam xpendanaan xperusahaan xdan xmenunjukkan 

xkemampuan xmodal xsendiri xperusahaan xtersebut  xuntuk xmemenuhi xseluruh xkewajibannya x(Rizka 

xPersia  xPasadena, x2013). 

Dari xhasil xpenelitian x(Agustino  xdan xSayu, x2019) xmendapatkan xhasil xbahwa xLeverage  

xberhubungan xpositif xdan xtidak  xberpengaruh xsignifikan xterhadap xkebijakan xdividen xnamun xhasil 

xpenelitian x(Nugroho, x2019) xleverage xberpengaruh xnegatif xterhadap xkebijakan xdividen x(DPR). 

I.6 Teori Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen 

Ukuran xperusahaan xmenggambarkan xbesar xkecilnya xsuatu xperusahaan xyang xditunjukan 

xoleh xtotal xaktiva, xjumlah xpenjualan,  xdan xrata x- xrata xpenjualan x(Riyanto,2013). xUkuran 

xperusahaan xdapat  xdikatakan xmemiliki xpengaruh xterhadap  xpembayaran xdividen xkarena xketika  

xperusahaan xdengan xukuran xaset  xyang xcukup xbesar, xmaka xakan xmenarik xpara xinvestor xatau 

xpemegang xsaham. xSemakin xbesar xskala xukuran xperusahaan xdan xbanyaknya xinvestor xyang xmasuk,  

xmaka xsemakin xbesar xpula xmodal xyang  xdidapat  xperusahaan. xSehingga xkemungkinan xdividen xyang  

xdibayarkan xjuga xikut  xmeningkat  x(Marietta, x2013). 
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Ukuran xperusahaan xpada xpenelitian xini xdiproksikan xdengan xrumus x𝑆𝑖𝑧𝑒 x= xLn x𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 x𝐴𝑠𝑒𝑡. 

xDari xhasil xpenelitian x(Dewi x& xMuliati, x2021)  xmendapatkan xhasil xbahwa xUkuran xperusahaan 

xberpengaruh xterhadap xkebijakan xdividen xnamun xhasil xpenelitian x(Nugroho, x2019) xukuran 

xperusahaan xtidak  xberpengaruh xterhadap xkebijakan xdividen x(DPR). 

 


