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BABq Iq 

PENDAHULUANq 

I.1q Latarq Belakangq 

 Beberapa tahun belakangan ini perekonomian di Indonesia mengalami penurunan akibat 

dari wabah COVID19 yang terjadi. Halq iniq membuatq beberapaq perusahaanq mengalamiq kerugianq 

secaraq materialq danq financial.q Perusahaanq makananq danq minumanq bersifatq non-siklus,q yangq 

berartiq industriq iniq lebihq stabilq danq kurangq rentanq terhadapq perubahanq musimq atauq kondisiq 

ekonomi.q masalahq iniq Karenaq permintaanq makananq danq minumanq tidakq akanq berhentiq dalamq 

keadaanq apaq pun.q melihatq ini,q banyakq perusahaanq akanq memasukiq lapanganq danq persainganq tidakq 

dapatq dihindari. 

 Sebuah perusahaan harus memiliki tujuan yang jelas. Ada beberapa hal yang 

menggambarkan tujuan dibentuknya suatu perusahaan. Tujuan pertama adalah untuk 

memaksimalkan keuntungan. Tujuan kedua adalah untuk mensejahterakan pemilik atau 

pemegang saham perusahaan. Dan tujuan ketiga perusahaan adalah memaksimalkan nilai 

perusahaan, yang tercermin dari harga sahamnya. Tiga tujuan perusahaan sebenarnya tidak 

berbeda secara fundamental. Hanya saja setiap perusahaan memiliki fokus yang berbeda. 

Nilaiq perusahaanq mencerminkanq keadaanq perusahaanq saatq iniq sertaq dapatq menggambarkanq 

prospekq perusahaanq diq masaq mendatang,q sehinggaq nilaiq perusahaanq dianggapq mampuq 

mempengaruhiq penilaianq paraq investorq terhadapq perusahaan.q Perusahaanq padaq dasarnyaq didirikanq 

gunaq menciptakanq nilaiq tambah,q terutamaq dalamq menghasilkanq laba.q Perusahaanq yangq 

menerapkanq prinsip-prinsipq ekonomi,q umumnyaq tidakq hanyaq berorientasiq padaq pencapaianq labaq 

maksimal,q tetapiq jugaq berusahaq meningkatkanq nilaiq perusahaanq danq kemakmuranq pemiliknya.q 

Adaq beberapaq halq yangq bisaq mempengaruhiq Nilaiq Perusahaanq sepertiq Risikoq Bisnis,q Profitabilitasq 

danq Kebijakanq Dividen. 

Risikoq Bisnisq dihubungkanq denganq kemungkinanq terjadinyaq akibatq burukq yangq tidakq 

diinginkanq atauq tidakq terduga,q kemungkinanq ituq sudahq menunjukkanq adanyaq ketidakpastianq yangq 

dapatq menyebabkanq tumbuhnyaq risiko.q Pengindentifikasianq risikoq dilakukanq agarq perusahaanq 

dapatq mengelolaq risikoq yangq dihadapi.q Adanyaq pengelolaanq atasq risikoq makaq ketidakpastianq yangq 

berkaitanq denganq risikoq tersebutq dapatq diminimalkan.q Sehinggaq dampakq yangq timbulq dariq Risikoq 

tersebutq tidakq mempengaruhiq Nilaiq perusahaan. 

Profitabilitasq memberikanq nilaiq yangq objektifq mengenaiq nilaiq investasiq padaq sebuahq 

perusahaan.q Olehq karenaq ituq profitq sebuahq perusahaanq merupakanq harapanq bagiq investor,q tetapiq 

investorq jugaq harusq berhati-hatiq dalamq menentukanq keputusanq investasiq karenaq jikaq tidakq tepat,q 

investorq tidakq hanyaq kehilanganq returnq tetapiq semuaq modalq awalq yangq diinvestasikannyaq jugaq 

akanq hilang.q Olehq karenaq itu,q investorq jugaq perluq mengumpulkanq informasiq yangq lengkapq danq 

tepatq mengenaiq perusahaanq yangq akanq diq pilihq sebagaiq tempatq investasinya.q Padaq penelitianq iniq 

menggunakanq rasioq Returnq Onq assetsq yangq manaq perusahaanq yangq mampuq mengahsilkanq labaq 

semakinq tinggiq menunjukkanq bahwaq kinerjaq perusahaanq yangq semakinq baik,q sehinggaq dapatq 

menghasilkanq tanggapanq baikq dariq paraq investorq yangq berdampakq padaq meningkatnyaq hargaq 

sahamq suatuq perusahaanq sehinggaq dapatq menigkatkanq Nilaiq padaq perusahaanq tersebut. 

Kebijakanq dividenq merupakanq suatuq bentukq kebijakanq dimanaq perusahaanq mampuq 

menetapkanq proporsiq labaq yangq diterimaq perusahaanq untukq kemudianq dibayarkanq kepadaq investorq 

sesuaiq denganq jumlahq sahamq yangq dimiliki.q Walaupunq perusahaanq dapatq memberikanq jaminanq 

mengenaiq nilaiq perusahaanq kepadaq pihakq investorq melaluiq jumlahq dividenq yangq dibayarkan,q 

perusahaanq jugaq perluq mempertimbangkanq sebagianq danaq yangq dibutuhkanq untukq pengembanganq 

perusahaan.q Pembagianq dividenq yangq tinggiq kepadaq pemegangq saham,q diharapkanq nilaiq 
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perusahaan juga akan meningkat. Hal ini membuat investor tertarik untuk tetap berinvestasi pada 

perusahaan tersebut karna di nilai mendapatkan feedback yang bagusa dari perusahaan tersebut. 

Yang akan membuat Nilai Perusahaan tersebut juga akan bagus. 

Pertumbuhanq industriq makananq danq minumanq yangq luarq biasaq jugaq disertaiq denganq 

beberapaq masalahq umumq diq industri,q sepertiq kapasitasq utilitasq yangq sangatq rendah,q Selainq itu,q 

pemasaranq produkq diq dalamq negeriq jugaq tergangguq olehq produkq ilegal.q Karenaq Indonesiaq sangatq 

luasq danq tidakq diatur,q produkq ilegalq seringkaliq masukq denganq bebas.q Selainq itu,q melemahnyaq nilaiq 

tukarq rupiahq terhadapq dolarq ASq jugaq berimbasq padaq sektorq makananq danq minuman.Halq iniq dapatq 

tergambarq dariq fenomenaq berikutq iniq : 

Tabelq 1q :q Tabelq Fenomenaq Penelitianq Padaq Subq Sektorq Maknanq danq Minumanq Yangq 

Terdaftarq diiBEIq Periodeq 2019-2021q (Dalamq Jutaanq Rupiah) 

KODEq 

EMITENq 
qTAHUN 

qLABAq 

qSEBELUMq 

qPAJAKq 

qKenaikan LABAq BERSIHq Kenaikanq qDIVIDENq qKenaikan 
qHARGAq 

SAHAMq 
qPenurunan 

ICBP 

2019 7.436.972 
33,9% 

5.360.029   1.597.681   11.150 
14,12% 

2020 9.958.647 7.418.574   2.507.310   9.575 

2021 9.935.232   7.900.282   2.507.310   8.700   

DLTA 

2019 412.437.215   317.815.177   382.715.026   6.800   

2020 164.704.480   123.465.762 
52,26% 

312.257.030   4.400 
15% 

2021 240.865.871   187.992.998 200.164.763   3.740 

MYOR 

2019 2.704.466.581.011   2.051.404.206.764   648.402.292.025   2.050   

2020 2.683.890.279.936   2.098.168.514.645   670.760.991.750 
73,3% 

2.710 
24,72% 

2021 1.549.648.556.686   1.211.052.647.953   1.162.652.385.700 2.040 

Sumberq :q Bursaq Efekq Indonesiaq 

 

Padaq PTq Indofoodq CBPq Suksesq Makmurq Tbk,q Labaq Sebelumq Pajakq padaq tahunq 2019q keq 

tahunq 2020q mengalamiq kenaikanq sebesarq 33,9.q Dimanaq padaq tahunq 2019q sebesarq Rp.7.436.972q 

naikq menjadiq Rp.9.958.647padaq tahunq 2020.q halq iniq tidakq diq ikutinq denganq kenaikanq Hargaq 

Sahamq yangq mengalamiq penurunanq sebesarq 14,12%.q Hargaq Sahamq tahunq 2019q sebesarq 

Rp.11.150q turunq Menjadiq Rp.9575q padaq tahunq 2020.q Halq iniq membuatq perusahaanq yangq memilikiq 

risikoq bisnisq yangq tinggiq karenaq keputusanq pendanaanq akibatq terlaluq tingginyaq labaq sebelumq pajakq 

yangq dipilihq menyebabkanq nilaiq hargaq sahamq turunq dimataq investorq yangq mempertimbangkanq 

ketikaq terjadiq risikoq kebangkrutan,q makaq kebanyakanq assetq perusahaanq akanq dijualq untukq 

melunasiq hutangq yangq jumlahnyaq besarq dibandingkanq untukq mengembalikanq nilaiq sahamq yangq 

ditanamkanq investor. 

Padaq PTq Deltaq Djakartaq Tbk,q Labaq Bersihq padaq tahunq tahunq 2020q keq tahunq 2021q 

mengalamiq kenaikanq sebesarq 52,26.q Dimanaq padaq tahunq 2020q sebesarq Rp.123.465.762q naikq 

menjadiq Rp.187.992.998q padaq tahunq 2021.q halq iniq tidakq diq ikutinq denganq kenaikanq Hargaq Sahamq 

yangq mengalamiq penurunanq sebesarq 15%.q Hargaq Sahamq tahunq 2020q sebesarq Rp.4.400q turunq 

Menjadiq Rp.3.740q padaq tahunq 2021.q Peningkatanq Labaq akanq menurunkanq nilaiq Saham.q 

dikarenakanq perusahaanq mengalamiq peningkatanq keuntunganq namunq perusahaanq menggunakanq 

keuntunganq tersebutq untukq labaq ditahanq danq tidakq dibagikanq kepadaq pemegangq saham.q Sehinggaq 

investorq menganggapq ituq signalq yangq negativeq danq berdampakq padaq nilaiq perusahaan.q Iniq 

menunjukanq bahwaq perusahaanq tidakq mampuq mengelolaq manajemenq assetq secaraq efisienq danq 

efektifq dalamq memperolehq laba.q Sehinggaq kesejahteraanq investorq tidakq terjadiq yangq 

menyebabkanq paraq investorq tidakq akanq tertarikq menanamkanq modalq nyaq terhadapq perusahaan, 
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Padaq PTq Mayoraq Indahq Tbk,q Dividenq yangq diq bagikanq padaq tahunq tahunq 2020q keq tahunq 

2021q mengalamiq kenaikanq sebesarq 73,3.q Dimanaq padaq tahunq 2020q sebesarq Rp.670.760.991.750q 

naikq menjadiq Rp.1.162.652.385.700q padaq tahunq 2021.q halq iniq tidakq diq ikutinq denganq kenaikanq 

Hargaq Sahamq yangq mengalamiq penurunanq sebesarq 24,72%.q Hargaq Sahamq tahunq 2020q sebesarq 

Rp.2.710q turunq Menjadiq Rp.2.040q padaq tahunq 2021.q Halq iniq disebabkanq jikaq kebijakanq dividenq 

yangq dibayarkanq kepadaq pemegangq sahamq meningkatq makaq nilaiq perusahaanq akanq menurun,q halq 

iniq dikarenakanq semakinq tinggiq tingkatq dividenq yangq dibayarkanq makaq semakinq sedikitq labaq yangq 

ditahanq danq sebagaiq akibatnyaq adalahq menghambatq tingkatq pertumbuhanq hargaq sahamnya,q 

Semakinq tingginyaq kebijakanq dividenq bukanq berartiq dividenq yangq dibagikanq jugaq semakinq tinggi.q 

Karenaq kemungkinanq perusahaanq yangq memilikiq labaq besarq tidakq membagikanq labaq yangq 

diperolehq dalamq bentukq dividenq tetapiq labaq yangq diperolehq bisaq diputarq kembaliq untukq digunakanq 

kembaliq sebagaiq modalq perusahaan.q q  

Bedasarkan fenomena diatas penliti tertarik ingin melakukan penelitian dengan judul 

“Pengaruh Risiko Bisnis, Profitabilitas, dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan 

Pada Perusahaan Sub Sektor Maknan dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Pada Tahun 2019-2021”. 

 

I.1.1 Rumusan masalah 

1. Bagaimanaq pengaruhq Risikoq Bisnisq terhadapq Nilaiq Perusahaanq padaq perusahaanq subq 

sektorq Makananq danq Minumanq yangq terdaftarq diq Bursaq Efekq Indonesiaq selamaq periodeq 

2019-2021? 

2. Bagaimanaq pengaruhq Profitabilitasq terhadapq Nilaiq Perusahaanq padaq perusahaanq subq 

sektorq Makananq danq Minumanq yangq terdaftarq diq Bursaq Efekq Indonesiaq selamaq periodeq 

2019-2021? 

3. Bagaimanaq pengaruhq Kebijakanq Dividenq terhadapq Nilaiq Perusahaanq padaq perusahaanq subq 

sektorq Makananq danq Minumanq yangq terdaftarq diq Bursaq Efekq Indonesiaq selamaq periodeq 

2019-2021? 

4. Bagaimanaq pengaruhq Risikoq Bisnis,q Profitabilitasq danq Kebijakanq Dividenq terhadapq Nilaiq 

Perusahaanq padaq perusahaanq subq sektorq Makananq danq Minumanq yangq terdaftarq diq Bursaq 

Efekq Indonesiaq selamaq periodeq 2019-2021? 

 

I.2. Landasan Teori 

I.2.1 Landasan Teori Nilai Perusahaan 

Menurut (Hery,2017:5) Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai 

oleh suatu perusahaan sebagai gambaranq dariq kepercayaanq masyarakatq terhadapq perusahaanq 

setelahq melaluiq suatuq prosesq kegiatanq selamaq beberapaq tahun,q yaituq mulaiq dariq perusahaanq 

tersebutq didirikanq sampaiq denganq saatq ini. Ada beberapa rasio Nilai perusahaan, dalam penlitian 

ini memakai rasio Price to Book Value. 

 

I.2.2 Landasanq Teoriq Risikoq Bisnisq 

Menurut (Brigham,2014:388) Risiko bisnis adalah ketidakpastian pada perkiraan 

pendapatan operasi perusahaan di masa mendatang. Risikoq bisnisq mewakiliq tingkatq risikoq dariq 

operasi-operasiq perusahaanq yangq tidakq menggunakanq hutang.q Perusahaanq yangq memilikiq risikoq 

bisnisq (variabilitasq keuntungan)q tinggiq cenderungq kurangq dapatq menggunakanq hutangq yangq besarq 

karenaq kreditorq akanq memintaq biayaq hutangq yangq tinggi.q Adaq beberapaq rasioq Nilaiq perusahaan,q 

dalamq penlitianq iniq memakaiq rasioq Degreeq ofq Operatingq Leverage. 
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I.2.2.1 Teori Pengaruh Risiko Bisnis Terhadap Nilai Perusahaan 

 Menurut Fahmi (2018: 449) mengatakan bahwa risiko bisnis perusahaan berpengaruh 

terhadap kelangsungan hidup perusahaan, kemampuanq perusahaanq untukq membayarq utang,q danq 

minatq pemodalq untukq menanamkanq danaq padaq perusahaanq danq mempengaruhiq kemampuanq 

perusahaanq untukq memperolehq danaq dalamq menjalankanq kegiatanq operasionalnya.q Semakinq besarq 

utangq perusahaanq makaq akanq semakinq besarq risikoq kebangkrutanq yangq akanq ditanggungq 

perusahaanq sehinggaq akanq menyebabkanq nilaiq perusahaanq menjadiq turun.q  

 

I.2.3 Landasanq Teoriq Profitabilitasq 

Menurut Kasmir (2018:196) rasio profitabilitas merupakan rasio q untukq menilaiq 

kemampuanq perusahaanq dalamq mencariq keuntungan.q Rasioq iniq jugaq memberikanq ukuranq tingkatq 

efektivitasq manajemenq suatuq perusahaan.q Halq iniq ditujukkanq olehq labaq yangq dihasilkanq dariq 

penjualanq danq pendapatanq investasi.q Intinyaq adalahq penggunaanq rasioq iniq menunjukkanq efisiensiq 

perusahaan.q Adaq beberapaq rasioq Nilaiq perusahaan,q dalamq penlitianq iniq memakaiq rasioq Returnq Onq 

Assets. 

 

I.2.3.1q Teoriq Pengaruhq Profitabilitasq Terhadapq Nilaiq Perusahaanq 

Menurutq Fahmiq (2018:135)q rasioq profitabilitasq mengukurq efektivitasq manajemenq secaraq 

keseluruhanq yangq ditunjukkanq olehq besarq kecilnyaq tingkatq keuntungaq yangq dierolehq dalamq 

hubugannyaq dengq penjualanq ataupunq investasi.q Makinq tinggilq nilaiq profitabilitasq menggambarkanq 

bahwaq perusahaanq mampuq menghasilkanq keuntungganq yangq cukupq tinggiq danq iniq dapatq 

meningkatkanq nilaiq perusahaan.q tingkatq profitabilitasq yangq dihasilkanq sesuaiq denganq konsepq dariq 

teoriq sinyalq danq selainq ituq secaraq langsungq dapatq meningkatkanq nilaiq perusahaanq yangq ditandaiq 

denganq semakinq meningkatnyaq hargaq saham. 

 

I.2.4q Landasanq Teoriq Kebijakanq Dividenq 

Menurutq (Martonoq &q Harjito,q 2014:270)q kebijakanq dividenq merupakanq keputusanq apakahq 

labaq yangq diperolehq perusahaanq akanq dibagikanq kepadaq pemegangq sahamq sebagaiq dividenq atauq 

akanq ditahanq dalamq bentukq labaq ditahanq gunaq pembiayaanq invetasiq diq masaq yangq akanq datang.q 

Apabilaq perusahaanq memilihq untukq membagikanq labaq sebagaiq dividen,q makaq akanq mengurangiq 

labaq yangq ditahanq danq selanjutnyaq mengurangiq totalq sumberq danaq inter.q Adaq beberapaq rasioq Nilaiq 

perusahaan,q dalamq penlitianq iniq memakaiq rasioq Dividendq payoutq ratio. 

 

I.2.4.1q Teoriq Pengaruhq Kebijakanq Dividenq Terhadapq Nilaiq Perusahaanq 

Menurut (Sudana,2015:167) salah satu bentuk pengembalian yang akan diperoleh para 

calon investor adalah dividen. Dividenq merupakanq labaq bersihq setelahq pajakq yangq akanq dibagikanq 

kepadaq pemegangq saham.q Semakinq besarq dividenq yangq dibayarkanq kepadaq pemegangq saham,q 

makaq semakinq kecilq labaq ditahanq danq sebaliknya.q Penentuanq besaranq bagianq labaq bersihq 

perusahaanq yangq akanq dibagikanq sebagaiq dividenq merupakanq kebijakanq manajemenq perusahaan,q 

sertaq akanq mempengaruhiq nilaiq perusahaanq sertaq hargaq saham. 
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qH1 

qH2 

qH3 

qH4 

I.3 Kerangka Konseptual  

Kerangka konseptual menjelaskan bagaimana hubungan antara keempat q variabelq yangq 

meliputiq :q pengaruhq Risikoq Bisnis,q Profitabilitasq danq kebijakanq Dividenq yangq diperkirakanq 

berpengaruhq secaraq parsialq maupunq secaraq simultanq terhadapq variabelq terikatq yaituq Nilaiq 

Perusahaan. 

 

Gambarq 1q :q q Kerangkaq Konseptualq 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

I.3.I Hipotesi Penelitian 

H1 : Risikoq Bisnisq secaraq parsialq berpengaruhq terhadapq Nilaiq Perusahaanq padaq Subq Sektorq  

 Makananq danq Minumanq yangq terdaftarq diq Bursaq Efekq Indonesiaq periodeq 2019-2021. 

H2q :q Profitabilitasq secaraq parsialq berpengaruhq terhadapq Nilaiq Perusahaanq padaq Subq Sektorq 

Makananq danq Minumanq yangq terdaftarq diq Bursaq Efekq Indonesiaq periodeq 2019-2021. 

H3q :q Kebijakanq Dividenq secaraq parsialq berpengaruhq terhadapq Nilaiq Perusahaanq padaq Subq  

Sektorq Makananq danq Minumanq yangq terdaftarq diq Bursaq Efekq Indonesiaq periodeq 

2019-2021. 

H4q :q Risikoq Bisnis,q Profitabilitasq danq Kebijakanq Dividenq secaraq simultanq berpengaruhq  

terhadapq Nilaiq Perusahaanq padaq Subq Sektorq Makananq danq Minumanq yangq terdaftarq 

diq Bursaq Efekq Indonesiaq periodeq 2019-2021. 
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