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BAB I 

Pendahuluan 

I.1 Latar Belakang 

Pada masa sekarang ini, investasi menjadi hal yang menarik banyak peminat. Apalagi dimasa 

sulit pandemi seperti sekarang, investasi banyak dilirik oleh masyarakat. Hal ini dapat 

dibuktikan oleh semakin banyaknya jenis dan cara untuk berinvestasi. Berbagai wadah atau 

platform tersedia sesuai dengan kriteria atau standard investor. Alternatif investasi yang dapat 

dilakukan yaitu investasi pada instrumen pasar uang, pasar modal, valuta asing, komoditas, 

obligasi dan investasi yang baru ada pada cryptocurrency seperti Bitcoin, Dogecoin, Ethereum, 

Litecoin, dan XRP. Cryptocurrency jenis pertama adalah bitcoin yang dibuat pada tahun 2009. 

Bitcoin sebagai alternatif currency yang diperkenalkan oleh (Nakamoto, t.thn.) dimana 

mengizinkan untuk mengirim atau menerima pembayaran secara langsung tanpa keterlibatan 

pemerintah, institusi keuangan atau pihak ketiga lainnya. Cryptocurrency memiliki harga yang 

fluktuatif dan semakin meningkat menimbulkan banyak minat masyarakat untuk melakukan 

investasi. Perdagangan cryptocurrency telah dilegalkan oleh Badan Pengawas Perdagangan 

Berjangka Komoditi dengan dikeluarkannya peraturan Bappebti No.7 Tahun 2020 yang 

mengatur jenis aset kripto yang dapat diperjualbelikan di pasar fisik aset kripto. Jenis kripto 

yang memiliki volume transaksi besar selain bitcoin adalah ethereum.  

Ethereum dibangun berdasarkan inovasi Bitcoin, dengan beberapa perbedaan besar. Keduanya 

memungkinkan Pengguna menggunakan uang digital tanpa jasa penyedia pembayaran ataupun 

bank. Akan tetapi Ethereum dapat diprogram, sehingga pengguna bisa menggunakannya untuk 

banyak aset digital berbeda – termasuk Bitcoin. Hal ini juga berarti Ethereum lebih dari sekedar 

pembayaran. Ini adalah sebuah pasar yang menyediakan jasa keuangan, game, dan aplikasi 

yang tidak dapat mencuri data pengguna ataupun menyensor pengguna (ethereum.org). pada 

umumnya ahli keuangan menganggap mata uang kripto berisiko, tidak stabil dan spekulatif. 

Para ahli keuangan mengingatkan investor hanya boleh menginvestasikan sesuai dengan 

kemampuan akan kehilangan investasi tersebut ataupun risiko yang dapat diterima. Mata uang 

kripto bersifat tidak stabil dikarenakan memiliki fluktuasi harga yang tinggi.  

 

Gambar 1. Perkembangan Investor Crypto di Indonesia (www.cnbcindonesia.com) 

Terlepas odari okemudahan ountuk oberinvestasi odi oCryptocurrency, oberbagai orisiko odapat oterjadi. 

oRisikonya odapat oberupa ovolatilitas oharga ocrypto, openipuan, okejahatan ocyber, odan orisiko 

oteknologi. oSalah osatu ocontoh okasus openipuan oyang oterjadi odi oIndonesia odilakukan ooleh 
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operusahaan oEDCCASH opada oMaret o2021. oPerusahaan otersebut odijerat oatas odugaan otindak opidana 

openipuan, openggelapan odan otindak opidana opencucian ouang o(TPPU). oPerusahaan oEDDCASH 

omelakukan oinvestasi osecara oilegal odan otanpa oijin oOJK omaupun oBAPPEBTI. oAdapun okondisi 

oyang ocukup omengkhawatirkan obagi oinvestor ocrypto oyaitu osaat oaplikasi ounder omaintenance 

odimana oinvestor otidak odapat omelakukan otransaksi ojual, obeli oataupun omencairkan okoin. oUmumnya 

oketika okondisi oseperti oini oterjadi, otidak oadanya ojangka owaktu oyang otetap ohingga oaplikasi okembali 

opulih. oIni omerupakan osalah osatu orisiko oyang odapat oterjadi okepada oinvestor. 

Pada obulan oMaret o2019 otepat osetelah oditemukannya ovirus ocovid-19 odi oIndonesia omenyebabkan 

otren oIHSG omenjadi omenurun. oPenurunan otersebut odisebabkan ooleh osentimen odari opara oinvestor 

osehingga obanyak oinvestor oyang omemilih ountuk omelakukan openarikan oinvestasinya odari opasar 

omodal osehingga ohal otersebut omenyebabkan openurunan oharga osaham. oPada odata ostatistik opublik 

oyang odikeluarkan ooleh oPT oKustodian oSentral oEfek oIndonesia o(KSEI) omengatakan obahwa opada 

ojumlah oinvestor omengalami openingkatan opasar omodal oyang osignifikan. o 

Keputusan oberinvestasi oyaitu okeputusan oyang odibuat oinvestor ountuk omenentukan okemana 

oinvestasi oakan odilakukan odan oberapa ojumlah oyang oharus odiinvestasikan odan okapan owaktu oyang 

otepat ountuk oberinvestasi ountuk omenghasilkan opendapatan odari oberbagai oinstrumen okeuangan. 

oBerdasarkan olatar obelakang otersebut openulis obertujuan omeneliti oanalisis orisk odan oreturn oBitcoin, 

oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP odan oSaham oSaham oLQ45 osetelah opandemi oCovid-19 odi 

oIndonesia. o 

I.2. Landasan teori 

Investasi 

Investasi oadalah openundaan okonsumsi osekarang ountuk odimasukkan oke oaktiva oproduktif oselama 

operiode owaktu otertentu. oInvestasi oyang olazim odisebut odengan oistilah openanaman omodal oatau 

opembentukan omodal odan obiasanya oberjangka owaktu olama odengan oharapan omendapatkan 

okeuntungan odi omasa-masa oyang oakan odatang. oInvestasi ojuga obisa odiartikan osebagai openundaan 

okonsumsi osekarang ountuk odigunakan odi odalam oproduksi oyang oefisien oselama operiode owaktu 

otertentu. o(Hartono, 2010) o 

Menurut oJogiyanto o(dalam oSuryansyah o& oSubhan, o2019) oinvestasi oterdapat o2 otipe, oyaitu oinvestasi 

olangsung odan oinvestasi otidak olangsung. oInvestasi olangsung omerupakan opembelian osecara 

olangsung oaktiva okeuangan osuatu operusahaan. oInvestasi olangsung odapat odilakukan odengan 

omembeli oaktiva okeuangan oyang odapat odiperjual obelikan odi opasar ouang o(money omarket), opasar 

omodal o(capital omarket), oatau opasar oturunan o(derivative omarket). o 

Cryptocurrency 

Penemu odari oBitcoin oadalah oSatoshi oNakamoto, otetapi onama otersebut obukanlah onama oasli odari 

openemu oBitcoin, omelainkan onama oanonim oyang odigunakan ooleh opencipta oBitcoin. oPersona 

oSatoshi oNakamoto oterlibat opada ohari-hari oawal opeluncuran oBitcoin, odia omengerjakan oversi 

opertama operangkat olunak opada o2009. o 

Bitcoin 

Bitcoin opada otahun o2009 odibuat odan odijalankan ooleh oSatoshi oNakamoto. oMenurut oAntony oLewis 

obitcoin oadalah oaset odigital o(koin) oyang okepemilikannya odicatat opada osebuah obuku oelektronik oyang 

odiperbaharui o(hampir) osecara osimultan omenggunakan osekitar o10.000 okomputer oyang 

odioperasikan osecara oindependen odiseluruh odunia oyang osaling omenghubungkan (Lewis, 2018). 

oBitcoin omemanfaatkan ojaringan opeer-to-peer onetwork osebagai omedia odistribusinya odengan 

https://www.liputan6.com/tag/satoshi-nakamoto
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omenggunakan oprotokol okriptografi ocanggih. oSemua otransaksi oBitcoin odiposting odalam oblok oke 

obuku obesar oterbuka oyang odikenal osebagai oBlockchain ountuk odiverifikasi ooleh openambang 

omenggunakan obukti okriptografi. oPada ogambar oberikut odapat odilihat osebuah oblok orantai otransaksi 

oyang odigunakan ountuk omenyimpan oinformasi oberupa oinformasi opemilik obitcoin otersebut. 

 

Gambar 2. Blok transaksi bitcoin (Mulyanto, 2015) 

Ethereum  

Salah osatu opendiri oEthereum, oVitalik oButerin oyang osaat oitu obaru oberusia o27 otahun omengakui 

obahwa obiayanya otinggi omenjadi otantangan osignifikan obagi oaset odigital. oEthereum opertama okali 

odiciptakan opada oJuli o2015 odengan oharga o2,83 oUSD oper okoin. oDidirikan opada otahun o2015, 

oEthereum oadalah oblockchain oterkemuka odi odunia oyang odapat odiprogram. oEthereum 

omenggunakan okonsep otransaksi oyang oterdesentralisasi o(decentralized oapplication/DApps). 

oSingkatnya, ocara okerja oEthereum odengan osmart ocontracts oserupa odengan oprogram okomputer oyang 

oberjalan ootomatis osesuai odengan operintah odalam okontrak. oKarena odiprogram, otidak oada opengawas 

oyang odibutuhkan. oFitur osmart ocontracts olebih omurah ountuk odieksekusi odan obahkan olebih oaman. 

Dogecoin 

Dogecoin omenampilkan owajah oanjing oShiba oInu odiperkenalkan opada o6 oDesember o2013, odan 

odengan ocepat omengembangkan okomunitas oonline-nya osendiri, omencapai okapitalisasi opasar 

osebesar oUS o$ o70.355.561.773 opada o16 oApril o2021. oDogecoin odibuat ooleh oseorang oinsinyur 

operangkat olunak oIBM oBilly oMarkus odari oPortland, oOregon odan oseorang oinsinyur operangkat olunak 

oAdobe oJackson oPalmer. 

XRP 

Ripple odibuat ooleh oJed oMcCaleb odan odibangun ooleh oArthur oBritto odan oDavid oSchwartz oyang 

okemudian omendekati oRyan oFugger oyang omemulai odebutnya opada otahun o2005 osebagai olayanan 

okeuangan ountuk omemberikan oopsi opembayaran oyang oaman okepada oanggota okomunitas oonline 

omelalui ojaringan oglobal. oSaat otransaksi obaru omasuk, ovalidator omemperbarui obuku obesar omereka 

osetiap otiga ohingga olima odetik odan omemastikannya ococok odengan obuku obesar olainnya. oJika oada 

oketidakcocokan, omereka oberhenti ountuk omencari otahu oapa openyebab opermasalahannya. oHal oini 

omemungkinkan oRipple ountuk omemvalidasi otransaksi osecara oaman odan oefisien, oyang omemberikan 

okeunggulan odibandingkan omata ouang okripto olainnya, oseperti oBitcoin. 
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Saham 

(Menurut osekuritas.co.id) oumumnya odi obursa osaham odunia, omengenal olebih odari osatu oindeks 

osaham. oIndeks osaham oadalah oukuran ostatistik oyang omencerminkan okeseluruhan opergerakan oharga 

oatas osekumpulan osaham oyang odipilih oberdasarkan okriteria odan ometodologi otertentu oserta 

odievaluasi osecara oberkala. oSaat oini oBursa oEfek oIndonesia otelah omencatat osebanyak o40 oindeks 

osaham osebagai oberikut o: oIndeks oHarga oSaham oGabungan o(IHSG), oIDX80, oSAHAM oLQ45, 

oIDX30, oIDX oQuality o30, oIDX oValue o30, oIDX oGrowth o30, oIDX oESG oLeaders, oIDX oHigh 

oDividend o20, oIDX oBUMN o20. oSaham oadalah osertifikat oyang omenunjukkan obukti okepemilikan 

osuatu operusahaan, odan opemegang osaham omemiliki ohak oklaim oatau openghasilan odan oaktiva 

operusahaan o(Rusdin, 2008). oSaham oadalah osurat obukti oatau otanda okepemilikan obagian omodal 

opada osuatu operseroan oterbatas o(Siamat odalam oFiranti o& oRahayu, o2018). o 

Saham Saham LQ45 

Saham oLQ-45 oadalah o45 osaham oyang omemiliki olikuiditas otinggi odan okapitalisasi opasar obesar oserta 

odidukung ooleh ofundamental operusahaan oyang obaik. oSaham oyang omasuk okategori osaham oLQ45 

oberada odi opuncak oteratas opasar osaham. oSaham oLQ45 oSejak odiluncurkan opada obulan oFebruari o1997 

oukuran outama olikuiditas otransaksi osuatu oemiten oditentukan odari onilai otransaksi odi opasar oregular 

o(Polakitan, 2015). oEvaluasi oindeks osaham oLQ45 odilakukan osecara orutin osetiap otiga obulan osekali 

oatas opergerakan ourutan osaham-saham otersebut. 

Risk 

Terdapat obeberapa odefinisi orisiko oinvestasi omenurut opandangan opara oahli. oDefinisi orisiko omenurut 

oSusilo o(dalam oHuda o& oHambali, o2020) oadalah openyimpangan o(variabilitas) oantara okeuntungan 

oyang odiharapkan o(expected oreturn) odengan okeuntungan osesungguhnya o(actual oreturn). oHusnan 

o(dalam oPutri o& oArtoadmodjo, o2015) oRisiko omerupakan okemungkinan otingkat okeuntungan oyang 

odiperoleh omenyimpang odari otingkat okeuntungan oyang odiharapkan. o.Penyimpangan obersifat olinear 

odan oberbanding olurus, osemakin obesar openyimpangan oantara otingkat okeuntungan oaktual odengan 

otingkat okeuntungan oyang odiharapkan oberarti osemakin obesar orisiko oyang oakan odihadapi. oDemikian 

ohalnya osama oseperti oyang odikemukakan ooleh oGojali o(2012) obahwa odalam oinvestasi orisiko oselalu 

odikaitkan odengan ovariabilitas oreturn oyang odapat odiperoleh odengan osurat oberharga. oBerdasarkan 

odefinisi-definisi otersebut omaka odapat odisimpulkan obahwa orisiko omerupakan openyimpangan oatau 

ovariabilitas okeuntungan oaktual odari okeuntungan oyang odiharapkan. oPerhitungan orisiko odapat 

odilakukan odengan omenghitung ostandar odeviasi o(σ) odari oreturn o: 

Perhitungan untuk risiko (standar deviasi): 

σ = √
∑ =1𝑛

𝑖 ( 𝑥𝑖− 𝑥̅ )

𝑛−1
  

Di mana: 

σ = standar deviasi 

xi = Return pada hari ke i 

𝑥̅ = Rata-rata return harian dalam satu bulan 

n = jumlah data 
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Return 

Berikut oini oterdapat odefinisi oreturn omenurut opandangan opara oahli. oReturn ois othe omotivating oforce 

oin othe oinvestment oprocess. oIt ois othe oreward ofor oundertaking othe oinvestment o(Jones , 2009). 

oMenurut opendapat otersebut oreturn omerupakan okekuatan oyang omendorong oterjadinya oproses 

oinvestasi, okarena oreturn omemberikan ohasil odalam omelaksanakan okegiatan oinvestasi. oReturn 

odibedakan oatas oreturn orealisasian o(realized oreturn) oyaitu oreturn oyang otelah oterjadi odan oreturn 

oekspektasian o(expected oreturn) oyaitu oreturn oyang odiharapkan oakan odiperoleh odimasa omendatang 

o(Hartono, o2010: o205). o(Susilo, 2009) omendifinisikan oreturn oatau okeuntungan osebagai opendapatan 

oyang oditerima odi omasa oyang oakan odatang odari osebuah oinvestasi oyang odilakukan opada osaat oini. 

oPerhitungan oreturn oyang oakan oditerima oinvestor odengan omenghitung: 

Ri = 
𝑃𝑡−𝑃𝑡−1

𝑃𝑡−1
 

 

 

Di mana: 

Ri = Return pada periode ke-t 

Pt = Harga pada periode ke t 

Pt-1 = Harga pada periode ke t-1

I.3 Kerangka konseptual  

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel 1. Kerangka Konseptual 

I.4 Hipotesis 

Berdasarkan openjelasan omengenai okerangka okonseptual, omaka ohipotesis oyang odiajukan osebagai 

ojawaban osementara oterhadap orumusan omasalah oadalah osebagai oberikut o: 

H.1.a o: oTerdapat oPerbedaan oyang onyata oantara oReturn oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, 

oXRP odan oHarga oSaham oLQ o45 

H.1.b o: oTerdapat operbedaan oyang onyata oantara oRisk oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP 

odan oHarga oSaham oLQ o45 

Risk ( Resiko ) 

Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, 

XRP dan Harga Saham LQ 45 

Return ( Keuntungan) 

Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, 

XRP dan Harga Saham LQ 45 

Keputusan investasi dan Strategi 

investasi yang digunakan 

X1 

X2 

Y 


