
1 

 

BAB I  

PENDAHULUAN 

 

I.1  a      Latar aBelakang 

Sebelum ainvestor amelakukan ainvestasi, aterlebih adahulu ayang adilakukan apada aumumnya 

aadalah amelakukan apengamatan aserta apenilaian aterhadap aperusahaan-perusahaan aterutama 

aperusahaan ayang asudah ago apublic adengan amemantau alaporan akeuangan aperusahaan-perusahaan 

atersebut akarena adari alaporan atersebut adapat adiketahui akinerja aperusahaan adalam amenjalankan 

akegiatan ausahanya adan akemampuan aperusahaan adalam amendayakan akegiatan ausahanya asecara 

aefisien aserta aefektif adan afaktor-faktor adiluar aperusahaan aseperti aekonomi, apolitik, akeuangan, adan alain-

lain. a(Arista, a2012). 

Saham aperusahaan ago apublic atergolong akomoditi ainvestasi ayang aberisiko atinggi, akarena 

asifatnya ayang apeka aterhadap aperubahan-perubahan adari aperusahaan ayang amengeluarkan asaham 

atersebut, abaik aperubahan ayang aberasal adari adalam anegeri aataupun adari aluar anegeri, aperubahan adalam 

abidang apolitik, aekonomi amoneter, aundang-undang aatau aperaturan amaupun aperubahan alainnya ayang 

aterjadi adalam aperusahaan atersebut, asehingga ainvestor adalam amelakukan apembelian asaham adapat 

aberdasarkan apemikiran ayang aberasal adari adata-data aperusahaan ayang abersangkutan a(Arista, a2012). 

Virus aCovid-19 aditemukan apada aDesember a2019 adan atelah amenimbulkan adampak apositif 

ajuga adampak anegatif adalam aberinvestasi aketika apada amasa apandemi. aTingkat akesehatan asektor 

aperbankan adapat adinilai adari abeberapa aindikator, asalah asatunya aadalah alaporan akeuangan. aLaporan  

akeuangan aadalah alaporan ayang amenunjukkan astatus akeuangan asuatu aperiode atertentu a(Kasmir, a2012). 

aKondisi asuatu aperusahaan adapat adilihat adari aharga asaham asuatu aperusahaan adan aomset ayang aditerima. 

aHarga asaham amenunjukkan aseberapa abesar apenawaran adan apermintaan ayang aterjadi apada asaham 

atersebut a(Nurmasari, a2020). 

Menurut aArista a(2012), areturn asaham amerupakan aharga ajual asaham adiatas aharga abelinya. 

aApabila ainvestor amenginginkan areturn ayang atinggi, amaka aharga ajual asaham aharus alebih atinggi adiatas 

aharga abelinya. aSemakin atinggi areturn ayang adiinginkan, amaka asemakin atinggi arisiko ayang aditanggung,  

ademikian ajuga asebaliknya abila amenginginkan areturn ayang arendah amaka arisiko ayang aditanggung ajuga 

arendah. 
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Dengan aadanya aanalisis aperusahaan ayang adilakukan aoleh apara ainvestor, ainformasi aakuntansi 

ayang aditerbitkan acukup amenggambarkan akondisi atentang aperkembangan aapa asaja ayang atelah 

adicapainya. aBerdasarkan aanalisis atersebut, ainvestor adapat amengetahui aperbandingan aantara anilai 

aintrinsik asaham adibanding aharga apasar asaham aperusahaan abersangkutan, adan aatas adasar 

aperbandingan atersebut ainvestor aakan adapat amembuat akeputusan aapakah amembeli aatau amenjual 

asaham ayang abersangkutan auntuk amemperoleh akeuntungan a(Najmiyah, a2014). 

Penelitian aDarmayanti a(2020) amenerangkan abahwa ahasil apasar asaham amenurun aketika 

ajumlah akasus aCOVID-19 ameningkat adi asuatu anegara. aArtinya abahwa apada akondisi apandemi aseperti 

aini amembuat apasar amenjadi asentiment asehingga aberpengaruh asignifikan aterhadap aharga asaham 

asehingga aperbedaan aharga asaham ayang asignifikan asebelum adan asesudah aperistiwa-peristiwa abaik 

aperistiwa aekonomi amaupun anon-ekonomi ayang aditunjukkan adengan aperubahan aharga asaham. 

Penelitian aCuong aThanh aNguyen, aPhan aThanh aHai aand aHuyen aKhanh aNguyen a(2021) 

amenunjukkan abahwa apertumbuhan aharian adalam ajumlah atotal akasus aterkonfirmasi ayang adisebabkan 

acovid-19 amemberikan adampak anegatif asignifikan aterhadap apengembalian adan alikuiditas apasar asaham. 

aSelain aitu, apenelitian aini amengungkapkan aperbedaan ayang aluar abiasa adalam apengembalian asaham 

aberkapitalisasi abesar adan akecil apada adampak apandemi aCovid-19. 

Kemudian apenelitian aDao aLe aTrang aAnh aand aChristopher aGan a(2020) aThe aImpact aof aThe 

aCovid-19 aLockdown aon aStock aMarket aPerformance: aEvidence aFrom aVietnam ayang amenunjukkan 

ahasil abahwa amasa apra-lockdown amemberikan adampak anegatif asignifikan aterhadap areturn asaham 

aVietnam adan apada amasa alockdown amemberikan adampak apositif asignifikan aterhadap akinerja asaham 

aseluruh apasar adan asektor abisnis alain adi aVietnam. aPenelitian aoleh aOctavera adan aRahadi a(2021) 

amenunjukkan abahwa aperubahan aangka aterinfeksi aCovid-19 aterbukti asecara asignifikan aterhadap apasar 

amodal adi aAsia aTenggara. 

Berdasarkan auraian adari alatar abelakang adiatas, amaka apeneliti aingin amengajukan apenelitian 

ayang aberjudul a“Pengaruh aAmihud, aBid-Ask aSpread, aCase aCovid-19, aMarcap, adan aMTB aterhadap 

aReturn aSaham apada aPerusahaan aFinancial ayang aTerdaftar adi aBEI aSelama aCovid a2019 a(Periode aMaret 

a2020 a– aMaret a2022).” 
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I.2  A    Tinjauan aPustaka 

 Teori aPengaruh aAmihud aTerhadap aReturn aSaham 

Amihud a(2002) amenyatakan adimana asemakin alikuid asuatu asaham, areturn ayang adihasilkan 

ajuga asemakin akecil, asehingga aadanya ahubungan anegatif adan asignifikan aantara alikuiditas adengan 

areturn asaham. aHal aini aterjadi akarena asaham alikuid adinilai amemiliki arisiko ayang alebih akecil 

adibandingkan adengan asaham atidak alikuid, asehingga areturn ayang adiberikan asebagai akompensasi aatas 

arisiko ayang arela ainvestor atanggung, ajuga alebih akecil. aAmihud ameasure aini amerupakan arasio arata-rata 

adari anilai areturn aabsolut aharian aterhadap avolume atransaksi aperdagangan apada ahari atersebut auntuk 

amelihat aseberapa abesar atingkat aillikuiditas asuatu aaset. aPenelitian ayang adilakukan aoleh aBrennan, aM. aJ., 

a& aSubrahmanyam a(1996) adan aDatar, aV. aT., aNaik, aN. aY., a& aRadcliffe a(1998) ajuga amendapatkan ahasil 

ayang asama, adimana asemakin ailikuid asuatu aaset, asemakin atinggi areturn ayang adiharapkan. 

 

 Teori aPengaruh aBid aAsk aSpread a(CPQS) aTerhadap aReturn aSaham 

Bid aprice adisebut asebagai aharga aharga atertinggi ayang aditawarkan auntuk amembeli asaham aoleh 

adealer. aHarga aterendah ayang aditawarkan adealer adisebut adengan aask aprice, aPada asaat aharga aterendah, 

akondisi aini adealer abersedia auntuk amenjual asahamnya a(Dewi, aA. aN. aA., a& aKartika, a2015). aJadi, abid aask 

aspread ayaitu aselisih adari aharga ajual adan abeli. aMenurut aAmihud a& aMendelson a(1986), a“If ainvestors 

avalue asecurities aaccording ato atheir areturns anet aof atrading acosts, athen athey ashould arequire aa ahigher 

aexpected areturn afor ahigher aspread astocks ain aorder ato acompensate athem afor athe ahigher acost aof atrading”. 

aSama ahalnya adengan apenelitian aCuong aThanh aNguyen, aPhan aThanh aHai aand aHuyen aKhanh aNguyen 

a(2021) abahwa aCPQS𝑖,𝑡  amencerminkan aperbedaan aantara aharga aask adan abid asuatu asaham apada ahari aitu. 

aSemakin atinggi anilai aindikator, amaka asemakin atinggi abiaya atransaksi ayang adikeluarkan. aMenurut 

apenelitian aNisa a& aRikumahu a(2018) amenunjukkan abahwa abid-ask aspread aberpengaruh apositif 

asignifikan aterhadap areturn asaham. 

 

 Teori aPengaruh aCase aCovid-19 aTerhadap aReturn aSaham 

Pandemi aCovid-19 adi aIndonesia amerupakan abagian adari apandemi apenyakit akoronavirus a2019 

a(Covid-19) ayang asedang aberlangsung adi aseluruh adunia. aKasus apositif aCovid-19 adi aIndonesia apertama 

akali adideteksi apada atanggal a2 aMaret a2020. aSeiring aberjalannya awaktu, ajumlah apenderita aCovid-19 adi 

aIndonesia asemakin abertambah. aBeberapa apenelitian amengenai ahubungan aCovid-19 adengan 

apengembalian asaham adi aIndonesia aantara alain adilakukan aoleh aAgustin a(2021) adengan ajudul aHow 
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aDoes athe aImpact aof athe aCovid-19 aPandemi aon aIndonesia a’ as aIslamic aPengembalian aSahams adan 

aNurcahyono aet aal a(2021) adengan ajudul aThe aCovid-19 aOutbreak aand aIts aImpacton aStock aMarket 

aReturn: aEvidence afrom aIndonesia. aKedua apenelitian atersebut amenegaskan ahubungan anegatif aantara 

akasus aCovid-19 adengan apengembalian asaham adi aIndonesia. 

 

 Teori aPengaruh aKapitalisasi aPasar a(MARCAP) aTerhadap aReturn aSaham 

Menurut aWibowo a& aHendratno a(2019), aKapitalisasi apasar amerupakan anilai apasar adari asaham 

ayang aditerbitkan asuatu aemiten. aSaham ayang akapitalisasinya abesar aumumnya amenjadi asalah asatu adaya 

atarik adan aincaran ainvestor auntuk aberinvestasi ajangka apanjang, akarena apotensi apertumbuhan 

aperusahaan ayang amengagumkan aserta aeksposur arisiko ayang arelatif arendah. aHarga asaham akapitalisasi 

apasar ayang abesar aumumnya arelatif atinggi,  asehingga aakan amemberikan areturn ayang atinggi. aRisiko 

ayang adihadapi apun alebih akecil adan aprospek ajangka apanjang asangat abaik adengan amengharapkan areturn 

ayang abesar. aSemakin abesar akapitalisasi apasar asuatu asaham aakan amenunjukan ahasilnya abahwa 

ainvestor ayang amenahan akepemilikan asaham atersebut, adipastikan aperusahaan abesar aakan acenderung 

alebih astabil akeuangannya. 

 

 Teori aPengaruh aMarket ato aBook aRatio a(MTB) aTerhadap aReturn aSaham 

Market-to-book aratio aadalah aperbandingan aantara anilai apasar aperusahaan a(market avalue) 

adengan anilai abukunya a(book avalue). aMenurut aHarahap a(2002), aMarket ato abook aratio aberasal adari 

aneraca amemberikan ainformasi atentang anilai abersih asumber adaya aperusahaan adan amerupakan 

acerminan aapresiasi aatau apenilaian ainvestor aterhadap anilai abuku asebuah aperusahaan amelalui aharga 

asaham. aMarket ato abook aratio amerupakan arasio aperbandingan aharga asaham adi apasar adengan anilai abuku 

asaham ayang adi agambarkan adi aneraca. aSemakin atinggi amarket ato abook aratio, amaka asemakin abaik apula 

apenilaian ainvestor aterhadap anilai abuku aperusahaan. aHasil apenelitian aGuler aand aYimaz a(2008) 

amenemukan abahwa aMarket-to-book aratio amempunyai apengaruh asignifikan ayang apositif aterhadap 

astock areturn. 
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I.3     A  Kerangka akonseptual 

Berdasarkan adari apenjelasan ayang atelah adikemukakan, amaka adapat adigambarkan akerangka 

akonseptual asebagai aberikut: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar aI.1 aKerangka aKonseptual 

 

I.4  A    Hipotesis aPenelitian 

Hipotesis ayang adikemukakan adalam apenelitian aini aadalah: 

1. Amihud aberpengaruh aterhadap areturn asaham apada aperusahaan afinancial adi aBursa aEfek 

aIndonesia aperiode aMaret a2020-Maret a2022. 

2. Bid-Ask aSpread aberpengaruh aterhadap areturn asaham apada aperusahaan afinancial adi aBursa  

aEfek aIndonesia aperiode aMaret a2020-Maret a2022. 

3. Case aCOVID-19 aberpengaruh aterhadap areturn asaham apada aperusahaan afinancial adi aBursa  

aEfek aIndonesia aperiode aMaret a2020-Maret a2022. 

4. Marcap aberpengaruh aterhadap areturn asaham apada aperusahaan afinancial adi aBursa aEfek 

aIndonesia aperiode aMaret a2020-Maret a2022. 

5. MTB aberpengaruh aterhadap areturn asaham apada aperusahaan afinancial adi aBursa aEfek 

aIndonesia aperiode aMaret a2020-Maret a2022. 

6. Amihud, aBid-Ask aSpread, aCase aCovid-19, aMarcap adan aMTB aberpengaruh asecara 

asimultan aterhadap areturn asaham apada aperusahaan afinancial adi aBursa aEfek aIndonesia 

aperiode aMaret a2020-Maret a2022. 
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