
1 

 

BAB iI 

 PENDAHULUAN  

 

I.1  Latar iBelakang iMasalah 

 Pasar imodal isecara iumum imerupakan itempat iatau isarana ibertemunya ipermintaan idan 

ipenawaran iatas iinstrumen ikeuangan iuntuk ijangka ipanjang i(Samsul, i2015:57). iDi iIndonesia 

ipasar imodal idiatur idalam iUndang-Undang inomor i8 iTahun i1995 iyang imeliputi itempat 

ipenawaran iumum idan iperdagangan iefek. iTujuan iinvestor imenanamkan imodalnya ike 

iperusahaan iyaitu iuntuk imemperoleh ireturn isaham iyang imaksimal. iBursa iEfek iIndonesia 

isebagai ifasilitator iperdagangan iefek iterbagi iatas ibeberapa isektor iperusahaan. iSektor 

imanufaktur ikhususnya isektor iindustri ikonsumsi iyang imendapat idukungan ipemerintah iseperti 

iadanya ipenningkatan idan ipengembangan iindustri ipadat ikarya idalam iekspor idan iSDM 

imengalami iperkembangan iyang ipesat isebagai isektor iyang isangat idiperlukan ioleh imasyarakat. 

iFenomena imasuknya ipandemi iCovid-19 ike iIndonesia iberdampak iterhadap isektor iindustri 

ikonsumsi idimana iterjadi ipenurunan inilai iimpor ibahan ibaku isebesar i15,89% idan ibarang imodal 

imodal iturun isebesar i18,03% iyang idisebabkan ioleh ipembatasan isosial iyang iditerapkan idi 

ibeberapa iwilayah iIndonesia iselama itahun i2020-2021 idemi imencegah ipenularan iyang 

iberdampak ipada iaktivitas iekonomi idan iproses iproduksi iyang imelemah i(bisnis.tempo.co.id, 

i2020). 

 Kinerja iperusahaan isektor ikonsumsi iselama itahun i2020-2021 iyang imengalami 

ipenurunan iakibat ipandemi imengakibatkan ireturn isaham iperusahaan isemakin imenurun. 

iInvestor imembeli isaham itentu idengan iharapan imemperoleh ireturn itinggi iselama iberinvestasi. 

iReturn isaham imerupakan ifaktor iyang isangat ipenting iuntuk idiperhatikan ioleh iinvestor ikarena 

imenunjukkan ikinerja iemiten idan ipergerakan iharga isaham idalam imencapai ikeuntungan 

iperusahaan. iHarga isaham idalam isektor iindustri ikonsumsi iyang icenderung imengalami 

ikenaikan, inamun iakibat ipandemi icovid-19 iselama itahun i2019-2021 iterjadi ifenomena 

ipenurunan ireturn isaham iyang isignifikan idengan irata-rata iindeks isaham iterkoreksi ihingga 

i20,11% idibandingkan itahun i2018. iHarapan iuntuk imemperoleh ireturn iyang imaksimal 

idiupayakan iagar idapat iterwujud idengan imenggunakan ianalisis iyang iberkaitan idengan ianalisis 

ifundamental iperusahaan iuntuk imengukur ireturn isaham iperusahaannya. i 

 Pada ianalisis ifundamental iterdapat ibeberapa irasio ikeuangan iyang idapat imencerminkan 

ikinerja iperusahaan. iSuryani idan iSusliyanti i(2020) iberpendapat ibahwa ianalisis ifundamental 

imempelajari idata ihistoris ikeuangan isuatu iperusahaan isebagai inilai iintrinksi idari isaham. 

iAnalisis ifundamental idapat idibagi imenjadi iempat iyaitu ilaba iakuntansi, iarus ikas, ileverage idan 
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ikebijakan idividen. iPemahaman iatas ianalisis iini iberguna iuntuk imengetahui isaham imana iyang 

itumbuh isehingga idapat imeminimalkan irisiko ipenurunan ireturn isaham. 

 Laba iakuntansi itermasuk idalam ielemen ilaporan ikeuangan iyang imemuat iinformasi 

ikeuangan iyang ipenting i(Ginting idkk.,2021). iBertambah ibesarnya ilaba iakuntansi imaka 

isemakin iproduktif ikinerja iperusahaan isehingga idapat imenarik iinvestor iuntuk iberinvestasi. 

iPermasalahan iyang iterjadi ipada ilaba iakuntansi iadalah iperusahaan iyang imemiliki ilaba ibersih 

iyang imeningkat, inamun itidak iterjadi ikenaikan iharga isaham isehingga itidak imempengaruhi 

ireturn isaham iperusahaan. iAdapun ifaktor ilain iyang imemberi ipengaruh iterhadap ireturn isaham 

iialah iarus ikas iperusahaan. 

 Sebagaimana iyang itelah idisebutkan idi iatas, imaka iarus ikas iadalah iinformasi iyang 

imemuat itentang idana ikas iyang imasuk idan ikeluar idari isuatu iperusahaan idalam isatu iperiode 

iakuntansi itertentu. iTingginya iarus ikas imenandakan ibahwa iperusahaan idalam ikondisi ikinerja 

iyang ibaik isehingga ikeuntungan iyang idihasilkan ipun ioptimal. iPermasalahan iyang iterjadi idalam 

iarus ikas iialah iterdapat ifenomena iperusahaan iyang imelakukan ipemborosan iarus ikas idalam 

ipembiayaannya isehingga iarus ikas ioperasi imenurun. iBerkurangnya iarus ikas ioperasi idapat 

imenghambat ikinerja idan iproses iproduksi idalam iperusahaan isehingga ilaba iakan imenurun idan 

ireturn isaham iakan iikut imenurun ipula. i i 

 Selain iitu, iinvestor ijuga idapat imenganalisa ireturn isaham imelalui iinformasi ileverage. 

iLeverage imerupakan irasio iyang idigunakan iuntuk imengukur iseberapa ibesar ibeban ihutang iyang 

iharus iditanggung iperusahaan i(Sachiyudin, i2019). iSumber idana iperusahaan idapat iberasal idari 

ihutang imaupun idari imodal iperusahaan iyang idapat imeningkatkan ikeuntungan iapabila idikelola 

isecara ibijaksana ioleh iperusahaan. iDalam ihal iini iyang iharus idiperhatikan iadalah ipembiayaan 

idengan ihutang iakan imenimbulkan ibeban ibunga idimana isuku ibunga ikredit iyang itinggi iakan 

imemberatkan iperusahaan idalam ijumlah ibesar isehingga iperusahaan iakan imengalami ikesulitan 

idan imenyebabkan ireturn isaham iperusahaan imenurun. 

 Parameter ianalisis ifundamental iyang iterakhir iadalah ikebijakan idividen. iKebijakan 

idividen iadalah ipertimbangan iyang idilakukan ioleh iperusahaan iterkait ilaba idalam isatu iperiode 

iyang iakan idibagikan idalam ibentuk idividen ikepada ipemegang isaham i(Kusumawardhani idan 

iSapari, i2021). iPembagian idividen imerupakan isalah isatu imasalah iyang isulit iyang iterjadi idalam 

iperusahaan ikarena iadanya iperbedaan ikepentingan imanajemen idengan iinvestor. iPertimbangan 

iperusahaan idalam imenggunakan ikebijakan idividen isebagai ipenentu ilaba iditahan iatau isumber 

imodal idalam ioperasional iuntuk imeningkatkan ikinerja ipersusahaan, isementara ipembagian 

idividen ikepada iinvestor iakan iberdampak iterhadap ipengurangan ilaba iyang iada idalam 
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iperusahaan. iSemakin itinggi inilai idividen idapat imenyebabkan ireturn isaham imeningkat ikarena 

iminat iinvestor imenanamkan imodal isemakin itinggi idan iharga isaham ipun iakan imeningkat. 

Tabel iI.1 

Data iFenomena 

Kode Tahun Laba iBersih Arus iKas Hutang Jumlah iDividen Return 

iSaham 

HRTA 2018 123.393.863.438 21.877.704.684 444.308.333.455 27.631.574.400 0,03 

2019 149.990.636.633 224.887.295.509 1.099.943.156.591 32.236.836.800 -0,35 

2020 171.084.530.868 646.779.056.291 1.472.553.226.961 36.842.099.200 0,22 

2021 194.432.397.219 398.559.548.486 1.962.521.802.121 36.842.099.200 -0,13 

HOKI 2018 128.846.079.052 7.395.470.836 195.678.977.792 14.200.138.260 1,12 

2019 159.504.296.665 105.224.199.992 207.108.590.481 26.140.929.100 0,29 

2020 68.752.287.446 78.181.287.748 244.363.297.557 28.635.668.400 0,07 

2021 35.813.574.620 13.949.428.441 320.458.715.888 9.677.752.680 -0,82 

KINO 

2018 150.116.045.042 160.526.205.538 1.405.264.079.012 38.571.430.500 0,32 

2019 515.603.339.649 17.379.083.127 1.992.902.779.331 81.248.575.500 0,23 

2020 113.665.219.638 71.182.500.389 2.678.123.608.810 147.142.864.500 -0,21 

2021 100.649.538.230 591.719.438.701 2.683.168.655.955 34.705.602.245 -0,25 

 i iSumber i: iLaporan iKeuangan, iData iDiolah i2022 

 Berdasarkan itabel i1.1, ipada iPT iHartadinata iAbadi itbk ilaba ibersih ipada itahun i2021 

isebesar iRp i194.432.397.219 imengalami ipeningkatan idari itahun i2020 isebesar iRp 

i171.084.530.868 isedangkan ireturn isaham iyang idiperoleh imenurun ipada itahun i2021 isebesar i-

0,13 idari itahun i2019 isebesar i0,22. iSedangkan ijumlah ihutang ipada itahun i2020 isebesar iRp 

i1.472.553.226.961 imeningkat idari itahun i2019 isebesar iRp i1.099.943.156.591 itetapi ireturn 

isaham imengalami ikenaikan ipada itahun i2020 isebesar i0,22 idari itahun i2019 isebesar i-0,35. iIni 

ibertolak ibelakang idengan iteori iyang imengemukakan iapabila ilaba ibersih inaik imaka ireturn 

isaham ijuga iakan inaik idan iapabila ihutang imeningkat imaka ireturn isaham iakan imenurun. 

 Hal iserupa ijuga iterjadi ipada iPT. iBuyung iPoetra iSembada iTbk imengalami ikenaikan 

iarus ikas ipada itahun i2019 isebesar iRp i105.224.199.992 idari itahun i2018 isebesar iRp 

i7.395.470.836 itetapi ireturn isaham imengalami ipenurunan ipada itahun i2019 isebesar i0,29 idari 

itahun i2018 isebesar i1,12. iBerdasarkan ipemaparan iini ijuga ibertolak ibelakang idengan iteori 

ibahwa iapabila iarus ikas imengalami ikenaikan imaka ireturn isaham ijuga iakan imengalami 

ikenaikan. 

 Pada iPT iKino iIndonesia iTbk, ijumlah idividen imengalami ikenaikan ipada itahun i2020 

isebesar iRp i147.142.864.500 idari itahun i2019 isebesar iRp i81.248.575.500 itetapi ireturn isaham 

imengalami ipenurunan isebesar i-0,21 idari itahun i2019 isebesar i0,23. iBerdasarkan ipemaparan iini 

ijuga ibertolak ibelakang idengan iteori ibahwa isemakin imeningkat ijumlah idividen imaka ireturn 

isaham ijuga iakan imengalami ikenaikan. 

 Berlandaskan iadanya imasalah ipada idata ifenomena itersebut imaka ipeneliti itertarik 

imembuat ipenelitian idengan ijudul i“Pengaruh iAnalisis iFundamental iPerusahaan iTerhadap 
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iReturn iSaham idalam iPasar iModal iIndonesia i(Studi ipada iPerusahaan iSektor iIndustri 

iKonsumsi iTahun i2018-2021)”. 

 

I.2  iTinjauan iPustaka 

I.2.1  i iPengaruh iLaba iAkuntansi iTerhadap iReturn iSaham 

  Laba iakuntansi imerupakan ilaba ibersih iperusahaan iyang idilaporkan idalam ilaporan ilaba 

irugi. iInformasi ilaba imerupakan iperhatian iutama idalam ikinerja iperusahaan, iapabila iperusahaan 

imendapatkan ilaba iyang ibesar imaka imenandakan ikinerja iperusahaan iyang ibaik isehingga iharga 

isaham iakan imeningkat idan imempengaruhi ireturn isaham iperusahaan i(Nursita, i2021). iLaba 

iakuntansi idigunakan iuntuk imemberikan iinformasi ikepada ipihak-pihak iyang imemiliki 

ikepentingan iterhadap ihasil ikinerja idan ikondisi ikeuangan iperusahaan. iLaba iakuntansi idapat 

imengukur ikeberhasilan ioperasi iperusahaan iselama iperiode iwaktu itertentu idalam ipengambilan 

ikeputusan i(Stephanie, i2021). 

  i i  Hal iini idiperkuat ioleh ipenelitian idari i(Ander iet ial, i2021) iyang imenyatakan ibahwa ilaba 

iakuntansi isecara iparsial imempunyai ipengaruh ipositif iterhadap ireturn isaham. 

I.2.2  i iPengaruh iArus iKas iTerhadap iReturn iSaham 

   Pelaporan iarus ikas imerupakan iarus ikas imasuk imaupun iarus ikas ikeluar iperusahaan 

iselama iperiode itertentu. iMelalui ilaporan iarus ikas, ipengguna idapat imengetahui ibagaimana 

iperusahaan imenggunakan ikasnya i(Hery, i2018:88). iArus ikas idari iaktivitas ioperasi iadalah 

isauatu ikegiatan ioperasi iyang idihasilkan idari itransaksi ikas imasuk idan ikeluar iperusahaan. 

iMeningkatnya iarus ikas ioperasi imenandakan iperusahaan imempunyai ikemampuan idalam 

imelunasi ipinjamannya iyang imenjadi ifaktor ipertimbangan ioleh iinvestor idalam ipengambilan 

ikeputusan iinvestasi i(Sinaga iet ial, i2022). 

   Hal iini idiperkuat ioleh ipenelitian idari i(Ander iet ial, i2021) iyang imenyatakan ibahwa iarus 

ikas isecara iparsial imempunyai ipengaruh ipositif iterhadap ireturn isaham. 

I.2.3  i iPengaruh iLeverage iTerhadap iReturn iSaham 

   Leverage idigunakan iuntuk imengetahui isejauh imana iaktivitas iperusahaan idibiayai ioleh 

ihutang. iSemakin ibesar ileverage imengindikasikan ibahwa ipendanaan iperusahaan ilebih ibanyak 

ibersumber idari ikreditur iyang iakan imengurangi ireturn isaham iyang iakan ididapatkan i(Cahyati iet 

ial, i2022). iAdanya ileverage iyang itinggi imenunjukkan ikinerja iperusahaan iyang isemakin 

imenurun, ihal iini idikarenakan itingkat ipermodalan iperusahaan ibergantung idengan ipihak iluar 

isemakin ibesar. iApabila iperusahaan imendapatkan ilaba imaka iperusahaan iakan icenderung 

imembayar ihutang isehingga ireturn isaham ipun iakan imenurun. iHal iini idiperkuat ioleh ipenelitian 
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iyang idilakukan ioleh iWahyudi i(2022) iyang imenyatakan ibahwa ileverage iberpengaruh 

isignifikan idan inegatif iterhadap ireturn isaham i  

I.2.4  i iPengaruh iKebijakan iDividen iTerhadap iReturn iSaham 

   Kebijakan idividen iadalah isuatu ikeputusan iyang idiperoleh iperusahaan imengenai ilaba 

iyang iakan iditahan imaupun iyang iakan idibagikan ikepada iinvestor isebagai idividen iyang 

idilakukannya isebagai ihasil ipermodalan iyang idilakukannnya i(Sinaga iet ial, i2022). iKebijakan 

idividen imerupakan ihasil idari iaktivitas ibisnis iyang idilakukan imanajemen idengan itujuan 

imencari ikeuntungan. iDividen isebagai isalah isatu ibentuk itingkat ipengembalian i(return) iyang 

idiharapkan ioleh iinvestor. i 

 

I.3  i iKerangka iKonseptual 

  Kerangka iyang imenggambarkan iadanya ihubungan iantar ivariabel idapat idigambarkan 

isebagai iberikut. 

   

 

 

 

 

 

Gambar iI.1 iKerangka iKonseptual 

 

I.4  i iHipotesis iPenelitian 

  Dari ikerangka itersebut idapat idibuat ihipotesis isebagai iberikut. 

 H1 i: iLaba iakuntansi iberpengaruh iterhadap ireturn isaham ipada iperusahaan isektor iindustri 

ikonsumsi itahun i2018-2021. 

 H2 i: i Arus ikas iberpengaruh iterhadap ireturn isaham ipada iperusahaan isektor iindustri ikonsumsi 

itahun i2018-2021. 

 H3 : iLeverage iberpengaruh iterhadap ireturn isaham ipada iperusahaan isektor iindustri ikonsumsi 

itahun i2018-2021. 

 H4 i: Kebijakan iDividen iberpengaruh iterhadap ireturn isaham ipada iperusahaan isektor iindustri 

ikonsumsi itahun i2018-2021. 

 H5 i: iLaba iakuntansi, iarus ikas, ileverage idan ikebijakan idividen iberpengaruh iterhadap ireturn 

isaham ipada iperusahaan isektor isektor iindustri ikonsumsi itahun i2018-2021. 
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