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BABu Iu 

PENDAHULUANu 
1.1 Lataru Belakang u 

Perusahaanu adalahu suatuu organisasiu yangu berdiriu untuku melakukanu 

kegiatanu secarau terus-menerusu sehinggau dapatu mencapaiu tujuanu perusahaanu yaituu 

memperolehu keuntunganu atauu labau perusahaan.u Prestasi bagi manajemen ketika 
suatu perusahaan telah berhasil mencapai tujuannya. Salah satu tugas manajer 
perusahaan adalah utuk memaksimalkan nilai perusahaan. Menurut Azhari dan 
Ruzikna (2018) dalam Vivi, dkk (2019), nilaiu perusahaanu adalahu hargau sahamu diu 

pasaru sahamu yangu akanu dibayaru investoru untuku memilikiu suatuu perusahaan.u Selainu 

ituu nilaiu perusahaanu dilihatu bagaimanau perkembanganu kinerjau keuanganu diu suatuu 

perusahaanu yangu dapatu berasalu dariu laporanu keuanganu danu dijadikanu sebagaiu 

informasiu keuanganu padau suatuu perusahaan. 

Nilaiu perusahaanu dapatu dipengaruhiu olehu kebijakanu dividenu suatuu 

perusahaan.u Kebijakanu dividenu adalahu kebijakanu yangu berhubunganu denganu 

keputusanu apakahu keuntunganu yangu diperolehu perusahaanu dibagikanu atauu 

menahannyau sebagaiu labau ditahanu danu dijadikanu sebagaiu modalu investasiu 

perusahaan.u Perusahaanu dinilaiu memilikiu kinerjau yangu baiku ketikau dapatu 

menghasilkanu keuntunganu yangu banyaku yangu akanu meningkatkanu hargau sahamu 

danu dapatu mencerminkanu nilaiu perusahaan. Tidaku sedikitu parau investoru yangu 

menyukaiu ketikau suatuu perusahaanu membagkanu dividen.u Semakinu tinggiu tingkatu 

dividenu yangu dibagikanu olehu perusahaanu kepadau pemegangu saham,u makau 

perusahaanu tersebutu dinilaiu memilikiu kinerjau yangu baik. 

Keputusanu investasiu jugau dapatu mempengaruhiu nilaiu perusahaan.u 

Keputusanu investasiu ialahu keputusanu diluaru keputusanu keuanganu yangu merupakanu 

keputusanu yangu diambilu seorangu manajeru dalamu pengalokasianu danau padau 

berbagaiu macamu aktivau sepertiu aktivau lancar,u aktivau tetap,u danu aktivau lainnyau yangu 

dimilikiu suatuu perusahaanu (Primayuni,u 2018)u dalamu (Niu Putuu Ayu,u dkk,u 2021). 

Perusahaan dengan stuktur modal yang baik adalah perusahaan yang 
mampu meningkatkan nilai perusahaan. Struktur modal menurut Mint Ha & Minh 
Tai (2017) dalam Dedi & Nurhadi (2019) adalahu rasiou hutangu danu rasiou ekuitasu 

terhadapu totalu modalu perusahaan.u Penentuanu targetu dalamu strukturu modalu menjadiu 

salahu satuu tugasu seorangu manajemenu perusahaan.u Strukturu modalu dikatakanu 

optimalu jikau adau keseimbanganu antarau penghematanu atasu pajaku danu penggunaanu 

atasu hutangu yangu dapatu menyebabkanu biayau kesulitan. 

Ukuranu perusahaanu adalahu kelompoku perusahaanu denganu skalau besar,u 

perusahaanu skalau menengah,u danu perusahaanu skalau kecil.u Ukuranu perusahaanu 
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menunjukkanu totalu dariu asetu yangu dimilikiu olehu suatuu perusahaan. Perusahaanu 

yangu memilikiu jumlahu asetu yangu tinggiu artinyau perusahaanu yangu relatifu lebihu 

banyaku danu relatifu stabilu untuku mendapatkanu keuntunganu dibandingkanu denganu 

jumlahu asetu yangu ikecil. Suatuu perusahaanu denganu skalau yangu besaru dapatu 

memudahkanu untuku mendapatkanu sumberu pendanaanu karenau dapatu menariku 

pandanganu investoru untuku menanamkanu modalu danu diperkirakanu sebagaiu nilaiu 

yangu tinggiu padau perusahaan. 

Tabelu 1.1 
Fenomenau Penelitianu 

Kodeu 

Emitenu 
Tahun

u 
Kebijakanu 

Devidenu 
Keputusanu 

Investasiu 
Strukturu 

Modalu 
Ukuranu 

Perusahaanu 

UNVRu 

2017 0,947682382 60,89131626 2,654551524 30,57052229 
2018 0,768781658 38,14501342 1,752950397 30,64296472 
2019 1,243360566 43,34736448 2,909487033 30,65870597 
2020 1,033162952 39,14302936 3,159023998 30,65313394 
2021 1,099815427 27,2303699 3,412715802 30,57906055 

MYOR
u 

2017 0,287888403 27,6921226 1,028167978 30,33344551 
2018 0,342918165 33,27576265 1,059305218 30,49844868 
2019 0,317937116 22,4748651 0,923033718 30,57745383 
2020 0,319688808 28,87855567 0,754651695 30,61556607 
2021 0,960034551 37,66289394 0,753309702 30,62262755 

SKLTu 

2017 0,135317172 33,07753104 1,068747528 40,99442173 
2018 0,136184743 32,42493879 1,202872661 41,15523471 
2019 0,124489239 24,74415745 1,079082743 41,21187908 
2020 0,021930721 25,42339158 0,901595652 41,19017131 
2021 0,110323447 19,77649947 0,640945293 41,32901451 

Sumber : www.idx.co.id 

Dari data diatas dapat dilihatu padau PT.u Unileveru Tbk.u Ditemukanu datau kebijakanu 

devidenu tahunu 2017u sebesaru Rpu0,947682382u danu terjadiu penurunanu padau tahunu 

2018u menjadiu Rpu0,768781658.u Sedangkanu padau datau ukuranu perusahaanu padau 

tahunu 2017u sebesaru Rpu30,57052229u mengalamiu kenaikanu diu tahunu 2018u menjadiu 

Rpu30,64296472.u Dariu tabelu fenomenau tersebutu dapatu dilihatu bahwau jikau kebijakanu 

devidenu mengalamiu penurunanu makau ukuranu perusahaanu akanu mengalamiu 

kenaikan. 

Padau PT.u Mayorau Indahu Tbk.u Menunjukkanu datau kebijakanu devidenu tahunu 

2020u sebesaru Rpu 0,319688808u danu mengalamiu kenaikanu padau tahunu 2021u menjadiu 

Rpu0,960034551.u Sedangkanu padau datau strukturu modalu tahunu 2020u sebesaru 

Rpu0,754651695u danu mengalamiu penurunanu padau tahunu 2021u sebesaru 

Rpu0,753309702. Dariu tabelu fenomenau tersebutu dapatu dilihatu jikau kebijakanu 

dividenu mengalamiu kenaikanu makau strukturu modalu akanu menurun. 

http://www.idx.co.id/
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Padau PT.u Sekatu Lautu Tbk.u menunjukkanu datau keputusanu investasiu tahunu 

2020u sebesaru Rpu 25,42339158u danu menurunu padau tahunu 2021u sebesaru Rpu u 

19,77649947.u Sedangkanu datau ukuranu perusahaanu tahunu 2020u sebesaru Rpu 

41,19017131u danu mengalamiu kenaikanu padau tahunu 2021u sebesaru Rpu 41,32901451.u 

Dariu tabelu fenomenau tersebutu dapatu dilihatu jikau keputusanu investasiu mengalamiu 

penurunanu makau ukuranu perusahaanu akanu mengalamiu kenaikan. 

Berdasarkan uraian diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan 
penelitian dengan judul “Pengaruh Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi, 
Struktur Modal, Dan Ukuran Perusahaan, Terhadap Nilai Perusahaan Pada 
Perusahaan Manufaktur Sektor Consumer Goods Di Bursa Efek Indonesia 
Periode 2017-2021”. 

 

1.2 Tinjauan Pustaka  
1.2.1 Teori Pengaruh Kebijakan Deviden Terhadap Nilai Perusahaan 

Dalam penelitian (Chandra et al., 2017) dalam jurnal (I Gede, dkk, 2019) 
menyatakan bahwa salah satu kebijakan keuangan yang penting dalam suatu 
perusahaan adalah kebijakan dividen. Kebijakanu dividenu dapatu dijadikanu 

informasiu terkaitu peluangu perusahaanu terhadapu u labau dimasau yangu akanu datangu danu 

menariku investoru yangu akanu berpengaruhu padau nilaiu suatuu perusahaan.u Solichahu 

(2017)u membuktikanu bahwau ketikau perusahaanu membagikanu dividenu denganu 

jumlahu relatifu besaru makau akanu dianggapu sebagaiu sinyalu positifu olehu investoru 

dalamu perkembanganu perusahaanu dimasau mendatang.u Sedangkanu perusahaanu yangu 

membagikanu dividenu dalamu jumlahu yangu relatifu kecilu akanu dianggapu sinyalu negatifu 

olehu investoru dalamu perkembanganu perusahaanu diu masau mendatang. 

 
1.2.2 Teoriu Pengaruhu Keputusanu Investasiu Terhadapu Nilaiu Perusahaanu 

Keputusanu investasiu menjadiu kegiatanu yangu pentingu dalamu suatuu 

perusahaan.u Semakinu besaru suatuu perusahaanu makau semakinu besaru kebutuhanu 

manajemenu dalamu pengambilanu keputusanu investasi.u Keputusanu investasiu yangu 

baiku akanu meningkatkanu asetu perusahaanu danu akanu mempengaruhiu kinerjau terbaiku 

bagiu perusahaanu (Kurniawan,u 2020)u dalamu (Farinau Ayu,u 2021).u Perusahaanu yangu 

mampuu mendapatkanu keuntunganu denganu penggunaanu sumberu dayau perusahaanu 

secarau tepatu adalahu perusahaanu yangu akanu mendapatkanu kepercayaanu calonu 

investoru untuku berinvestasiu dalamu perusahaanu sehinggau akanu meningkatkanu nilaiu 

perusahaan.u  
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1.2.3 Teori Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan 

Strukturu modalu yangu baiku adalahu stukturu modalu yangu diinginkanu suatuu 

perusahaanu karenau dapatu membantuu perusahaanu untuku melangkahu keu arahu yangu 

lebihu baiku Makkulauu etu al.,u (2018)u dalamu Rezau (2021).u Suatuu perusahaanu akanu 

memperolehu banyaku keuntunganu ketikau menggunakanu hutangu dalamu strukturu 

modalnya.u Penggunaanu utangu iniu membuatu investoru menerimau labau operasiu 

perusahaanu denganu jumlahu besar.u Semakinu banyaku suatuu perusahaanu 

menggunakanu utangu dalamu strukturu modalnya,u semakinu tinggiu nilaiu dariu hargau 

sahamu perusahaannyau (Aditya,u 2017).u  

 
1.2.4 Teoriu u Pengaruhu Ukuranu Perusahaanu Terhadapu Nilaiu Perusahaanu 

Ukuran perusahaan menurut Suardana, dkk (2020) dalam Ni u Kadek,u dkku 

(2021)u adalahu gambaranu totalu asetu dalamu suatuu perusahaanu denganu skalau yangu 

kecilu ataupunu perusahaanu denganu skalau yangu besar.u Ukuranu perusahaanu 

diperkirakanu dapatu mempengaruhiu nilaiu suatuu perusahaan,u karenau besaru kecilnyau 

skalau atauu ukuranu suatuu perusahaanu akanu mempermudahu atauu tidaknyau perusahaanu 

untuku memperolehu pendanaanu baiku secarau internalu ataupunu eksternal.u Dalamu 

penelitianu Dewi,u etu al,u (2017)u membuktikanu bahwau ukuranu perusahaanu dapatu 

mempengaruhiu nilaiu perusahaanu karenau skalau suatuu perusahaanu dilihatu dariu jumlahu 

aset,u jumlahu penjualanu perusahaan,u danu rata-ratau dariu totalu penjualan,u sertau totalu 

asetu rata-ratau dalamu perusahaan. 
 

1.3 Kerangkau Konseptualu 

 

                                                               uH1 

       uH2 

       uH3 

                                                              uH4 

                                                                

 

      uH5 

 

Kebijakanu Devidenu 
(X1) 

Ukuranu Perusahaanu 
(X4) 

Keputusanu Investasiu 
(X2) 

Strukturu Modalu 
(X3) 

Nilaiu Perusahaanu 
(Y) 
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1.4 Hipotesis Penelitian 
H1u :u Kebijakanu devidenu memilikiu pengaruhu secarau parsialu terhadapu nilaiu 

perusahaanu diu perusahaanu manufakturu sektoru consumeru goodsu yangu 

tercantumu diu Bursau Efeku Indonesiau padau tahunu 2017-2021. 
H2u :u Keputusanu investasiu memilikiu pengaruhu secarau parsialu terhadapu nilaiu 

perusahaanu diu perusahaanu manufakturu sektoru consumeru goodsu yangu 

tercantumu diu Bursau Efeku Indonesiau padau tahunu 2017-2021. 
H3u :u  Strukturu Modalu memilikiu pengaruhu secarau parsialu terhadapu nilaiu 

perusahaanu diu perusahaanu manufakturu sektoru consumeru goodsu yangu 

tercantumu diu Bursau Efeku Indonesiau padau tahunu 2017-2021. 
H4u :u Ukuranu Perusahaanu memilikiu pengaruhu secarau parsialu terhadapu nilaiu 

perusahaanu diu perusahaanu manufakturu sektoru consumeru goodsu yangu 

tercantumu diu Bursau Efeku Indonesiau padau tahunu 2017-2021.u  
H5u  :u  Kebijakanu deviden,u Keputusanu Investasi,u Strukturu Modalu sertau Ukuranu 

Perusahaanu memilikiu pengaruhu secarau simultanu terhadapu nilaiu perusahaanu 

diu perusahaanu manufakturu sektoru consumeru goodsu yangu tercantumu diu Bursau 

Efeku Indonesiau padau tahunu 2017-2021. 


