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BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1 Latar Belakang Masalah 

Perekonomian cIndonesia csebagian cbesar cdidorong coleh cpeningkatan ckonsumsi crumah 

ctangga, cdengan csalah csatu cindustri cyang ctumbuh cpaling ccepat cadalah cindustri cmakanan cdan 

cminuman. cPertumbuhan cpenjualan cdidorong coleh cpendapatan cpribadi cyang clebih ctinggi cdan 

cpengeluaran cyang ctinggi cuntuk cmakanan cdan cminuman, cterutama cdari cmeningkatnya cjumlah 

ckonsumen ckelas cmenengah. cDengan cdemikian, cini cjuga cmerupakan cindustri cdi cmana cperusahaan 

clokal cberambisi cdan ctelah cberkembang cmenjadi ceksportir cglobal cyang csukses. 

Industri cmakanan cdan cminuman cdi cIndonesia ctumbuh csebesar c2,54% cmenjadi cRp775,1 

ctriliun cdari ctahun c2020 chingga c2021, cBadan cPusat cStatistik c(BPS) cmelaporkan cProduk cDomestik 

cBruto c(PDB) cindustri cmakanan cdan cminuman cnasional catas cdasar charga cberlaku c(ADHB) 

csebesar cRp1,12 ckuadriliun cpada c2021. cNilai ctersebut cporsinya csebesar c38,05 cpersen cterhadap 

cindustri cpengolahan cnonmigas catau c6,61 cpersen cterhadap cProduk cDomestik cBruto c(PDB) 

cnasional cyang cmencapai cRp16,97 ckuadriliun. 

Pengolahan cmakanan cdan cminuman cadalah csalah csatu cindustri cyang cpaling cmatang cdi 

cIndonesia, cdengan cbanyaknya cperusahaan cyang cbersaing cuntuk cpenjualan. cSebagian cbesar 

cmerupakan cpelaku cusaha ckecil catau cmikro, cmeskipun csegelintir cperusahaan cbesar cmendominasi 

cpasar, cantara clain cPT cIndofood cSukses cMakmur cTbk c(INDF) cdengan cpenjualan cbersih 

cperusahaan cRp99,34 ctriliun cper ctahun c2021, cWings cGroup, cdan cGaruda cFood. cPerusahaan-

perusahaan cini ctelah cmemulai cstrategi cuntuk cmenarik cpelanggan ctidak chanya cmelalui charga, 

ctetapi cjuga cmelalui cinovasi cuntuk cmenghasilkan cproduk cyang cdisesuaikan cdan cbernilai ctambah 

cyang cmemenuhi cpreferensi ckonsumen cIndonesia cuntuk cmakanan csiap csaji ctradisional cseperti 

cbubur cinstan cMayora. cKarena cperusahaan cbesar clebih cmampu cmengatasi ckenaikan cbiaya catau 

cperubahan ckebijakan cyang ctiba-tiba, cdan cjuga clebih cmampu cmemanfaatkan cpasar cekspor cyang 

csemakin cterbuka cdi cAsia cTenggara. cIndustri cmakanan cdan cminuman cIndonesia cdiperkirakan 

cakan cmengalami ckonsolidasi cbesar-besaran. cPerusahaan cdan cmerek casing cjuga cterintegrasi 

cdengan cbaik cke cpasar, ctermasuk cNestle, cKraft cFoods, cdan cUnilever. c(Sumber: 

chttps://www.djkn.kemenkeu.go.id/kanwil-suluttenggomalut/baca-artikel/15588/Kondisi-

Industri-Pengolahan-Makanan-dan-Minuman-di-Indonesia.html). 

Harga csaham cbiasanya cmenjadi cperhatian cterbesar cinvestor catau ccalon cinvestor, ckarena 

cnaik cturunnya charga csaham cdi cpasar cmodal cmenunjukkan ckinerja cperusahaan cyang cmenarik 

cinvestor. cHarga csaham cmerupakan cindikator ckeberhasilan csuatu cperusahaan, cinvestor cdan ccalon 

cinvestor cmemandang csuatu cperusahaan cberhasil cmengelola cusahanya cjika charga csahamnya 

cmengalami ckenaikan csecara cteratur, cmenurut cZuliarni c(2012). 

Rasio ckeuangan cmerupakan csalah csatu cindikator cyang cdapat cdigunakan cuntuk cmelihat 

cpertumbuhan charga csaham csuatu cperusahaan. cMenurut cHery c(2015), c“Rasio ckeuangan cadalah 

crasio cyang cdihitung cdengan cmenggunakan claporan ckeuangan csebagai cukuran cuntuk cmenilai 

ckondisi ckeuangan cdan ckinerja csuatu cperusahaan.” 

Rasio clancar c(Current cRatio) cmerupakan cbagian cdari crasio clikuiditas cdan cjuga cmerupakan 

cfaktor cyang cmempengaruhi charga csaham cperusahaan. cRasio clancar c(Current cRatio) cdapat 

cdigunakan cuntuk cmelihat ckemampuan cperusahaan cdalam cmembayar ckewajiban cjangka cpendek 

cdengan cmenggunakan ctotal caktiva cyang ctersedia. cSemakin ctinggi crasio clancar c(Current cRatio) 

cmaka csemakin cbaik ckemampuan cperusahaan cuntuk cmelunasi cutang cjangka cpendeknya, csehingga 

cjika crasio clancar c(Current cRatio) cnaik cmaka charga csaham cjuga cakan cnaik. 
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Margin cLaba cBersih c(Net cProfit cMargin) cadalah cfaktor cyang cmempengaruhi charga csaham. 

cNet cProfit cMargin cadalah crasio cuntuk cmeneliti cseberapa cbesar ckeuntungan cperusahaan cdalam 

cmembandingkan cantara claba csetelah cbunga cdan cpajak cdengan cpenjualan. cSemakin ctinggi crasio cini 

cmaka csemakin cbaik cpula ckinerja cperusahaan cdalam cmenciptakan claba, csehingga cdapat 

cmeningkatkan charga csaham cperusahaan. 

Pengembalian cAtas cAset c(Return cOn cAsset) cadalah cfaktor cyang cmempengaruhi cnaik 

cturunnya charga csaham. cRasio cini cmemungkinkan cuntuk cmelihat cpertumbuhan csuatu cperusahaan 

cmelalui casetnya. cUntuk cmencari cnilai cdari crasio cini cdapat cdilakukan cdengan ccara cmembandingkan 

claba cbersih csetelah cbunga cdan cpajak cdengan ctotal caset cperusahaan. cDengan ckata clain, csemakin cnaik 

cnilai crasio cini, cmaka csemakin cmenguntungkan cperusahaan cuntuk cmenggunakan caset cyang cada. 

cOleh ckarena citu, cjika creturn con casset cmeningkat cmaka charga csaham cjuga cmeningkat. 

Pengembalian cAtas cInvestasi c(Return cOn cInvesment) cadalah crasio cantara ckeuntungan catau 

ckerugian cdari csuatu cinvestasi cberbanding cdengan cjumlah cuang cyang cdiinvestasikan. cDengan 

cReturn cOn cInvesment ckita cbisa cmenyimpulkan capakah cinvestasi ctersebut cmenguntungkan catau 

ctidak. 

 

Tabel 1. Fenomena Penelitian Rasio Lancar (Current Ratio), Margin Laba Bersih (Net Profit 

Margin), Pengembalian Atas Aset (Return On Asset), dan Pengembalian Atas Investasi 

(Return On Invesment) Terhadap Harga Saham Periode 2018-2021 

 

Nama 

Perusahaan 
Tahun 

Kewajiban Lancar 

(Rp) 

Penjualan Bersih 

(Rp) 
Total Aset (Rp) 

Total Investasi 

(Rp) 

Harga 

Saham 

(Rp) 

PT. Wilmar 

Cahaya 

Indonesia, 

Tbk 

(CEKA) 

2018 158.255.592.250 3.629.327.583.572 1.168.956.042.706 11.024.200.985 1.375 

2019 222.440.530.626 3.120.937.098.980 1.393.079.542.074 18.318.764.162 1.670 

2020 271.641.005.590 3.634.297.273.749 1.566.673.828.068 36.436.211.255 1.785 

2021 283.104.828.760 5.359.440.530.374 1.697.387.196.209 56.004.887.625 1.880 

PT. 

Indofood 

Sukses 

Makmur, 

Tbk (INDF) 

2018 31.204.102.000.000 73.394.728.000.000 96.537.796.000.000 4.171.390.000.000 7.450 

2019 24.686.862.000.000 76.592.955.000.000 96.198.559.000.000 5.065.061.000.000 7.925 

2020 27.975.875.000.000 81.731.469.000.000 163.136.516.000.000 11.682.021.000.000 6.850 

2021 40.403.404.000.000 99.345.618.000.000 179.356.193.000.000 12.102.115.000.000 6.325 

PT. Sekar 

Bumi, Tbk 

(SKBM) 

2018 615.506.825.729 1.953.910.957.160 1.771.365.972.009 21.064.350.000 695 

2019 668.931.501.885 2.104.704.872.583 1.820.383.352.811 7.770.454.500 410 

2020 701.020.837.232 3.165.530.224.724 1.768.660.546.754 47.235.024.938 324 

2021 883.202.660.221 3.847.887.478.570 1.970.428.120.056 48.016.640.190 360 

PT. Siantar 

Top, Tbk 

(STTP) 

2018 676.673.564.908 2.826.957.323.397 2.631.189.810.030 224.855.119.317 3.750 

2019 408.490.550.651 3.512.509.168.853 2.881.563.083.954 182.053.329.010 4.200 

2020 626.131.203.549 3.846.300.254.825 3.448.995.059.882 844.525.649.794 9.500 

2021 475.372.154.415 4.241.856.914.012 3.919.243.683.748 368.008.129.066 7.550 
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Berdasarkan cdata cdiatas, cPT. cWilmar cCahaya cIndonesia, cTbk c(CEKA) cmemiliki cpenjualan 

cbersih cdi ctahun c2018 csebesar cRp. c3.629.327.583.572 cmengalami cpenurunan cmenjadi cRp. 

c3.120.937.098.980 cpada ctahun c2019, chal cini ctidak cdiikuti cdengan cpenurunan csaham cdimana charga 

csaham ctahun c2018 csebesar cRp. c1.375 cmengalami ckenaikan cmenjadi cRp. c1.670 cpada ctahun c2019, 

cHal cini cseharusnya cnet cprofit cmargin cmenurun, cmaka cdapat cmenurun charga csaham. cNamun 

csebaliknya cnet cprofit cmargin cmenurun cmaka cdapat cmenaikkan charga csaham. 

Berdasarkan cdata cdiatas, cPT cIndofood cSukses cMakmur, cTbk c(INDF) cmemiliki ctotal cinvestasi 

cdi ctahun c2019 csebesar cRp. c5.065.061.000.000 cmengalami ckenaikan cmenjadi cRp. 

c11.682.021.000.000 cpada ctahun c2020, chal cini ctidak cdiikuti cdengan ckenaikan csaham cdimana charga 

csaham ctahun c2019 csebesar cRp. c7.925 cmengalami cpenurunan cmenjadi cRp. c6.850 cpada ctahun c2021. 

cHal cini cseharusnya creturn con cinvesment cmeningkat, cmaka cdapat cmeningkatkan charga csaham. 

cNamun csebaliknya creturn con cinvesment cmeningkat cmaka cdapat cmenurunkan charga csaham. 

Berdasarkan cdata cdiatas, cPT cSekar cBumi, cTbk c(SKBM) cmemiliki ckewajiban clancar cdi ctahun 

c2019 csebesar cRp. c668.931.501.885 cmengalami ckenaikan cmenjadi cRp. c701.020.837.232 cpada 

ctahun c2020, chal cini ctidak cdiikuti cdengan ckenaikan csaham cdimana charga csaham ctahun c2019 csebesar 

cRp. c410 cmengalami cpenurunan cmenjadi cRp. c324 cpada ctahun c2020. cHal cini cseharusnya ccurrent cratio 

cmeningkat, cmaka cdapat cmeningkatkan charga csaham. cNamun csebaliknya ccurrent cratio cmeningkat 

cmaka cdapat cmenurunkan charga csaham. 

Berdasarkan cdata cdiatas, cPT cSiantar cTop, cTbk c(STTP) cmemiliki ctotal caset cdi ctahun c2020 

csebesar cRp. c3.448.995.059.882 cmengalami ckenaikan cmenjadi cRp. c3.919.243.683.748 cpada ctahun 

c2020, chal cini ctidak cdiikuti cdengan ckenaikan csaham cdimana charga csaham ctahun c2020 csebesar cRp. 

c9.500 creturn con cassets cmeningkat, cmaka cdapat cmeningkatkan charga csaham. cNamun csebaliknya 

creturn con cassets cmeningkat cmaka cdapat cmenurunkan charga csaham. 

Berdasarkan clatar cbelakang cyang ctelah cdiuraikan cmaka cpeneliti ctertarik cuntuk cmeneliti 

cseberapa cbesar cpengaruh crasio clamcar, cmargin claba cbersih, cpengembalian catas caset cdan 

cpengembalian catas cinvestasi cterhadap charga csaham. cSehingga cpeneliti cakan cmelakukan cpenelitian 

cdengan cjudul “PENGARUH RASIO LANCAR, MARGIN LABA BERSIH, 

PENGEMBALIAN ATAS ASET DAN PENGEMBALIAN ATAS INVESTASI 

TERHADAP HARGA SAHAM DI PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR 

MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

PERIODE 2018-2021”  

 

1.2 TINJAUAN PUSTAKA 

I.2.1 Pengaruh Rasio Lancar (Current Ratio) Terhadap Harga Saham 

Menurut cHery c(2018:152) c“Current cRatio cadalah crasio cyang cdigunakan cuntuk cmengukur 

ckemampuan cperusahaan cdalam cmembayar ckewajiban cjangka cpendeknya cyang cakan cjatuh ctempo 

cdengan cmenggunakan ctotal caktiva clancar cperusahaan”. 

Menurut cBatubara cdan cPurnama c(2018) c“Semakin ctinggi csuatu cperusahaan cmemiliki 

ccurrent cratio cmaka charga csaham cdapat cmeningkat clebih ctinggi ckarena cmenunjukkan ckemampuan 

cperusahaan cdalam cmemenuhi ckebutuhan coperasional, cdan csebaliknya cjika ccurrent cratio 

cperusahaan crendah cmaka cperusahaan ctidak cdapat cmenaikkan charga csaham”. 

Menurut cAditya cPratama c(2014) c“Current cratio cberpengaruh cpositif cdan csignifikan 

cterhadap charga csaham”. 
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I.2.2 cPengaruh cMargin cLaba cBersih c(Net cProfit cMargin) cTerhadap cHarga cSaham 

Menurut cKasmir c(2017:235), cNet cProfit cMargin cmerupakan crasio cyang cdigunakan cuntuk 

cmengukur ckemampuan cperusahaan cdalam cmenghasilkan claba/pendapatan cbersih. cSemakin ctinggi 

cmargin claba cbersih, csemakin ctinggi cefisiensinya. cOleh ckarena citu, cvariabel cini cmerupakan cfaktor 

cpenting cuntuk cdiperhitungkan. 

Menurut cHendri c(2015) c“Tingkat cMargin cLaba cBersih c(Net cProfit cMargin) cmemiliki 

chubungan cyang cpositif cdengan charga csaham. cSemakin ctinggi ctingkat cMargin cLaba cBersih c(Net 

cProfit cMargin) cmaka ckinerja cperusahaan csemakin cbaik”. 

Menurut cDewi c& cSolihin c(2020) cmengatakan c bahwa c“Net c Profit c Margin c berpengaruh 

c positif cdanu csignifikanu cterhadap chargau csaham”. 

 

I.2.3 cPengaruh cPengembalian cAtas cAset c(Return cOn cAsset) cTerhadap cHarga cSaham 

Menurut cKasmir c(2016:201) c“Pengembalian cAtas cAset c(Return cOn cAsset) cadalah crasio 

cyang cmenunjukkan ckemampuan csuatu cperusahaan cuntuk cmenghasilkan claba catas cjumlah caset cyang 

cdigunakan cdalam cperusahaan. cSelain citu, cPengembalian cAtas cAset c(Return cOn cAsset) cmemberikan 

cukuran cyang clebih cbaik catas cprofitabilitas cperusahaan ckarena cmenunjukkanu cefektivitas 

cmanajemen cdalam cmenggunakan caktiva cdalam cmemperoleh cpendapatan”. 

Menurut cBrighamu cdalam cHeryawan c(2013) c“Nilai creturn con casset cyang csemakin ctinggi 

cberarti cperusahaan csemakin cefisien cdalam cmemanfaatkan caktivanya cdalam cmemperoleh claba, 

csehingga cnilai cperusahaan cmeningkat. cKinerja cperusahaan cyang csemakin cbaiku cdan cnilai 

cperusahaan cyangu cmeningkatu cakan cmemberi charapan cnaiknya charga csaham cperusahaan ctersebut 

cyangu cpada cakhirnya cberdampaku ckepadau ckenaikan creturn csaham”. 

Menurut cFiona cdan cNgatno c(2018) cmengatakan cbahwa c“Return cOn cAsset ctidak 

cberpengaruh cdan csignifikan cterhadap charga csaham”. 

 

I.2.4 cPengaruh cPengembalian cAtas cInvestasi c(Return cOn cInvestment) cTerhadap cHarga 

cSaham 

Menurut cKasmir c(2015:198) c“Pengembalian cAtas cInvestasi c(Return cOn cInvestment) cadalah 

crasio cyang cmenunjukkan chasil c(return) cterhadap ctotal caset cyang cdigunakan cdalam cperusahaan. 

cPengembalian cAtas cInvestasi c(Return cOn cInvestment) cjuga cmerupakan cukuran cefektivitas 

cmanajemen cdalam cmengelola cinvestasinya.” c 

Menurut cLukman cSyamsuddin c(2017) cmengatakan cbahwa: c“Pengembalian cAtas cInvestasi 

c(Return cOn cInvestment) cadalah csuatu cukuran ckemampuan csuatu cperusahaan cuntuk cmenghasilkan 

ckeuntungan cdengan ctotal caset cdi cada cdalam cperusahaan ctersebut”. c 

Menurut cMunawir c(2014) c“Pengembalian cAtas cInvestasi c(Return cOn cInvestment) cadalah 

csuatu cbentuk cdari crasio cprofitabilitas cyang cmengukur ckemampuan cperusahaan cuntuk 

cmenghasilkan ckeuntungan cdengan cseluruh cuang cyang cdiinvestasikan cdalam caset cyang cdigunakan 

cuntuk coperasi cperusahaan.” 
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Menurut cHasdi cSuryadi c(2017) c“Return cOn cInvestment ctidak cberpengaruh cterhadap charga 

csaham”. 

1.2.5 cKerangka cKonseptual 

Kerangka ckonseptual cini cdigunakan csebagai cpenjelas cmengenai chubungan cvariabel 

cindependen cdan cvariabel cdependen cdalam cpenelitian cini, cdalam ckerangka ckonseptual cini cjuga 

cdapat cdilihat csecara csingkat cdan cjelas cmengenai cpengaruh cRasio cLancar c(Current cRatio), cMargin 

cLaba cBersih c(Net cProfit cMargin), cPengembalian cAtas cAset c(Return cOn cAsset), cdan cPengembalian 

cAtas cInvestasi c(Return cOn cInvestment). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar cKerangka cKonseptual 

1.2.6 cHipotesis cPenelitian 

H1 : cRasio cLancar c(Current cRatio) cberpengaruh csecara cparsial cterhadap charga csaham 

H2 : cMargin cLaba cBersih c(Net cProfit cMargin) cberpengaruh csecara cparsial cterhadap charga csaham 

H3 : cPengembalian cAtas cAset c(Return cOn cAsset) cberpengaruh csecara cparsial cterhadap charga csaham 

H4 : cPengembalian catas cinvestasi c(Return cOn cInvestment) cberpengaruh csecara cparsial cterhadap 

charga csaham 

H5 : cRasio clancar c(Current cRatio), cMargin claba cbersih c(Net cProfit cMargin), cPengembalian catas caset 

c(Return cOn cAsset) cdan cPengembalian catas cinvestasi c(Return cOn cInvestment) cberpengaruh 

csecara csimultan cterhadap charga saham 

  


