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BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1 Latar Belakang 

 Pe lrbankan me lru lpakan fondasi elkonomi global, selktor pe lrbankan sangat pelnting ulntulk 

ke lse ljahtelraan bangsa dan warganya. Bank adalah sulatul organisasi yang me lne lrima ulang dari 

masyarakat selrta me lnge lmbalikannya kelpada masyarakat, selpe lrti dinyatakan dalam UlUl No. 

10 Tahuln 1998 me lnge lnai Pe lrbankan. Pelran pelrbankan sangat pelnting bagi nelgara inilah 

yang me lmbulat saham pe lrbankan belgitul me lnarik bagi inve lstor. Melskipuln delmikian, harga 

saham pada indulstri pelrbankan ini bellulm te lntul sellalul me lngalami ke lnaikan dan 

me lngulntulngkan. Se lpe lrti pada kasuls PT. Bank Danamon Indone lsia Tbk yang diulkulr dari 

Iaporan ke lulangan yang didapat di situls www.idx.co.id selrta nilai saham dari situls 

https://finanel.yahoo.com/, de lngan kode l saham BDMN di BElI me lngalami pe lnu lrulnan harga 

saham dari tahuln 2018 yang se lnilai Rp 7.550 pelr lelmbar saham yang me lru lpakan harga 

saham pe lnultulpan di tahuln 2018, me lnulruln me lnjadi Rp 2.350 pe lr lelmar saham pada 

pe lnultulpan harga saham tahuln 2021.  

Harga adalah indikator pelnting dalam me lmbe lli saham pe lrulsahaan. Sulatul pelrulsahaan 

akan sangat diulntulngkan apabila banyak inve lstor me lmbe lli sahamnya, kare lna hal itul dapat 

me lningkatkan harga saham pe lrulsahaannya. Namuln, selbellulm me lnanamkan dananya, 

ke lbanyakan inve lstor akan telrlelbih dahullul me llihat kondisi  ke lulangan dari pe lrulsahaan 

telrselbult dan me lnganalisanya ulntulk me lninjaul kapasitas ke lulangan sulatul pe lrulsahaan. Dalam 

me lnge lvalulasi saham dibultulhkan analisis fulndame lntal delngan me lngulraikan laporan 

ke lulangan pe lrulsahaan. dalam analisis fulndame lntal, belrikult macam-macam rasio ke lulangan 

yang dipakai belbe lrapa diantaranya ialah Profitabilitas, Solvabilitas dan Rasio Pasar.  

Tingginya minat invelstor ulntulk me lmbe lli saham sulatul pe lrulsahaan bisa me lngoptimalkan 

harga sahamnya. Namuln, selbe llulm me llakulkan inve lstasi, selbagian belsar inve lstor akan 

me llaksnakan analisis pada kondisi kelulangan pelrulsahaan dan me lnganalisis laporan 

ke lulangan ulntulk me lnilai ke lmampulan ke lulangan pe lrulsahaan telrselbult. Dalam me llakulkan 

e lvalulasi saham, analisis fulndame lntal me lnjadi pelnting. Analisis fulndame lntal me llibatkan 

pe lme lcahan laporan ke lulangan pe lrulsahaan. Delngan me lmakai rasio-rasio ke lulangan ini, 

inve lstor dapat me lmpe lrolelh wawasan telntang kine lrja ke lulangan pe lrulsahaan, ke lmampulan 

me lmbayar ultang, profitabilitas, selrta elvalulasi pasar sahamnya. Namuln, pe lnting julga ulntulk 

me lmpe lrtimbangkan faktor lain selpe lrti indulstri, treln pasar, dan prospelk jangka panjang 

pe lrulsahaan dalam me llakulkan elvalulasi dan pelngambilan ke lpultulsan invelstasi.  

Profitabilitas digulnakan me lngulkulr kapasitas pelrulsahaan ulntulk me lnghasilkan ulang dari 

banyak sulmbe lr dayanya. Tingkat pe lnge lmbalian aselt ataul yang dapat diselbult ROA 

me lnulnjulkkan kapasitas lelmbaga ulntulk me lngoptimalkan se lmula sulmbe lr e lnelrginya se lcara 

me lngulntulngkan. Se lmakin elfe lktif selbulah pelrulsahaan dapat me lnggulnakan ase ltnya ulntulk 

me lnghasilkan ke lulntulngan, selmakin be lsar ROA-nya. Pada kasuls, PT. BNI (Pe lrselro) Tbk 

kode l saham BBNI, me lmiliki nilai ROA selbe lsar 1,85% delngan harga sahamnya adalah Rp 

8.800 di tahuln 218. Akan teltapi, di tahuln 2021 nilai ROA-nya me lnulruln me lnjadi 1,12% 

diikulti delngan pelnulrulnan harga saham me lnjadi Rp 6.750 pelr lelmbar saham.   

Solvabilitas dipakai ulntulk me lne ltapkan selbelrapa banyak ase lt lelmbaga yang didanai 

ultang. Rasio ini kulrang lelbih me lmpe lngarulhi pelrulsahaan. Rasio solvabilitas yang tinggi 

me lnyatakan julmlah risiko yang tinggi, seldangkan rasio solvabilitas yang re lndah 
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me lnyatakan tingkat risiko yang re lndah dalam sulatul pelrulsahaan. Rasio ultang te lrhadap 

e lkulitas dapat dipakai ulntulk me lnilai kapasitas stabilisasi (DElR). Rasio ultang telrhadap 

e lkulitas (DElR) adalah ulkulran selbe lrapa baik elkulitas pelrulsahaan dapat me lndulkulng komitme ln 

ultangnya. Pada, PT. BRI (Pe lrselro) Tbk de lngan kode l saham BBRI, di tahuln 2018 me lmiliki 

nilai DElR selbelsar 599,98% belse lrta harga saham selnilai Rp 3.660 pelr lelmbar saham. akan 

teltapi, pada 2021 nilai DElR BBRl me lnghadapi pelnulrulnan hingga se lnilai 475,11% delngan 

harga saham me lningkat Rp 4.110 pelr lelmbar saham.  

Rasio pasar adalah ulkulran nilai satul saham rellatif telrhadap lainnya Tuljulan dari analisis 

ini yaitul ulntulk me lngulji pelntingnya laba pelr saham se lbagai ulkulran pasar ulntulk me lne lntulkan 

profitabilitas pelrulsahaan. Pe lningkatan ElPS me lnulnjulkkan pe lrulsahaan tellah belrhasil 

me lmpe lrlulas modal yang diinvelstasikan selhingga me lndrong invelstor ulntulk me llaksanakan 

inve lstasi tambahan di pelrulsahaan itul. Pelrhitulngan rasio me lngkomparasi laba belrsih delngan 

total saham yang te lrselbar. Pada kasuls, PT. Bank Mandiri (Pelrselro) Tbk delngan kodel saham 

BMRI, me lmiliki laba belrsih pelr saham se lnilai Rp 536,03 delngan harga saham se lbelsar Rp 

7.375 pelr lelmbar saham di tahuln 2018. Pada tahuln 2021, laba pelr saham me lningkat me lnjadi 

Rp 600,60 namuln harga saham julstrul tulruln me lnjadi Rp 7.025 pelr lelmbar saham.  

Se lsulai delngan latar bellakang dan be lbelrapa kasuls yang dibahas, delngan de lmikian 

pe lnelliti telrtarik ulntu lk me llaksanakan pelnellitian yang belrjuldull “Pengaruh Profitabilitas, 

Solvabilitas dan Rasio Pasar Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021”. 

I.2  Identifikasi Masalah 

Ide lntifikasi pelnellitian ini yaitul be lrikult ini: 

1. Profitabilitas yang re lndah me lngakibatkan harga saham tulruln pada pelrulsahaan 

pe lrbankan.  

2. Solvabilitas yang belsar me lngakibatkan harga saham tulruln pada pelrulsahaan pelrbankan. 

3. Rasio pasar yang relndah me lngakibatkan harga saham tulruln pada pelrulsahaan pelrbankan.  

4. Melningkatnya rasio profitabilitas dan rasio pasar selrta me lnulrulnnya rasio solvabilitas 

dapat me lnulrulnkan ataul me lningkatkan harga saham pada pelrulsahaan pelrbankan.  

I.3  Rumusan Masalah 

Be lrikult rulmulsan masalah dalam pe lnellitian ini: 

1. Bagaimana pe lngarulh profitabilitas telrhadap harga saham pe lrulsahaan pelrbankan yang 

telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia? 

2. Bagaimana pe lngarulh solvabilitas telrhadap harga saham pe lrulsahaan pelrbankan yang 

telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia?  

3. Bagaimana pe lngarulh rasio pasar telrhadap harga saham pe lrulsahaan pelrbankan yang 

telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia? 

4. Bagaimana pe lngarulh  profitabilitas, solvabilitas, dan rasio pasar telrhadap harga saham 

pe lrulsahaan pelrbankan yang telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia? 

 

I.4  Tujuan Penelitian  

Dari rulmulsan masalah telrselbult, maka tuljulan pelne llitian yang dapat disulsuln dalam 

pe lnellitian ini yaitul: 

1. Ulntulk me lngulji dan me lnganalisis pelngarulh  profitabilitas telrhadap harga saham 

pe lrulsahaan pelrbankan yang telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia. 

2. Ulntulk me lngulji dan me lnganalisis pelngarulh solvabilitas telrhadap harga saham 

pe lrulsahaan pelrbankan yang telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia. 
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3. Ulntulk me lngulji dan me lnganalisis pelngaru lh rasio pasar telrhadap harga saham 

pe lrulsahaan pelrbankan yang telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia. 

4. Ulntulk me lngulji dan me lnganalisis pelngarulh profitabilitas, solvabilitas dan rasio pasar 

telrhadap harga saham pe lrulsahaan pelrbankan yang te lrdaftar di Bulrsa Elfelk Indone lsia. 

 

I.5  Manfaat Penelitian 

 Manfaat pelnellitian yaitul: 

1. Bagi Pe lrulsahaan Pelrbankan 

 Diharapkan me lmbantul manajelme ln pe lrulsahaan me lmbulat pilihan yang akan 

me lmaksimalkan kine lrja ke lulangannya. 

2. Bagi Fakulltas Elkonomi Ulnive lrsitas Prima Indone lsia 

 Diharapkan me lmbe lrikan informasi dan peltulnjulk ulntulk me lmahami variabell yang 

me lmpe lngarulhi harga saham, khulsulsnya pelngarulh profitabilitas, solvabilitas dan rasio 

pasar.  

3. Bagi Pe lnelliti 

 Diharapkan me lmajulkan pe lnge ltahulan dan pelmahaman di kalangan akade lmisi, 

khulsulsnya dalam kaitannya delngan pe lngarulh profitbilitas, solvabilitas dan rasio pasar 

telrhadap harga saham.  

4. Bagi Pe lnelliti Sellanjultnya 

Bisa dipakai me lnjadi pandulan ulntulk proye lk pe lne llitian ke ldelpannya yang me llakulkan 

pe lnellitian yang se lbanding ataul lelbih belsar.  

I.6  Penelitian Terdahulu 

Pe lnellitian telrdahullul, pelne lliti sajikan dalam tabell I.1 se lbagai belrikult : 

Tabel I.1 

Penelitian Terdahulu 
Nama Peneliti Judul Penelitian Variabel Penelitian Hasil Penelitian 

Alifatu lssaIimah dan 

Atari Su ljuld (2020) 

“Pelngaru lh ROA, NPM, DElR 

Dan E lPS Telrhadap Harga 

Saham Pelrulsahaan Sulb Selktor 

Pelrkelbu lnan Di Bulrsa E lfelk 
Indonelsia” 

X1 = ROA 

X2 = NPM 

X3 = DElR 

X4 = ElPS 

Y = Harga Saham 

Variabell ROA dan DE lR belrpelngaru lh 

nelgatif dan signifikan telrhadap harga 

saham, selbaliknya E lPS belrpelngaru lh 

positif dan signifikan. Seldangkan NPM 

hanya dikatakan tidak belrpelngaru lh 

signifikan. 

Nita Fitriani Arifin dan 

SiIviana Agu lstami  

(2016) 

“Pelngaru lh Liku liditas, 

Solvabilitas, Rasio Pasar Dan 

Ulku lran Pelrulsahaan Telrhadap 

Harga Saham (Stu ldi Pada 

Pelrulsahaan Su lbselktor 

Pelrkelbu lnan Yang Telrdaftar Di 

Bu lrsa E lfelk Indonelsia Tahu ln 

2010-2014)” 

X1 = Liku liditas 

X2 = Solvabilitas 

X3 = Rasio Pasar 

X4 = Ulku lran Pelru lsahaan 

Y = Harga Saham 

Profitabilitas (ROEl) dan ulku lran 

pelrulsahaan melmpu lnyai pelngaru lh positif 

yang tidak signifikan telrhadap harga 

saham, teltapi likuliditas (CR) dan 

solvabilitas (DElR) melmiliki pelngaru lh 

nelgatif dan signifikan. Telrlelpas dari 

kelnyataan bahwa laba pelr saham (E lPS) 

melmiliki pelngaru lh positif dan signifikan 

telrhadap harga saham. 

Tri Wahyu lni, Arista 

Natia Afriany dan 

Anindita lmam Basri  

(2021) 

“Pelngaru lh Profitabilitas,  

Liku liditas, Solvabilitas  Dan 

Rasio Pasar Telrhadap Harga 

Saham Pada Pelru lsahaan Yang 

Telrgabu lng Dalam Kellompok 

Indelks LQ-45” 

X1 = Profitabilitas 

X2 = Liku liditas 

X3 = Solvabilitas 

X4 = Rasio Pasar 

Y = Harga Saham 

ROA melmpu lnyai pelngaru lh nelgatif dan 

tidak signifikan pada harga saham, 

seldangkan ROE l melmpu lnyai pelngaru lh 

selbaliknya dan tidak signifikan. Harga 

saham dipelngarulhi selcara signifikan dan 

positif olelh rasio pasar (E lPS) dan 

liku liditas (CR). DElR melmpu lnyai 

pelngaru lh nelgatif dan tidak signifikan 

telrhadap harga saham.  

Sulmbe lr : Ju lrnal, 2023 
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I.7 Teori Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

 Melnulrult (Siswanto, 2021), “Profitabilitas digulnakan dalam me lngulkulr ke lsanggulpan 

pe lrulsahaan ulntulk me lnghasilkan laba dari sulmbe lrnya se lndiri selpelrti aselt, modal, ataul 

pe lnjulalan”. 
 Melnulrult (Ikhsan elt al., 2016), “Profitabilitas me lrulpakan kapabilitas yang digapai 

pe lrulsahaan pada relntang waktul telrtelntul gulna me lnaksir ke lsanggulpan pelrulsahaan dalam 

me lnciptakanlaba”.                                                                                                                                        

 Melnulrult (Wiagulstini, 2014), “Profitabilitas me lngulkulr ke lpiawaian pelrulsahaan ulntulk 

me lnghasilkan ke lulntulngan ataul me lngulkulr e lfisielnsi manajelme ln pe lrulsahaan. Ke lpiawaian 

me lnghasilkan laba dapat diulkulr delngan e lkulitas ataul se llulrulh aktiva yang ditanamkan dalam 

pe lrulsahaan.”                                                                                                                               

 Dari pelndapat yang dike lmulkakan di atas, bisa dinyatakan bahwa rasio profitabilitas 

dipakai dalam me lnilai kapasitas pelrulsahaan ulntulk me lmbulat laba ataul ke lu lntulngan dari 

be lrbagai sulmbe lr yang dimiliki dan yang diinve lstasikan pada pelrulsahaan telrselbu lt.  

 

I.8 Teori Solvabilitas Terhadap Harga Saham 

 Melnulrult (Helry, 2016), “Rasio solvabilitas dipakai ulntulk me lninjaul be lsaran aktiva 

pe lrulsahaan yang dibayarkan olelh ultangnya.” 

 Melnulrult (Kasmir, 2015), “Kata “solvabilitas” me lngacul pada kapasitas pelrulsahaan ulntulk 

me lnculkulpi se lmula komitme ln ke lulangannya.” 

 Melnulrult (Mulrti & Soelprihanto, 2014), “Rasio Solvabilitas adalah rasio yang 

me lmpe lrhitulngkan ke lsanggulpan pelrulsahaan ulntulk me lnculkulpi ke lwajiban pelndelk ataul baik 

jangka panjang jika pelrulsahaan me lngalami likulidasi.” 

 Disimpullkan jika rasio solvabilitas digulnakan me lnelntulkan be lsaran hultang yang 

digulnakan ulntulk me lndanai aselt pelrulsahaan selrta kapabilitas pelrulsahaan ulntulk me lmbayar 

sellulrulh tanggulng jawab jangka pe lndelk dan jangka panjangnya.  

 

I.9 Teori Rasio Pasar Terhadap Harga Saham 

 Melnulrult (Sulryani elt al., 2021), “Rasio pasar me lncelrminkan ke lsanggulpan pe lrulsahaan 

ulntulk me lnjaga dan me lnaikkan harga pasar sahamnya di pasar modal”. 

 Melnulrult (Sari & Helrawaty, 2019), “Rasio pasar digulnakan dalam me lmpe lrkirakan 

julmlah ulang dibayarkan inve lstor ulntulk se ltiap rulpiah pe lndapatan pelrulsahaan”. 

 Melnulrult (Farid, 2013), “Rasio pasar selbagai ulkulran tinggi ataul relndahnya nilai saham, 

dapat me lmbantul inve lstor dalam me lngide lntifikasi pelrulsahaan delngan pote lnsi hasil divideln 

yang tinggi selbe llulm me llakulkan inve lstasi”. 

 Disimpullkan, rasio pasar digulnakan dalam me lmpe lrlihatkan selbe lrapa belsar ke lmampulan 

sulatul pelrulsahaan ulntulk me lnge lvalulasi, me lningkatkan dan me lmpe lrtahankan harga pasar 

sahamnya di pasar modal bagi pelrulsahaan pada saat me lningkat dan me lmpe lrolelh 

ke lulntulngan ataul laba pe lrulsahaan selrta me lmbantul inve lstor me lne lmulkan saham di 

pe lrulsahaan yang be lrpotelnsi ulntulng be lsar.   
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Gambar I.1  

Kerangka Konseptual  

 

I.10 Kerangka Konseptual  

        Kelrangka konse lptulal dari pelnellitian ini yaitul:  

Gambar I.1  

Kerangka Konseptual  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I.11 Hipotesis Penelitian  

  Hipotelsis pelnellitian ini yaitul: 

H1 : Profitabilitas belrpelngarulh telrhadap Harga Saham pe lrulsahaan pelrbankan yang 

telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia. 

H2 : Solvabilitas belrpelngarulh te lrhadap Harga Saham pe lrulsahaan pelrbankan yang te lrdaftar 

di Bulrsa Elfelk Indone lsia. 

H3 : Rasio Pasar belrpelngarulh te lrhadap Harga Saham pe lrulsahaan pelrbankan yang te lrdaftar 

di Bulrsa Elfelk Indone lsia. 

H4 :Profitabilitas, Solvabilitas, dan Rasio Pasar belrpelngarulh telrhadap Harga Saham 

pe lrulsahaan pelrbankan yang telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia.  
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