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Perusahaan sektor konsumen primer dalam menjalankan kegiatan 
operasional tidak terlepas dari pasar modal Indonesia. Para investor sebelum 
menanamkan modal  memerlukan laporan yang merangkum aktivitas keuangan 
perusahaan sebab tujuan pemegang saham atau investor dalam berinvestasi 
mengharapkan tingkat pengembalian investasi (return) atau pendapatan terhadap 
dana yang di investasikan yang biasanya berupa dividen. Kebijakan dividen 
merupakan suatu hal yang wajib ada dan tidak terpisahkan dari keputusan 
pendanaan perusahaan. Karena dengan menggunakan kebijakan dividen, 
perusahaan akan dapat menentukan apakah laba atau keuntungan akan dibagikan 
pada para investor berupa dividen atau akan menjadi laba yang ditahan sebagai 
penambahan modal untuk pembiayaan investasi yang akan datang. Penelitian ini 
bertujuan untuk menganalisis pengaruh Debt to Total Asset, Return On Asset, 
Cash Ratio terhadap Dividend Payout Ratio dengan Firm Size sebagai Variabel 
Intervening pada Perusahaan Go Public sektor Barang Konsumen Primer yang 
terdata di IDX Periode 2017-2019. Populasi dalam penelitian ini adalah 
perusahaan konsumsi dengan subsektor makanan dan minuman, rokok, farmasi, 
kosmetik dan barang keperluan rumah tangga dan peralatan rumah tangga. Teknik 
pengambilan sampel menggunakan Purposive Sampling, sehingga diperoleh 22 
perusahaan dengan 3 tahun observasi menjadi 66 observasi pengamatan. Alat 
analisis data menggunakan SmartPLS 3.0. Hasil analisis menunjukkan bahwa 
DAR, ROA, dan Cash Ratio berpengaruh positif dan namun tidak signifikan 
terhadap Kebijakan Dividen, Firm Size berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap DPR, Firm Size tidak mampu memediasisi pengaruh DAR, ROA, dan 
Cash Ratio terhadap kebijakan DPR. DAR, ROA, dan Cash Ratio dapat 
menjelaskan DPR sebesar 16,5% sedangkan sisanya 83,5% dijelaskan oleh 
variabel lainnya. Saran bagi investor supaya memilih perusahaan yang memiliki 
DAR, ROA, dan Cash ratio yang tinggi dan Firm Size yang besar. 
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Primary consumer sector companies in carrying out operational activities 
cannot be separated from the Indonesian capital market. Before investing, 
investors need a report that summarizes the company's financial activities because 
the purpose of shareholders or investors in investing is to expect a rate of return on 
investment or income on the funds invested, which are usually in the form of 
dividends. Dividend policy is something that must exist and cannot be separated 
from the company's funding decisions. Because by using a dividend policy, the 
company will be able to determine whether the profits or profits will be distributed 
to investors in the form of dividends or will be retained earnings as additional 
capital for future investment financing. This study aims to analyze the effect of Debt 
to Total Assets, Return On Assets, Cash Ratio on Dividend Payout Ratio with Firm 
Size as an Intervening Variable in Go Public Companies in the Primary Consumer 
Goods sector recorded in IDX for the 2017-2019 period. The population in this 
study are consumption companies with food and beverage, cigarettes, 
pharmaceuticals, cosmetics and household goods and household appliances sub-
sectors. The sampling technique used was purposive sampling, in order to obtain 
22 companies with 3 years of observation to 66 observations. The data analysis 
tool uses SmartPLS 3.0. The results of the analysis show that DAR, ROA, and Cash 
Ratio have a positive but not significant effect on Dividend Policy, Firm Size has a 
positive and significant effect on DPR, Firm Size is not able to mediate the 
influence of DAR, ROA, and Cash Ratio on DPR policy. DAR, ROA, and Cash 
Ratio can explain the DPR by 16.5% while the remaining 83.5% is explained by 
other variables. Suggestions for investors to choose a company that has a high 
DAR, ROA, and Cash ratio and a large Firm Size. 
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