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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan LQ45 adalah pasar saham untuk 45 perusahaan BEI. Perusahaan 

LQ45 menyediakan metode yang obyektif dan dapat diandalkan bagi para analis 

keuangan, manajer investasi, investor, dan pasar modal untuk memantau fluktuasi 

harga saham di Bursa Efek Indonesia. Perusahaan-perusahaan LQ45 memudahkan 

investor pemula untuk mengidentifikasi saham-saham yang berpotensi 

menghasilkan keuntungan di masa depan. 

Nilai perusahaan adalah harga di mana calon investor bersedia membeli 

perusahaan jika perusahaan tersebut dijual. Harga saham yang diperdagangkan di 

bursa efek merupakan indikator nilai bisnis bagi perusahaan yang menjual 

sahamnya kepada publik, sedangkan laba per lembar saham (EPS) merupakan 

indikator nilai perusahaan (Fuad dkk, 2006: 23). 

Saham-saham perusahaan LQ45 merupakan gabungan dari 45 saham yang 

dapat dievaluasi dari berbagai pilihan pasar saham. Penilaian saham harus 

didasarkan pada likuiditas, kapitalisasi pasar, dan volume transaksi. Saham-saham 

perusahaan LQ45 diurutkan berdasarkan kapitalisasi pasar mereka selama setahun 

terakhir. Penyesuaian dilakukan pada indeks saham setiap enam bulan. BEI saat ini 

terdiri dari 45 indeks saham. Indeks saham PT Bursa Efek Indonesia adalah ukuran 

statistik yang menggambarkan pergerakan harga saham-saham terpilih, membuat 

kemajuan berkelanjutan dalam penyediaan indeks saham yang digunakan oleh 

semua pelaku pasar modal yang bekerja sama dengan pihak lain. 

Memeriksa rasio-rasio perusahaan, termasuk harga terhadap nilai buku, 

adalah metode sederhana untuk mengevaluasi bisnis. Price to book value adalah 

rasio harga saham terhadap nilai buku ekuitas perusahaan, yang mengindikasikan 

nilai yang diberikan pasar kepada manajemen perusahaan dan organisasi secara 

keseluruhan (Hery, 2020). Dengan memahami nilai PBV, calon investor dapat 

menentukan apakah harga suatu perusahaan wajar (secara riil) berdasarkan kondisi 

saat ini dan bukan berdasarkan perkiraan kinerja di masa depan. 
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Di bawah ini adalah diagram garis yang menggambarkan rasio harga terhadap 

nilai buku untuk perusahaan-perusahaan LQ45 yang termasuk dalam ringkasan 

laporan keuangan yang diperoleh dari situs web resmi Bursa Efek Indonesia.  

 

 

Gambar 1 

Rasio harga saham terhadap laba bersih perusahaan mengalami penurunan 

rata-rata setiap tahun selama lima tahun terakhir, yang mungkin disebabkan oleh 

penurunan harga saham. Penurunan harga saham ini disebabkan oleh penurunan 

dividen yang dikeluarkan oleh perusahaan kepada para investor. Penurunan dividen 

ini merupakan akibat dari penurunan pendapatan perusahaan yang mungkin 

disebabkan oleh tingginya pembayaran hutang dan rendahnya perputaran usaha 

perusahaan yang menyebabkan penurunan ekuitas perusahaan. 

Dariimasalahimasalahitersebutipenulisiakanimembuatisuatuikajianiyangilebihi

mendalamimengenaiimasalahitersebutiyangiberbentuki karyaiilmiah idengani juduli 

“PengaruhiReturniOniEquityidaniDebtiToiEquityi Ratioi terhadapi Pricei Toi 

BookiValueiPerusahaaniLQ45idiiBursaiEfekiIndonesia”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Adapunirumusanimasalahipenelitianiantarailaini: 

1. ApaipengaruhiReturniOniEquityiterhadapiPriceitoiBookiValue? 

2. ApaipengaruhiDebtitoiEquityiRatioiterhadapiPriceitoiBookiValue? 

3. ApaipengaruhiReturnioniEquityidaniiDebtitoiEquityiRatioiterhadapiPriceitoi

BookiValue? 
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1.3 Tinjauan Pustaka 

Price to Book Value (PBV) 

RasioiHargaiterhadapiNilaiiBukui(PBV)imembandingkanihargaipasari peri 

sahamidenganinilaiibukuiperisaham.iRasioiiniidigunakaniuntukimenentukaniapakahi

hargaisahamiterlaluimahaliatauiterlaluimurah.iSemakinirendahiPBVisuatui saham,I 

semakinidianggapimurah,idaniiniisangatibaikiuntukiinvestasiijangkaipanjang.i 

Namun,iPBViyangirendahijugaidapatimenandakani memburuknyai kualitasi dani 

kinerjaifundamentaliemiten.iOlehikarenaiitu,inilaiiPBVijugai harusi dibandingkani 

denganiPBVisahamiyangiditerbitkaniolehiperusahaanilainidiiindustrii yang isama.i 

MenurutiHery,ijikaiperbedaannyaiterlaluibesar,imakaiperluidianalisis ilebih ilanjuti 

(2016,ihlm.i145). 

PriceitoiBookiValueiadalahimetrikiyangidigunakani untuki mengevaluasii 

kesehataniperusahaaniberdasarkanihargaisahamnya.iMenurutiGhitmani(2012,ip.i74)

,irumusiuntukimenghitungipriceitoibookivalueiadalahisebagaiiberikut. 

PBV = 
𝐇𝐚𝐫𝐠𝐚 𝐬𝐚𝐡𝐚𝐦 𝐩𝐞𝐫 𝐥𝐞𝐦𝐛𝐚𝐫

𝐍𝐢𝐥𝐚𝐢 𝐛𝐮𝐤𝐮 𝐩𝐞𝐫 𝐥𝐞𝐦𝐛𝐚𝐫 𝐬𝐚𝐡𝐚𝐦
 

Return on Equity (ROE) 

Imbalihasiliatasiekuitasiadalahistatistikiyangimengukuril abai bersihi setelahi 

pajakiatasimodalisendirii(2015,ihlm.i204).iRasioiinii menunjukkan ikemampuani 

perusahaaniuntukimemperolehilabaiatasiinvestasiiberdasarkaninilaiibukuipemegang

isaham.iSemakinibesarirasioiini,isemakinibaik,ikarenai mengindikasikani bahwai 

posisiipemilikisemakinikuat.iMenurutiBrighami&iHouston, iukurani yang ipalingi 

signifikaniadalahilabaiatasiekuitas,iyangi dihitung isebagai ilabai bersihiuntuki 

pemegangisahamidibagiidenganitotaliekuitasipemegangisahami(2011,ihlm.i133). 

Untukimengukurireturnioniequity.iSalahisatunya,I Brighami dan iHouston 

i(2010)imemberikaniperhitunganireturnioniequityisebagaiiberikut: 

ROE = 
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐛𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡 𝐬𝐞𝐭𝐞𝐥𝐚𝐡 𝐩𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐞𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬
 

Debt to Equity Ratio 

DebtitoiEquityiRatioitermasukidalamirasioi leverage.i Menuruti Kasmiri 

(2010,ihlm.i112),i"rasioiutangiterhadapiekuitasiadalahirasioiyangidigunakani untuki 

mengevaluasiiutangidaniekuitas."iMenuruti Tendelilini(2010,ihlm.i378),i"rasioi 

utangiterhadapiekuitasimenunjukkanikemampuaniperusahaanidalamimemenuhii 
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kewajibannya,iyangiditunjukkaniolehisebagianimodalisendirii ataui ekuitasi yangi 

dijadikaniuntukimembayariutang. 

RasioiHutangiterhadapiEkuitasimembandingkanihutangi perusahaani dengani 

keseluruhaniekuitasnya.iSemakinitinggiipersentaseiini,isemakinibesari tingkati 

pembiayaaniyangidiberikaniolehipemilikidanisemakini baiki keamanani bagii 

peminjamijikaiterjadiikerugianiatauipenyusutaniaset. 

MenurutiKasmiri(2010,ihlm.i12),iDebtitoiEquityiRatioi dapati dinyatakani 

sebagaiiberikut: 

DER = 
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑫𝒆𝒃𝒕

𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚
 

1.4 Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2 

Paradigma Penelitian 

1.4.1. Pengaruh Return on Equity terhadap Price to Book Value 

Imbalihasiliatasiekuitasiadalahirasioilabaibersihisetelahipajakiterhadapi modali 

sendiriiyangidigunakaniuntukimengukurilabaiatasiinvestasiipemegangisaham.Untuk

bisnisisecaraikeseluruhan,imasalahiprofitabilitasilebihi pentingi daripadai masalah 

laba,ikarenailabaiyangibesarisajaitidaki menunjukkani bahwa isebuahi perusahaani 

telahiberoperasiidenganibaik.iSemakinitinggiirasio ROEi menunjukkan ibahwai 

kinerjaiperusahaanimembaikiatauimenjadiilebihiefisien;iakibatnya, inilaii ekuitas 

perusahaaniakanimeningkat,ikapasitasnyaiuntukimenciptakanilabai bersih iyangi 

terkaitidenganipembayaranidivideniakanimeningkat,idaniakaniadai kecenderungani 

hargaisahaminaik.iKenaikanihargaisahamimerupakaniindikasii kenaikanirasioiPBV. 

Return on Equity (X1) 

Debt on Equity Ratio 

(X2) 

Price to Book Value 

(Y) 
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1.4.2. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book Value 

Bagiikreditur,ianalisisiDERimenjadiifaktoriutamaidalamimenentukaniapakahi

akanimelakukanipenarikanipiutang,imenambahipiutangiuntuki mengatasi ikesulitani 

tersebut,iatauimengambilikebijakanilainiyangibersifati sementara.iDiisisii investor,I 

hasilianalisisiDERiakanidigunakaniuntukimenentukanisikapiterhadapisuratiberharga

iyangidimilikiiperusahaanitempatiiaiberinvestasi.iDER imerupakan irasioi yangi 

menganalisisipenggunaaniutangiperusahaan.iJikaiterjadi ikenaikani utang,I divideni 

akani terkenaidampaknyaikarenaiutangiberdampakipadaibesarikecilnyailabaibersihi 

yangi akanidiperoleh.iHaliiniidisebabkanikarenailabaibersihitersebutiakanidigunakan 

untukimembayariutangiperusahaan 

 

1.5 Hipotesis Penelitian 

Kerangkaikonsesptualiyangitelahidiuraikan,imakaidirumuskanihipotesisi 

penelitianiadalahi: 

1. ReturnioniEquityimemilikiipengaruhiterhadapiPriceitoiBookiValueipadai 

perusahaaniLQ45. 

2. DebtioniEquityimemilikiipengaruhiterhadapiPriceitoiBookiValueipadai 

perusahaaniLQ45. 

3. PriceiEarningiRatioimemilikiipengaruhiterhadapiPriceitoiBookiValueipadai 

perusahaaniLQ45. 

4. ReturnioniEquity,iDebtitoiEquityiRatioidaniPriceiEarningiRatioimemilikii 

pengaruhiterhadapiPriceitoiBookiValueipadaiperusahaaniLQ45 


