
BAB I 

PENDAHULUAN 

 
I.1 Latar Belakang 

Investasi xlangsung xatau xtidak xlangsung xmembantu xpemilik xmodal. xInvestor xkecil 

xdapat xberinvestasi xdi xreksa xdana. xReksa xdana xmemungkinkan xinvestor xpemula xuntuk 

xberinvestasi. 

Reksa xdana xialah xkumpulan xsaham, xpendapatan xtetap, xatau xaset xlain xyang xdiperoleh 

xinvestor xdan xdikelola xoleh xperusahaan xinvestasi xprofesional. xReksa xdana xmenghasilkan xuang 

xdari xinvestor xyang xtidak xberpengalaman. xReksa xdana xmemungkinkan xpemula xmendapatkan 

xpengembalian xekuitas xsekaligus xmengurangi xrisiko. 

Berinvestasi xdi xreksa xdana xperlu xmempertimbangkan xrasio xbiaya. xPengeluaran 

xoperasional x(Expense xRatio) xmembandingkan xbiaya xoperasional xtahunan xuntuk xmengelola 

xinvestasi xreksa xdana xdengan xrata-rata xnilai xaset xbersih. xLaporan xkeuangan xreksa xdana 

xmempertunjukkan xrasio xbiaya. xRasio xbiaya xmengukur xbesarnya xnilai xinvestasi xyang 

xdikeluarkan xoleh xpengelola xreksa xdana. xInvestor xharus xmembayar xbiaya xpengelolaan xreksa 

xdana xdi xluar xpembelian x(selling xcharge) xdan xpenjualan xkembali x(redemption xfee). 

Jika xberinvestasi xdi xreksa xdana, xAUM xitu xpenting. xSaat xmemilih xreksa xdana, 

xpertimbangkan xAUM. xAsset xUnder xManagement x(AUM) xialah xaset xreksa xdana xyang 

xdikelola. xAUM xjuga xdikenal xsebagai xNAB xreksa xdana. xJika xaset xportofolio xreksa xdana 

xberkurang xnilainya, xmaka xnilai xaset xbersih xjuga xakan xberkurang. 

Kinerja xreksa xdana xjuga xharus xdiperiksa. xPast xPerformance xmerupakan xpengembalian 

xreksa xdana xkepada xinvestor. xInvestor xmengevaluasi xkinerja xreksa xdana xuntuk xmenentukan 

xpilihan xinvestasi. xNAB xdigunakan xuntuk xmengukur xkinerja xreksa xdana. xJika xkinerja xreksa 

xdana xdi xmasa xlalu xburuk, xbanyak xinvestor xyang xmeragukan xpengelolaannya. 

Tabel x1.1 xhasil xreksa xdana xsaham xmenggambarkan xmasalah xtersebut.: 

 
Reksa dana campuran memungkinkan klien untuk berinvestasi dalam aset utang 

dan ekuitas tanpa terlalu banyak risiko atau imbalan. Berlandaskan indeks reksa dana 

year-to-date, tiga kategori ialah campuran, saham, dan pasar uang. 

Berlandaskan penjelasan diatas, peneliti tertarik untuk membuat judul penelitian 

“Analisis Pengaruh Expense Ratio, Asset Under Management, dan Past 

Performance Terhadap Return Reksadana Saham Tahun 2017-2021”. 

 
I.1 Rumusan Masalah 

1. Bagaimana pengaruh expense ratio terhadap return reksadana saham Tahun 



2017-2021? 

2. Bagaimana pengaruh asset under management terhadap return reksadana saham 

Tahun 2017-2021? 

3. Bagaimana pengaruh past performance terhadap return reksadana saham Tahun 

2017-2021? 

4. Bagaimana pengaruh expense ratio, aset under management dan past 

performance terhadap return reksadana saham Tahun 2017-2021? 

 
I.2 Tujuan Penelitian 

1. Untuk xmengetahui xdampak xdari xexpense xratio xterhadap xreturn xreksadana xsaham. 

2. Untuk x mengetahui x apakah x asset x under x management x dari x sebuah x produk 

x eksa xdana xsaham xdapat xberi xdampak xtingkat xreturn xreksadana xtersebut. 

3. Untuk x menganalisis x apakah x past x performance x dapat x dijadikan x sebagai 

x sebuah xtolak xukur xdalam xmemprediksi xtingkat xreturn xsebuah xreksa xdana xsaham. 

 
I.3 Manfaat Penelitian 

1. Bagi xInvestor 

Sebagai x bahan x panduan x dalam x mengambil x keputusan x investasi, x terutama 

x bagi xinvestor xyang xingin xberinvestasi xdalam xproduk xreksadana xsaham. 

2. Bagi xManajer xInvestasi 

Sebagai xpertimbangan xdalam xpengambilan xkeputusan xperusahaan, xkhususnya 

xdalam xmengambil xkebijakan-kebijakan xtentang xpembagian xdan xperhitungan xreturn 

xreksa xdana xsaham xagar xinvestor xlebih xtertarik xterhadap xproduk-produk xperusahaan. 

3. Bagi xPeneliti 

Penelitian xini xberfungsi xuntuk xmenambah xreferensi xdan xwawasan xbagi xpenulis, 

xkhususnya xtentang xreksa xdana xsaham xsecara xteoritis xmaupun xsecara xpraktikal. 

4. Bagi xPeneliti xSelanjutnya 

Penelitian xini xdiharapkan xdapat xdigunakan xsebagai xreferensi, xpembanding, xmaupun 

xtambahan xinformasi xbagi xpenelitian-penelitian xselanjutnya. 

 
I.4 Tinjauan Pustaka 

I.4.1 Expense Ratio 

Expense xRasio xmembandingkan xbiaya xoperasional xdana xdengan xtotal xasetnya. xIni 

xtermasuk xbiaya xmanajemen xdan xbiaya xadministrasi. xRudiyanto x(2015) 

xmendefinisikan xrasio xpengeluaran xsebagai xExpense xRasio xoperasional xterhadap xaset 

xbersih. 

Expense xRasio xmengukur xpengeluaran xoperasional xreksa xdana xsaham. 

I.4.2 Asset Under Management (AUM) 

AUM xialah xtotal xnilai xpasar xdari xsemua xaset xyang xdipercayakan xkepada xseorang 

xmanajer. xSemakin xbesar xAUM, xsemakin xbanyak xorang xyang xmempercayai xmanajer 

xinvestasi xtersebut. xRudiyanto x(2015) xmengatakan xdana xkelolaan xmempertunjukkan 

xkepercayaan xmasyarakat xterhadap xmanajer xinvestasi xatau xreksa xdana. xSemakin xbesar, 

xsemakin xbanyak xorang xmempercayainya. xTidak xada xaturan xyang xmenyatakan xberapa 

xbanyak xangka xbaru xyang xmungkin xbesar xatau xkecil. 



AUM xatau xdana xkelolaan xdalam xbahasa xIndonesia xialah xtotal xnilai xpasar xdari 

xinvestasi xseorang xinvestor. xArus xmasuk xinvestasi xyang xtinggi xdan xrasio xAUM xialah 

xindikasi xkuat xdari xpengalaman xdan xkualitas xmanajemen. 

 
I.4.3 Past Performance 

Past xPerformance xdapat xmencerminkan xkemampuan xreksadana xdalam 

xmenghasilkan xtingkat xpengembalian xyang xdiberikan xuntuk xinvestornya xpada xtahun xlalu. 

xPenilaian xkinerja xmasa xlalu xini xdapat xdilihat xberlandaskan xperformance xyang xdidapat  

xpada xperiode xsebelumnya. xBersumber xdari xRudiyanto x(2015:125), xkinerja xmasa xlalu 

x(past xperformance) xmencerminkan xkemampuan xsebuah xreksa xdana xdalam xmenghasilkan 

xreturn xyang xdiberikan xuntuk xpara xinvestornya xpada xtahun xlalu. xMetode xyang xdigunakan 

xuntuk xmengukur xkinerja xreksadana xmasa xlalu xyaitu xdengan xmetode xpengukuran xSharpe. 

Berlandaskan xdefinisi xdi xatas, xpast xperformance xialah xkinerja xmasa xlalu 

xmencerminkan xkemampuan xsebuah xreksa xdana xdalam xmenghasilkan xtingkat 

xpengembalian xyang xdiberikan xuntuk xpara xinvestornya xpada xtahun xlalu. 

 
I.4.4 Return 

Return xatau xhasil xinvestasi xialah xtingkatan xkeuntungan xyang xdiperoleh xoleh xpara 

xinvestor xdalam xmelakukan xinvestasi. xBersumber xdari xJogiyanto x(2014:141), xreturn xialah 

xhasil xkeuntungan xyang xdiperoleh xdari xinvestasi. 

Berlandaskan xdefinisi xdi xatas, xreturn xdalam xreksadana xialah xhasil xkinerja xyang 

xdikelola xoleh xmanajer xinvestasi xberlandaskan xnilai xmodal xinvestasi xdan xakan xdiperbarui 

xsetiap xhari xkerja xbursa. 

 
I.5 Penelitian Terdahulu 

Berikut xsejumlah xpenelitian xterdahulu xyang xialah xbahan xreferensi xuntuk 

xpenelitian xini: 

Tabel I.1 Penelitian Terdahulu 
 

Nama dan 
Tahun 
Peneliti 

 

Judul Penelitian 

 

Variabel Penelitian 

Metode Analisis 
Data 

 

Hasil Penelitian 

 

 

Ria 

Wahyu 

Utami 

(2014) 

Analisis Pengaruh 

Past Performance, 

Fund Cash Flow, 

Fund Size, Fund 

Longevity dan 

Family Fund Size 

Terhadap Kinerja 

Reksadana (Periode 

2008-2013) 

X1: Past 

Performance  

X2: Fund Cash 

Flow  

X3 Fund Size 

X4: Fund 

Longevity  

X5 : Family Fund 

Size Y : Kinerja 

 

 

 

Regresi 

Linier 

Berganda 

Penelitian ini mempertunjukkan 

bahwasannya kinerja sebelumnya 

dan arus kas meningkatkan 

kinerja reksa dana. Besar dana, 

umur dana, dan jumlah anggota 

keluarga tidak berdampak 

signifikan terhadap koefisien beta 

Yusuf 

Satrio dan 

Mohamm 

ad Kholiq 

Mahfud 

Analisis Pengaruh 

Total Asset, Fund 

Age , Expense Ratio 

Dan Portofolio 

Turnover Terhadap 

X1 : Total Asset X2 

: Fund Age 

X3 : Expense Ratio 

X4 : Portofolio 

Regresi 

Linier 

Berganda 

Uji parsial mempertunjukkan 

bahwasannya rasio total aset 

terhadap beban berdampak positif 

terhadap kinerja reksa dana 

tradisional. Perputaran portofolio 



H1 

 
H2 

Return Reksadana Saham 
(Y) 

H3 

H4 

(2016) Kinerja Reksadana 

Periode 2012 - 2014 

Turnover 

Y : Kinerja 

merugikan kinerja reksa dana. 

Usia dana meningkatkan kinerja, 

tetapi tidak banyak. 

 

 

Bitomo 

dan 

Muharam 

(2016) 

Analisis Faktor 

faktor yang 

Mempegaruhi 

Kinerja Reksa Dana 

di Indonesia 

X1 : Past 

Performance X2 : 

Fund Size 

X3 : Fund Age 

X4 : Expense Ratio 

X5 : Fund Cash 

Flow 

Y : Kinerja 

Regresi 

Linier 

Berganda 

Temuan mempertunjukkan 

bahwasannya kinerja sebelumnya 

beri dampak kinerja reksa dana. 

Ukuran dana beri dampak kinerja 

tetapi tidak banyak. Fundage 

membantu kinerja reksa dana. 

Rasio biaya meningkatkan kinerja 

reksa dana. Arus kas 

meningkatkan kinerja reksa dana. 

Sumber : Jurnal, 2021 
 

I.6 Kerangka Konseptual 

Berlandaskan xlatar xbelakang xdan xtinjauan xpustaka xyang xdipaparkan xdiatas, xmaka 

xdapat xdigambarkan xkerangka xkonseptual: 

 
 

Expense Ratio 
(X1) 

  

Asset Under Management 
(X2) 

  

Past Performance 
(X3) 

 

 
Gambar I.1 Kerangka Konseptual 

 

I.7 Hipotesis Penelitian 

H1: Expense xRatio xberdampak xterhadap xreturn xreksadana xsaham xtahun x2017-2021. x 

H2: Asset xUnder xManagement xberdampak xterhadap xreturn xreksadana xsaham xtahun 

x2017-2021. 

H3: Past x Performance x berdampak x terhadap x return x reksadana x saham x tahun x 2017- 

x2021. 

H4: Expense x Ratio, x Asset x Under x Management x dan x Past x Performance 

x berdampak xterhadap xreturn xreksadana xsaham xtahun x2017-2021. 


