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BAB I 

PENDAHULUAN 

Latar Belakang 

 Perekonomian gsaat gini gtelah gmenciptakan gpersaingan gbagi gsetiap gperusahaan, gsehingga 

gdapat gmeningkat gdari gtahun gke gtahun. gHal gini gsemua gpersaingan gperusahaan gakan gberusaha guntuk 

gmeningkatan gkemampuan gagar gtarget gperusahaan gmudah gtercapai. gSalah gsatunya gyaitu 

gPerusahaan gmakanan gdan gminuman, gyang gsalah gsatu gsektor gusaha gyang gterus gmengalami 

gpertumbuhan. gSeiring gdengan gmeningkatnya gpertumbuhan gjumlah gpenduduk gdi gIndonesia, 

gvolume gkebutuhan gterhadap gmakanan gdan gminuman gpun gterus gmeningkat gpula. gKecenderungan 

gmasyarakat gIndonesia guntuk gmenikmati gmakanan gsiap gsaji gini gmenyebabkan gbanyak 

gbermunculan gperusahaan-perusahaan gbaru gdi gbidang gmakanan gdan gminuman gkarena gmereka 

gmenganggap gsektor gindustri gfood gdan gbeverages gmerupakan gprospek gyang gmenguntungkan gbaik 

gmasa gsekarang gmaupun gyang gakan gdatang g(Nur, g2016). 

 Nilai gperusahaan gdapat gdiukur gdari gharga gsaham gyang gstabil gdan gmengalami gkenaikan 

gdalam gjangka gpanjang, gharga gsaham gyang gtinggi gcenderung gmenjadikan gnilai gperusahaan gjuga 

gtinggi. gSemakin gtinggi gnilai gperusahaan gmengindikasi gpeningkatan glaba gpemegang gsaham 

g(Wijaya, g2014). gNilai gperusahaan gdiukur gdengan gPrice gBook gValue g(PBV), grasio gini gadalah grasio 

gantara gharga gsaham gterhadap gnilai gbukunya. gPerusahaan gyang gberjalan gdengan gbaik gumumnya 

gmempunyai grasio gPBV gdi gatas gsatu, gyang gmenunjukkan gbahwa gnilai gpasar gsaham glebih gbesar gdari 

gnilai gbukunya g(Sari, g2013). gTerdapat gberbagai gmacam gfaktor gyang gmempengaruhi gnilai 

gperusahaan gdiantaranya gyaitu gpengaruh gReturn gOn gAssets, gReturn gOn gInvestment, gDebt gto 

gEquity gRatio, g gdan gCurrent gRatio. 

 Return gOn gAssets gdan gReturn gOn gInvestment gialah grasio gprofitabilita, gdimana gROA g 

gadalah grasio gyang gmengukur gsejauh gmana gkemampuan gperusahaan gmenghasilkan glaba gbersih 

gberdasarkan gtotal gasset gyang gdimilikinya”. gSemakin gtinggi gnilai gROA gsemakin gtinggi gpula 

gtingkat glaba gyang gdihasilkan, gsehingga gROA gdapat gdijadikan gsebagai galat guntuk gmemprediksi 

glaba g(Hidayat, g2014). gSementara gROI gadalah gbentuk grasio gyang gmampu gmengukur gkemampuan 

gperusahaan gdengan gmemakai gmodal gyang gditanamkan gdalam gaset gyang gdipakai guntuk 

gmengelolah gperusahaan gdalam gmemperoleh glaba. g 

 Debt gto gequity gratio g(DER) gialah grasio gsolvabilitas gyang gmenunjukan gkemampuan gsuatu 

gperusahaan gdalam gmembayar gkewajiban gjangka gpendek gdan gkewajiban gjangka gpanjang. gBesar 

gatau gkecilnya grasio gDER gakan gmempengaruhi gtingkat gpencapaian glaba gperusahaan. gSemakin 

gbesar grasio gDER gakan gsemakin gbaik, gsebaliknya gdengan grasio gDER gyang grendah gsemakin gtinggi 

gtingkat gpendanaan gyang gdisediakan gpemilik gdan gsemakin gbesar gbatas gpengamanan gbagi 

gpeminjam gjika gterjadi gkerugian gatau gpenyusutan gterhadap gnilai gaktiva, gbesar gatau gkecilnya gDER 

gakan gmempengaruhi gtingkat gpencapaian gnilai gperusahaan. 

 Likuiditas gperusahaan gmenjadi gsalah gsatu gpertimbangan gutama gdalam gmelakukan  

gkeputusan gguna gmempertetapkan gkualitas gnilai gperusahaan gdengan gmenunjukkan gbahwa gposisi 

gcurrent gratio gmerupakan gvariabel gpenting gyang gdipertimbangkan goleh gmanajemen gdalam gnilai 

gperusahaan, ghal gini gdikarenakan gsemakin gbesar gjumlah gkas gyang gdimiliki gperusahaan gdan 

glikuiditas gperusahaan gsemakin gbesar gsehingga gsemakin gbesar gpula gkemampuan gmembayar 

gdividen g(Martono gdan gHarjito, g2015). 

 Berikut gfenomena glaporan gkeuangan gindustri gmakan gdan gminuman, gyang gdigunakan 

guntuk gpenelitaian gpada gperiode g2017 g– g2021 
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Tabel 1.1 Tabel Fenomena 

KODE Tahun Laba Bersih Total Aktiva Total Modal Total Hutang 

lancar 

Harga 

saham 

 

CINT 

2017 29.648.261.092 476.577.841.605 382.273.759.946 66.014.779.104 27.66 

2018 13.554.152.161 491.382.035.136 388.678.577.828 81.075.913.501 12.81 

2019 7.221.065.916 521.493.784.876 389.671.404.669 105.476.752.401 7.08 

2020 249.076.655 498.020.612.974 385,357,367,073 94,587,795,350 1.06 

2021 98.210.943.293 492.697.209.711 349,514,463,085 121,622,353,656 98.8 

 

CEKA 

2017 107.420.886.839 1.392.636.444.501 903.044.187.067 444.383.077.820 156 

2018 92.649.656.775 1.168.956.042.706 976.647.575.842 158.255.592.250 181 

2019 215.459.200.242 1.393.079.542.074 1.131.294.696.834 222.440.530.626 362 

2020 181.812.593.992 1.566.673.828.068 1,260,714,994,864 271,641,005,590 306 

2021 187.066.990.085 1.697.387.196.209 1,387,366,962,835 283,104,828,760 314 

Sumber; Laporan keuangan tahunan BEI 

 Berdasar data atau tabel diatas diperoleh dari laporan keuangan pada variabel Return 

On Asset gmenjelaskan gadanya gfenomena g gyang gmenjadikan gindikator glaba gbersih gmenjadi 

gfenomena gperusahaan gPT.Wilmar gCahaya gIndonesia gTbk. g( gCEKA), gNilai glaba gbersih 

gperusahaaan gmengalami gpenurunan gdi gtahun g2017 gdari g107.420.886.839 gmenjadi 

g92.649.656.775. gsedangkan gnilai gsaham gmengalami gkenaikan gpada gtahun g2018 gdari g156 gmenjadi 

g181. gdari ghasil gperbandingan gkedua gvariabel gdiatas, gketika gnilai glaba gmenurun, gnilai gsahamnya 

gmeningkat gmenurut gLanti gTriagustina g(2015) g gjika gnilai glaba gmenurun gmaka gnilai gperusahaan 

gharus gmenurun gjuga gdan gbegitu gsebaliknya. 

 Pada gvariabel gReturn gOn gInvesment g gmenjadikan gtotal gasset gsebagai gindikator gfenomena 

gyang gterjadi gpada gperusahaan gPT gChitose gInternasional gTbk g g(CINT). gNilai gtotal gaset gmengalami 

gpeningkatan gpada gtahun g2018 gdari gnilai g476.577.841.605 gmenjadi g491.382.035.136 g, 

gsedangakan gpada gnilai gsaham gmengalami gpenurunan gdi gtahun g2018 gdari gnilai g27.66 gmenjadi 

g12.81. gdari gperbandingan gkedua gvariabel gdi gatas gterjadi gfenomena gyang gberlawanan, gdimana 

gketika gnilai gReturn gOn gInvesment g g gmengalami gkenaikan gnilai gsaham, gmengalami gpenurunan. 

gSementara gmenurut g(Brigham gdan gHouston, g2006: g70) gjika gtotal gasset gyang gmeningkat gmaka 

gharus gmemberi gpengaruh gpeningkatan gpada gperusahaan. g 

 Pada gvariabel gDebt gto gEquity gRatio gmenjelaskan gadanya gfenomena gpada gtotal gmodal gyang 

gsalah gsatu gdari gindikator gDER gpada gPT gChitose gInternasional gTbk g(CINT). gNilai gtotal gmodal 

gmengalami gpenurunan gpada gtahun g2021 gdari gnilai g385,357,367,073 gmenjadi g g349,514,463,085 

gsedangkan gnilai gsaham g gperusahaan gmengalami gkenaikan gdi gtahun g2021 gdari g1.06 gmenjadi g98,8. 

gdari gperbandingan gkedua gvariabel gdi gatas gterjadi gadanya gfenomena gyang gberlawanan, gdimana 

gketika gnilai gDebt gto gEquity gRatio gmenurun, gnilai gperusahaan gmengalami gpeningkatan. 

gSementara gmenunrut gGisela gPrisilia gRompas g(2013) g gTotal gmodal gyang gmenurun gseharusnya 

gmenurunkan gharga gsaham, gnamun gkenyataan gnilai gperusahaan gmengalami gpeningkatan gtidak 

gsesuai gdengan gpenurunan gtotal gmodal. 

 Pada gvariabel gCurrent gRatio, gmenjadikan gIndikator gpada gfenomena gyang gterjadi gpada 

gperusahaan gPT.Wilmar gCahaya gIndonesia gTbk. g(CEKA), gnilai ghutang g glancar gpada gperusahaan 

gtersebut gmengalami gpeningkatan gpada gtahun g2019 gdari g222.440.530.626 gmenjadi 

g271,641,005,590. gBerbeda gdengan gnilai gsaham gyang gmengalami gpenurunan gpada gtahun g2019 

gdari g362 gmenjadi g306. gdari ghasil gperbandingan gkedua gvariabel gdiatas, gketika gnilai ghutang glancar 

gmenurun, g gnilai gsaham gterjadi gpeningkat. gMunawir g(2017:156) gyang gmengatakan gbahwa 

gtingginya gnilai gcurrent gratio gyang gdiperoleh goleh gperusahaan gakan gmempengaruhi gnilai 

gperusahaan. 
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Berdasarkan glatar gbelakang gfenomena gdi gatas, gmaka gpeneliti gtertarik guntuk gmelakukan g 

gpenelitian gtentang g“Pengaruh Return On Assets, ROI, Debt To Equity Ratio, Dan Current 

Ratio Terhadap Nilai Perusahaan  (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bei Periode 20170-2021). 

Tinjauan Pustaka 

Pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap Nilai Perusahaan 

 Salah gsatu grasio gyang gdinilai gmampu gmemberikan gsuatu gkepastian gmengenai gprospek 

gperusahaan gdimasa gyang gakan gdatang gyaitu grasio gprofitabilitas. gTujuan gutama gsetiap gperusahaan 

gberoperasi gadalah gmeningkatkan gnilai gperusahaan. gReturn gOn gAsset g(ROA) gmerupakan grasio 

gprofitabilitas gyang gdigunakan guntuk gmengukur gefektifitas gperusahaan gdi gdalam gmenghasilkan  

gkeuntungan gdengan gmemanfaatkan gaktiva gyang gdimiliki gperusahaan. gSemakin gbesar grasio gini, 

gmenunjukkan gkinerja gperusahaan gsemakin gbaik, gkarena gtingkat gkembalian ginvestasi g(return) 

gsemakin gbesar. gSujoko gdan gSoebiantoro g(2013) gmenjelaskan gbahwa greturn gon gaset gyang gtinggi 

gmenunjukkan gprospek gperusahaan gyang gbaik, gkemudian ginvestor gakan gmerespon gpositif ghal 

gtersebut gyang gmembuat gharga gpasar gsaham gmeningkat gsehingga gnilai g gperusahaan gjuga gakan 

gmeningkat. gMenurut ghasil gpenelitian gyang gdilakukan goleh gLanti gTriagustina g(2015), g(Edi g& 

gHellina, g2015) ghasil gpeneitian gsecara gparsial gReturn gOn gAsset gberpengaruh gnegatif gsecara gparsial 

gterhadap gnilai gperusahaan 

Pengaruh Return on Investment (ROI)  terhadap Nilai Perusahaan 

 Salah gsatu grasio gyang gsangat gpenting guntuk ginvestor gialah gReturn gon gInvestment gkarena 

gmerupakan gkemampuan gdari gmodal gyang gdiinvestasikan gdalam gkeseluruhan gaktiva guntuk 

gmenghasilkan gkeuntungan gbersih. gReturn gon gInvestment gdapat gjuga gmenjadi galat gukur g 

gkemampuan gperusahaan gsecara gkeseluruhan gdalam gmenghasilkan gkeuntungan gdengan gjumlah 

gkeseluruhan gaktiva gyang gtersedia gdi gperusahaan. gPeningkatan glaba gini gmempunyai gefek gyang 

gpositif gterhadap gkinerja gkeuangan gperusahaan gdalam gpencapaian gtujuan guntuk gmemaksimalkan 

gnilai gperusahaan gyang gakan gdirespon gsecara gpositif goleh ginvestor gsehingga gpermintaan gsaham 

gperusahaan gdapat gmeningkat gdan gdapat gmenaikan gharga gsaham gperusahaan. gModigliani–Miller 

gmenyatakan gbahwa gnilai gperusahaan gakan gtergantung ghanya gpada glaba gyang gdiproduksi goleh 

gaktiva-aktivanya g(Brigham gdan gHouston, g2016: g70). 

Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Nilai Perusahaan 

 Menurut gSujarweni g2017:61, gDER g gmerupakan gperbedaan gantara gkewajiban-kewajiban 

gatas gmodal gperusahaan gdan gbagaimana gperusahaan gmemakai gekuitasnya gakan gmelunasi gsemua 

gutangnya. gRasio gini gdigunakan guntuk g gmembandingkan gantara gseluruh ghutang, gtermasuk ghutang glancar 

gdengan gseluruh gekuitas gatau gmodal gyang gdimiliki gperusahaan.Bagi gperusahaan gsemakin gbesar gnilai gDER 

gmaka gakan gsemakin gbaik gkarena gakan gsemakin grendah gtingkat gpendanaan gyang gdisediakan gpemilik 

gdan gsemakin gkecil gbatas gpengamanan gbagi gpeminjam gjika gterjadi gkerugian gatau gpenyusutan 

gterhadap gnilai gaktiva. gRasio gini gjuga gmemberikan gpetunjuk gumum gtentang gkelayakan gdan grisiko 

gkeuangan gperusahaan. gJadi grasio gDER gakan gberpengaruh gterhadap gnilai gperusahaan gdimana 

ginvestor gakan gmemilih gnilai gDER gyang gtinggi gkarena gmenunjukan gkecilnya grisiko gkeuangan 

gyang gditanggung gperusahaan gMenurut g(Muammar gHanif g& g, gBustamam, g2019) gmenyatakan 

gbahwa g: g"jika gdiperoleh ghasil gdebt gto gequity gratio g gtinggi gmaka gtingkat gpembayaran gutang 

gsemakin grendah, gdan gsebaliknya gjika gdebt gto gequity gratio grendah gmaka gpembayaran gutang 

gsemakin gtinggi". gPada gpenelitian gyang gdilakukan gGisela gPrisilia gRompas g(2013) gmenunjukan 

gbahwa grasio gDebt gto gEquity gRatio g(DER) gberpengaruh gpositif gdan gsignifikan gterhadap gnilai 

gperusahaan. 

Pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Nilai Perusahaan 

 Current gratio gadalah grasio gyang gdipakai gdalam gmengukur gkemampuan gperusahaan 

gmemenuhi ghutang gjangka gpendeknya gdengan gmenggunakan gaktiva glancarnya. gCurrent gratio 

gyang grendah gmenunjukkan grisiko glikuiditas gyang gtinggi, gsedangkan gcurrent gratio gyang gtinggi 
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gmenunjukkan gadanya gkelebihan gaktiva glancar, gyang gakan gmempunyai gpengaruh gburuk gterhadap 

gprofitabilitas gperusahaan. gHasil gpengujian gmenunjukkan gcurrent gratio gmempunyai gpengaruh 

gyang gsignifikan gdan gnegatif gterhadap gharga gsaham. gHasil gini gmenunjukkan gsemakin gtinggi 

gtingkat gcurrent gratio gyang gdimiliki gsuatu gperusahaan gsemakin grendah gharga gsaham gperusahaan. 

gHasil gini gsejalan gdengan gpendapat gMunawir g(2013:156) gyang gmengatakan gbahwa gtingginya gnilai 

gcurrent gratio gyang gdiperoleh goleh gperusahaan gmenunjukkan gkemampuan gperusahaan gdalam 

gmembayar gkewajiban gjangka gpendeknya gjuga gtinggi. gPada gpenelitian gyang gdilakukan gMirza 

gLaili gInoditia gSalainti g(2019) gVariabel gcurrent gratio g(CR) g gberpengaruh gnegatif tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan 

 

Kerangka Konseptual 

 

Kerangka Konseptual Hipotesis dalam penelitian ini adalah :  

1. Return gOn gAssets gberpengaruh gsecara gparsial gterhadap gNilai gPerusahaan gpada gperusahaan 

gmanufaktur gsub gsektor gmakanan gdan gminuman gyang gterdaftar gdi gBursa gEfek gIndonesia gPeriode 

g2017 g– g2021. g 

2. Return gon gInvestment gberpengaruh gsecara gparsial gterhadap gNilai gPerusahaan gpada gperusahaan 

gmanufaktur gsub gsektor gmakanan gdan gminuman gyang gterdaftar gdi gBursa gEfek gIndonesia gPeriode 

g2017 g– g2021. 

3. Debt gto gEquity gRatio gberpengaruh gsecara gparsial gterhadap gNilai gPerusahaan gpada gperusahaan 

gmanufaktur gsub gsektor gmakanan gdan gminuman gyang gterdaftar gdi gBursa gEfek gIndonesia gPeriode 

g2017 g– g2021. 

4. Current gRatio gberpengaruh gsecara gparsial gterhadap gNilai gPerusahaan gpada gperusahaan 

gmanufaktur gsub gsektor gmakanan gdan gminuman gyang gterdaftar gdi gBursa gEfek gIndonesia gPeriode 

g2017 g– g2021. g 
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5. Return gOn gAssets, gReturn gon gInvestment gDebt gto gEquity gRatio gdan gCurrent gRatio gberpengaruh 

gsecara gsimultan gterhadap gNilai gPerusahaan gpada gperusahaan gmanufaktur gsub gsektor gmakanan 

gdan gminuman gyang gterdaftar gterdaftar gdi gBursa gEfek gIndonesia gPeriode g2017 g– g2021. g 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 


