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BAB jI j 

PENDAHULUAN 

I.1 Latar jBelakang 

Di jera jglobalisasi jsaat jini jsalah jsatu jinvestasi jyang jbanyak jdilakukan jsaat jini 

jyaitu jinvestasi jdi jpasar jmodal. jPasar jmodal jmenjadi jsuatu jtolak jukur jperkembangan 

jekonomi jsuatu jnegara. jBanyak jperusahaan j- jperusahaan jyang jada jdalam jpasar jmodal 

jIndonesia. jSalah jsatu jperusahaan jyang jtelah jterdaftar jdalam jpasar jmodal jadalah 

jperusahaan jconsumer jgoods. 

Secara jumum, jtujuan jpaling jpenting jdalam jperusahaan jyaitu juntuk jmendapatkan 

jlaba jatau jkeuntungan jsebesar-besarnya jagar jdapat jmenyejahterakan jpemilik jperusahaan 

jdan jpemegang jsaham jlainnya. jDengan jbegitu jnilai jperusahaan jakan jmenjadi jtinggi jdan 

jmenunjukkan jkemakmuran jpemegang jsaham jjuga jakan jtinggi. jMenurut jAgus jSartono 

j(2016:9), jnilai jperusahaan jyaitu jtujuan jmemaksimalkan jkemakmuran jpemegang jsaham 

jdapat jditempuh jdengan jmemaksimalkan jnilai jsekarang jatau jpresent jvalue. 

Untuk jmenilai jsuatu jperusahaan jpara jinvestor jjuga jmelihat jlaporan jkeuangan 

jperusahaan jyang jmenggunakan jdebt jto jequity jratio jdimana jinvestor jmenilai jkepasitas 

jperusahaan jsaat jmembayar jsemua jkewajibannya jdapat jmenggunakan jrasio jhutang j(debt 

jto jequity jratio). jMenurut jSujarweni j(2017:61), jmenyatakan jbahwa jdebt jto jequity jratio 

jmerupakan jperpaduan jantara jhutang-hutang jdan jekuitas jdalam jpendanaan jperusahaan 

jdan jakan jmenunjukkan jkemampuan jmodal jsendiri jperusahaan juntuk jmemenuhi 

jkewajibannya. jHal jini jdi jdukung jdengan jpenelitian jyang jdilakukan jRahmantio, jSaifi jdan 

jNurlaily j(2018), jyang jmembuktikan jdebt jto jequity jratio jtidak jsignifikan jterhadap jnilai 

jperusahaan jyang jmemiliki jarti jbahwa jbesar jatau jkecilnya jhutang jyang jada jdi jperusahaan 

jtidak jterlalu jberpengaruh jterhadap jnilai jyang jada jdi jperusahaan. 

Untuk jmemperkirakan jbesar jnilai jperusahaan jdalam jmenghasilkan jkeuntungan 

jdengan jdigunakan jrasio jgross jprofit jmargin. jGross jprofit jmargin jyang jmerupakan jrasio 

jyang jmengukur jefisiensi jpengendalian jharga jpokok jatau jbiaya jproduksi jitu jsendiri, 

jmengindikasikan jkemampuan jperusahaan jsemaksimal jmungkin juntuk jberproduksi 

jsecara jefisien. jMenurut jSartono j(2012:113), jgross jprofit jmargin jdigunakan juntuk 

jmengukur jkemampuan jperusahaan jdalam jmenghasilkan jlaba jmelalui jpersentase jlaba 

jkotor jdari jpenjualan jperusahaan. jHal jini jdi jdukung jdengan jadanya jpenelitian jyang 

jdilakukan jPurnawati j(2016), jyang jmenyatakan jgross jprofit jmargin jberpengaruh 

jterhadap jnilai jperusahaan jdikarenakan jsemakin jbesar jgross jprofit jmargin jsuatu 

jperusahaan jmaka jkemungkinan jbesar jpula jnilai jperusahaan jtersebut.



 

 

2 

 

 

Perputaran jpiutang jadalah jsalah jsatu j faktor jyang jsangat jmempengaruhi jnilai 

j suatu jperusahaan. jPerputaran jpiutang jyang jdimaksud jadalah jkemampuan jperusahaan 

jdalam jmengelola jmanajemen jpiutangnya. jSemakin jtinggi jtingkat jperputaran jpiutang j, 

jsemakin jbaik jpengelolaan jpiutang jperusahaan jyang jdapat jmempengaruhi jnilai 

jperusahaan. jMenurut jSutrisno j(2012:57), jperputaran jpiutang jberfungsi juntuk jmengukur 

jtingkat jefisiensi jpiutang jkarena jpiutang jyang jdiberikan jkepada jpara jpelanggan jtentunya 

jharus jbisa jmendatangkan jkeuntungan jbagi jperusahaan. jTingkat jperputaran jpiutang 

jtergantung jdari jsyarat jpembayaran jyang jdiberikan joleh jsuatu jperusahaan. jBerbeda 

jdengan jpenelitian jyang jdi jterapkan jSiahaan, jPurba, jdan jSusanti j(2014), jyang 

jmenyatakan jperputaran piutang  jtidak jberpengaruh jterhadap jnilai jperusahaan j, 

jkarena jmanajemen jpengelolaan jpiutang jmasih jkurang jbaik jyang jdapat jdilihat jdari 

jbanyaknya jperusahaan jyang jmemiliki jnilai jdi jbawah jrata-rata jperputaran jpiutang. 

Untuk jmenilai jsampai jsejauh jmana jsuatu jperusahaan jmempergunakan jsumber 

jdaya jyang jdimiliki jdan jdapat jdi jukur jdengan jmenggunakan janalisis jrasio jreturn jon 

jequity. jMenurut jFahmi j(2013:98), jreturn jon jequity jadalah jrasio jyang jmengkaji jsejauh 

jmana jsuatu jperusahaan jmempergunakan jsumber jdaya jyang jdimiliki joleh jperusahaan 

jagar jmampu jmemberikan jlaba jatas jekuitas. jDengan jmelihat jrasio jyang jdihasilkan jakan 

jmenjadi jbahan jpertimbangan jbagi jpara jinvestor jmenilai jsuatu jperusahaan. jHal jini jdapat 

jdidukung jdengan jpenelitian jyang jdilakukan jLanguju, jMangantar jdan jTasik j(2016), jyang 

jmenyatakan jbahwa jreturn jon jequity jberpengaruh jterhadap jnilai jperusahaan jyang jberarti 

jsaat jperusahaan jmengalami jkenaikan jkeuntungan, jmaka jharga jsaham jperusahaan 

jtersebut jakan jikut jnaik jsehingga jakan jmeningkatkan jnilai jperusahaan. 

 

Sebagai jcontoh, jlaba jbersih jPT. jAkasha jWira jInternational jTbk. jpada jtahun j2018 

jsebesar jRp. j52.958.000.000 jdan jtotal jekuitas jsebesar jRp. j481.914.000.000 jsedangkan 

jpada jtahun j2019 jlaba jbersih jsebesar jRp. j83.885.000.000 jdan jtotal jekuitas jsebesar jRp. 

j567.937.000.000. 

 

Total jaktiva jPT. jBudi jStarch j& j Sweetener j Tbk. j pada j tahun j 2019 j sebesar j Rp. 

j 2.999.767.000.000 j dan j total j hutang jsebesar jRp. j1.714.449.000.000 jdan jpada jtahun 

j2020 jtotal jaktiva jsebesar jRp. j2.963.007.000.000 jdan jtotal jhutang jsebesar jRp. 

j1.640.851.000.000. 

 

Laba jkotor jPT. jCampina jIce jCream jIndustry jTbk. jpada jtahun j2019 jsebesar jRp. 

j602.535.000.000 jdan jpenjualan jsebesar jRp. j1.028.952.000.000 jdan jlaba jkotor jpada 

jtahun j2020 jsebesar jRp. j516.978.000.000 jdan jpenjualan jsebesar jRp. j956.634.000.000. 
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Dari jlatar jbelakang jyang jtelah jada jsebelumnya jmendorong jpeneliti juntuk 

jmembahas jjudul j“Pengaruh jDebt jto jEquity jRatio, jGross jProfit jMargin, jPerputaran 

jPiutang, jdan jReturn jon jEquity jterhadap jNilai jPerusahaan jpada jPerusahaan 

jConsumer jGoods jdi jBursa jEfek jIndonesia jTahun j2018 j- j2020”. 

 

I.2 Tinjauan Pustaka 

I.2.1 Debt To Equity Ratio 

Menurut jSukamulja j(2017:50), jdebt jto jequity jratio jadalah j mengukur jpersentase 

jliabilitas jpada jstruktur jmodal jperusahaan. jRasio jini jpenting juntuk jmengukur jrisiko 

jbisnis jperusahaan jyang jsemakin jmeningkat jdengan jpenambahan jjumlah jliabilitas. 

Berdasarkan jpernyataan jdiatas jmaka jdapat jdikatakan jbahwa jdebt jto jequity jratio 

j(DER) jmerupakan jmengukur jpersentase jliabilitas jpada jstruktur jmodal jperusahaan, 

jdimana jrasio jini jberfungsi juntuk jmengetahui jbesarnya jdana j untuk jjaminan jkreditor. 

jPerhitungan jdebt jto jequity jratio jmenurut jSukamulja j(2017:50) jdirumuskan jsebagai 

jberikut j: 

 
I.2.2 Gross Profit Margin 

Menurut Fahmi (2013:80), gross profit margin adalah margin laba kotor, yang 

memperlihatkan suatu hubungan antara penjualan dan beban pokok penjualan, 

mengukur kemampuan sebuah perusahaan untuk mengendalikan biaya persediaan. 

Nilai gross profit margin yang tinggi, akan dapat menunjukkan kemampuan 

yang baik bagi perusahaan dalam menghasilkan laba. Perhitungan gross profit margin 

menurut Fahmi (2013:80) dirumuskan sebagai berikut : 

 

I.2.3 Perputaran Piutang 

Menurut Kasmir (2017:176), perputaran piutang adalah rasio yang digunakan 

untuk mengukur lama penagihan piutang perusahaan pada kreditur dalam satu periode. 

Semakin cepat perputaran piutang pada perusahaan, maka semakin tinggi juga 

efisiensi modal yang tertanam pada piutang. Perhitungan perputaran piutang menurut 

Kasmir (2017:176) dirumuskan sebagai berikut : 

GPM = Laba Kotor 

Penjualan 

PP = Penjualan Bersih 

Rata - Rata Piutang 

DER = Total Liabilities  

Total Equity 
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I.2.4 Return On Equity 

Menurut Kasmir (2014:137), return on equity adalah rasio untuk mengukur laba 

bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efisiensi 

penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini, maka semakin baik pula. 

Besarnya suatu ROE sangat dipengaruhi oleh besarnya laba yang diperoleh 

perusahaan, semakin tinggi laba yang diperoleh, maka ROE tersebut semakin 

meningkat juga. Sedangkan ROE adalah rasio antara laba sesudah pajak terhadap total 

modal sendiri (ekuitas) yang berasal dari setoran pemilik perusahaan, laba tidak dibagi 

dan cadangan lain yang dimiliki oleh perusahaan. Perhitungan return on equity menurut 

Kasmir (2014:137) dirumuskan sebagai berikut : 

 

 
I.2.5 Nilai Perusahaan 

Menurut Fahmi (2015:82), nilai perusahaan adalah rasio nilai pasar yaitu rasio 

yang menggambarkan kondisi yang terjadi di pasar. Rasio ini mampu memberi 

pemahaman bagi pihak manajemen perusahaan terhadap kondisi penerapan yang akan 

dilaksanakan dan dampaknya pada masa yang akan datang. 

Tingkat pencapaian suatu perusahaan mengenai berhasil tidaknya dalam 

mencapai tujuan yang dapat dilihat dari harga saham perusahaan. Perhitungan nilai 

perusahaan menggunakan rasio price earning ratio dirumuskan sebagai berikut : 
 

ROE = Laba Bersih Setelah Pajak  

Total Ekuitas 

PER = Harga Pasar Saham  

Laba per Saham 
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Perputaran Piutang 

(X3) 

Return On 

Equity (X4) 

I.3 Kerangka Konseptual 

Berdasarkan latar belakang serta tinjauan pustaka yang telah dipaparkan diatas, 

maka dapat digambarkan kerangka konseptual seperti berikut: 

 
 

Debt to Equity 

Ratio 
(X1) 

  

Gross Profit 

Margin 
(X2) 
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Gambar I.1 Kerangka Konseptual 

 
I.4 Hipotesis Penelitian 

Berdasarkan jkerangka jkonseptual jdiatas jdapat jkita jsusun jhipotesis juntuk jpenelitian 

jini: 

1. Debt jto jequity jratio jberpengaruh jsecara jparsial jterhadap jnilai jperusahaan jpada 

jperusahaan jconsumer jgoods jdi jBursa jEfek jIndonesia jtahun j2018 j- j2020. 

2. Gross jProfit jMargin jberpengaruh jsecara jparsial jterhadap jnilai jperusahaan 

jpadaperusahaan jconsumer jgoods jdi jBursa jEfek jIndonesia jtahun j2018 j- j2020. 

3. Perputaran jpiutang jberpengaruh jsecara jparsial jterhadap jnilai jperusahaan jpada 

jperusahaan jconsumer jgoods jdi jBursa jEfek jIndonesia jtahun j2018 j- j2020. 

4. Return jon jequity jberpengaruh jsecara jparsial jterhadap jnilai jperusahaan jpada 

jperusahaan jconsumer jgoods jdi jBursa jEfek jIndonesia jtahun j2018 j- j2020. 

5. Debt jto jequity jratio, jgross jprofit jmargin, jperputaran jpiutang jdan jreturn jon jequity 

jberpengaruh jsecara jsimultan jterhadap jnilai jperusahaan jpada jperusahaan jconsumer 

jgoods jdi jBursa jEfek jIndonesia jtahun j2018 j- j2020. 

 

H1 

Nilai Perusahaan 

(Y) 

H3 

H4 


