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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasar cmodal cIndonesia csebagai ctempat cuntuk cmemperjualbelikan csaham 

cperusahaan cmaupun csaham ctergabung cdengan cIndeks cHarga cSaham cGabungan 

c(IHSG). cPergerakan csaham cgabungan cini cdisajikan ctiap chari cberdasarkan charga 

cpenutupan cdi cbursa cefek cIndonesia. cIHSG cmencerminkan cnilai cyang cberguna 

cuntuk cpengukuran ckinerja csaham cgabungan cdi cbursa cefek. c 

Indeks cHarga cSaham cGabungan cmerupakan cpintu cpermulaan 

cpertimbangan ckita cuntuk cmelakukan cinvestasi. cSebab, cdari cindeks charga csaham 

cinilah ckita cmengetahui csituasi csecara cumum. cUntuk cmengambil ckeputusan 

cdengan ctepat, ctentu charus cmenganalisis cfaktor-faktor clain. cDikatakan cuntuk 

cmengetahui csituasi csecara cumum, csebab cindeks charga csaham cini cmerupakan 

cringkasan cdari cdampak csimultan cdan ckompleks catas cberbagai cmacam cfaktor 

cyang cberpengaruh, cterutama cfenomena-fenomena cekonomi. c 

Pergerakan cIHSG ctersebut cdapat cdipengaruhi coleh charga csaham cdimana 

charga csaham cdapat cdipengaruhi coleh cfaktor cvariabel cmakroekonomi cseperti 

cinflasi, cbi crate, cdan cjumlah cuang cberedar. cInflasi cmerupakan ckecenderungan 

charga cbarang cdan cjasa csecara cumum cdan cterjadi cterus-menerus. cIHSG cini cjuga 

cterimbas cdengan ctingkat cinflasi cyang cterjadi cdi cIndonesia cmengakibatkan 

cpenurunan cdaya cbeli cuang. cPeningkatan cinflasi cterus-menerus cmengakibatkan 

cdaya cbeli cmasyarakat cmenurun cdan cminat cinvestor cuntuk cberinvestasi cjuga 

cmenurun. cHal cini cmenyebabkan cIndeks cHarga cSaham cGabungan c(IHSG) 

cmenurun. c 

Bi cRate cadalah csuku cbunga creferensi ckebijakan cmoneter cdan cditetapkan 

cdalam cRapat cDewan cGubernur csetiap cbulannya. cIHSG cini cjuga cdipengaruhi cBi 

cRate cdimana csuku cbunga ckebijakan cBank cIndonesia cyang cdiumumkan ckepada 

cpublik ctinggi cmaka cmasyarakat cakan cmelakukan cinvestasi cpada ctabungan cdan 

cdeposito cdaripada cinvestasi csaham. cBi cRate ctinggi csebagai csinyal cnegatif cbagi 

charga csaham. c 

Jumlah cuang cyang cberedar cmerupakan cnilai ckeseluruhan cuang cyang 

cberedar cdi ctangan cmasyarakat. cApabila cIHSG cturun cdapat cdiakibatkan cjumlah 
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cuang cberedar ctinggi cdi cmasyarakat csehingga cpara cinvestor cakan cmembeli 

csaham cturun ckemudian cIHSG cjuga cnaik. cJumlah cuang cberedar cturun, cmaka 

cminat cinvestor cakan cmenurun cuntuk cmelakukan cpembelian csaham csehingga 

cIHSG cmenurun cdan ckondisi cpasar cmodal cmenjadi clesu. 

Peningkatan ckeuntungan cmenyebabkan charga csaham cperusahaan 

cmeningkat cdan cberdampak cpada cpergerakan cIHSG. cPerkembangan cIHSG cdi 

cawal ctahun c2020 cdi catas charga 6.300-an dan pada saat Covid-19 menyerang, IHSG 

jatuh dibawah harga 4.000. Pada akhir April 2020, IHSG mulai stabil di harga 4.500-an 

dan berangsur naik kembali ke harga sekitar 6.000 pada akhir desember 2020 

(https://amp.kontan.co.id).  

 

 Dari cdata cdiatas csebagai cvariabel cdependen cyaitu cIHSG cperkembangan c5 

ctahun cterakhir cterjadi cfluktuasi. cTerjadi cpeningkatan cpada ctahun c2018 csebesar 

c6194,498 ctriliun crupiah cmenjadi c6299,539 ctriliun crupiah cpada ctahun c2019. 

cIHSG csempat cmengalami cpeningkatan cyang ccukup csignifikan cpada ctahun c2017 

csebesar c6355,654 ctriliun crupiah. cSedangkan cpada ctahun c2016 cIHSG cmengalami 

ctitik cterendah csebesar c5296,711 ctriliun crupiah. 

Berdasarkan clatar cbelakang cdiatas cini cmaka cpeneliti ctertarik cuntuk 

cmembahas cjudul cpenelitian c“Faktor-faktor cyang cMempengaruhi cIndeks cHarga 

cSaham cGabungan cdi cIndonesia cPeriode c2001-2020”. 
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1.2 Rumusan cMasalah 

1. Bagaimana cpengaruh cInflasi cterhadap cIndeks cHarga cSaham cGabungan cdi 

cIndonesia cperiode c2001-2020 c? 

2. Bagaimana cpengaruh cBi cRate cterhadap cIndeks cHarga cSaham cGabungan cdi 

cIndonesia cperiode c2001-2020? 

3. Bagaimana cpengaruh cJumlah cUang cBeredar cterhadap cIndeks cHarga cSaham 

cGabungan cdi cIndonesia cperiode c2001-2020 c? 

1.3 Tujuan cPenelitian 

1. Untuk cmengetahui cpengaruh cInflasi cterhadap cIndeks cHarga cSaham 

cGabungan cdi cIndonesia cperiode c2001-2020. 

2. Untuk cmengetahui cpengaruh cBi cRate cterhadap cIndeks cHarga cSaham 

cGabungan cdi cIndonesia cperiode c2001-2020. 

3. Untuk cmengetahui cpengaruh cJumlah cUang cBeredar cterhadap cIndeks cHarga 

cSaham cGabungan cdi cIndonesia cperiode c2001-2020. 

1.4 Tinjauan cPustaka 

1.4.1 Pengaruh cInflasi cterhadap cIndeks cHarga cSaham cGabungan 

Menurut cMoorcy, cAlwi cdan cYusuf c(2021:68), cTingginya ctingkat cinflasi 

cmengakibatkan cmenurunnya cdaya cbeli cmasyarakat cdan cmengurangi cpendapatan 

criil cyang cditerima coleh cinvestor. cInflasi c merupakan c faktor c utama c yang 

c mempengaruhi c pasar c saham. cInflasi cakan ccenderung cmeningkatkan cbiaya 

cproduksi cdari cperusahaan, csehingga cmargin ckeuntungan cdari cperusahaan 

cmenjadi clebih crendah. cDampak clanjutan cdari chal cini cadalah cmenjadikan charga 

csaham cdi cbursa cmenjadi cturun. 

𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑠𝑖 =  𝑐
IHKTt − 𝐼𝐻𝐾𝑡 − 1

𝐼𝐻𝐾𝑡 − 1
 𝑐𝑥 𝑐100 

Keterangan c: 

IHKTt c= cIndeks charga ckonsumen ctahun cdasar 

IHKTt-1 c= cIndeks charga ckonsumen ctahun cberikutnya 

1.4.2 Pengaruh cBi cRate cterhadap cIndeks cHarga cSaham cGabungan 

Ningsih cdan cWaspada c(2018:249) cSuku cbunga cdasar cBank cIndonesia 

cdapat cmempengaruhi ckecenderungan cpengambilan ckeputusan cinvestasi coleh 

cinvestor cdi cdalam cpasar csaham cIndonesia, coleh ckarena citu cterdapat 
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cprobabilitas c bahwa c tingkat c suku c bunga c dasar cBank c Indonesia c akan 

c memengaruhi c nilai c IHSG. 

1.4.3 Pengaruh cJumlah cUang cBeredar cterhadap cIndeks cHarga cSaham 

cGabungan 

Kusuma cdan cBadjra c(2016:183) cBerpengaruhnya cJumlah cUang cBeredar 

cmenandakan cbahwa cmasyarakat cIndonesia cmenggunakan cuangnya ctidak chanya 

cuntuk ctujuan ctransaksi, ctetapi cjuga cmenggunakan cuangnya cuntuk ctujuan 

cmembeli csurat cberharga catau csaham. 

1.5 Kerangka cKonseptual c 

Berdasarkan clatar cbelakang cmasalah, cmaka cpeneliti cbisa cmenciptakan 

ckerangka ckonseptual csebagai cberikut c: 

 

1.6 Hipotesis cPenelitian c 

Berdasarkan ckerangka ckonseptual cdi catas, cmaka chipotesis cpenelitian cini 

csebagai cberikut c: 

1. H1 c: cInflasi cberpengaruh cnegatif cterhadap cIndeks cHarga cSaham cGabungan 

cdi cIndonesia cPeriode c2001-2020. 

2. H2 c: cBI cRate cberpengaruh cnegatif cterhadap cIndeks cHarga cSaham cGabungan 

cdi cIndonesia cPeriode c2001-2020. 

3. H3 c: cJumlah cUang cBeredar cberpengaruh cpositif cterhadap cIndeks cHarga 

cSaham cGabungan cdi cIndonesia cPeriode c2001-2020. 
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