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BAB I
PENDAHULUAN

1. Latar Belakang
Perkembangan mindustri mdi mIndonesia msaat mini mmembuat msetiap mperusahaan myang mada

mberlomba-lomba muntuk mmemajukan mperusahaannya. mSetiap mperusahaan mmemulai mkebijakan
mbaru muntuk mmemperoleh mkeuntungan myang mmaksimal mdi mtengah mketatnya mpersaingan mbisnis.
mPengusaha mlebih mfokus mpada mpertumbuhan mlaba mperusahaan.

Struktur mmodal mpenting mbagi mperusahaan mkarena mjika mstruktur mmodal mperusahaan
mmengalami mkesalahan, mhal mini mdapat mmenimbulkan mbiaya mbagi mperusahaan mdan mdapat
mmengakibatkan mperusahaan mtidak mefisien. mBaik mburuknya mstruktur mmodal mperusahaan msecara
mlangsung makan mmempengaruhi mposisi mkeuangan mperusahaan myang mpada makhirnya makan
mmempengaruhi mnilai mperusahaan. mKesalahan mdalam mmenentukan mstruktur mmodal makan
mberdampak mluas mjika mperusahaan mmenggunakan mterlalu mbanyak mhutang, msehingga mbeban
mperusahaan msemakin mbesar. m

Kemampuan mperusahaan muntuk mmemperoleh mlaba mdalam mkaitannya mdengan mtotal maset,
mmodal msendiri mdan mpenjualan mdisebut mprofitabilitas. mPengembalian minvestasi mmerupakan
mindikator mpenting muntuk mmengukur mkekuatan mperusahaan mdalam mjangka mpanjang.
mProfitabilitas mberkaitan mdengan mpendapatan mdengan mpendapatan mdan mbiaya myang mdihasilkan
mdengan mmenggunakan maset mperusahaan mdalam mkegiatan mproduksinya. mProfitabilitas madalah
msegala mupaya myang mdilakukan mperusahaan mdengan mmenggunakan msumber mdaya muntuk
mmemperoleh mlaba myang mdapat mdigunakan muntuk mmemenuhi mstruktur mmodal.

Salah msatu mfaktor mutama myang mmempengaruhi mstruktur mmodal madalah mpertumbuhan
mpenjualan. mPertumbuhan mpenjualan madalah mtingkat mperubahan mpenjualan mdari mtahun mke mtahun.
mSemakin mtinggi mpertumbuhan mpenjualan msuatu mperusahaan, msemakin mbergantung mpada mmodal
meksternal. mPerusahaan mdengan mtingkat mpertumbuhan mpenjualan mdan mlaba myang mtinggi
mmemiliki mkecenderungan muntuk mmenggunakan mhutang msebagai msumber mdana meksternal myang
mlebih mbesar mdibandingkan mdengan mperusahaan mdengan mtingkat mpertumbuhan mpenjualan myang
mrendah msehingga mpertumbuhan mpenjualan mdapat mdikatakan mberpengaruh mpositif mterhadap
mukuran mstruktur mmodal mperusahaan. m.

Faktor mlain myang mmempengaruhi mstruktur mmodal madalah mstruktur maset. mStruktur maktiva
mmerupakan msusunan maktiva mperusahaan myang makan mmenunjukkan mseberapa mbesar maktiva
mperusahaan myang mdapat mdijadikan mjaminan muntuk mmemperoleh mpinjaman. mPerusahaan mdengan
maset mtetap mdalam mjumlah mbesar mdapat mmenggunakan mlebih mbanyak mhutang mkarena maset mtetap
mdapat mdigunakan msebagai mjaminan myang mbaik muntuk mpinjaman mperusahaan. mSemakin mbesar
mstruktur maktiva mmaka msemakin mbesar mpula mpenggunaan mhutang mdalam mstruktur mmodal, mhal mini
mmenunjukkan mbahwa msemakin mbanyak mjumlah maktiva mtetap myang mdapat mdijadikan mjaminan
mhutang moleh mperusahaan.

Faktor mlain myang mmempengaruhi mstruktur mmodal madalah mukuran mperusahaan. mUkuran
mperusahaan mmenunjukkan mtotal maset myang mdimiliki mperusahaan. mUkuran mperusahaan mdapat
mmempengaruhi mkemampuan mperusahaan muntuk mmemperoleh mlaba. mUkuran mperusahaan mjuga
mdapat mmempengaruhi mbesar mkecilnya mmanajemen mlaba mperusahaan. mJika mlaba mperusahaan
mdidistribusikan msecara mmerata, msemakin mbesar mukuran mperusahaan, msemakin mkecil mmanajemen
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mlabanya. mNamun, mjika mmanajemen mlaba mefisien, msemakin mbesar mukuran mperusahaan, msemakin
mtinggi mmanajemen mlaba. m

Faktor mlain myang mmempengaruhi mstruktur mmodal madalah mharga msaham. mDebt mto mEquity
mRatio m(DER) mberpengaruh mnegatif mterhadap mharga msaham. mNilai mDebt mto mEquity mRatio m(DER)
myang mtinggi mmenunjukkan mbahwa mdana mperusahaan mdalam mmenjalankan moperasionalnya
msebagian mbesar mberasal mdari mhutang. mPada mdasarnya mpemegang msaham matau mcalon mpemegang
msaham makan mmenghindari mrisiko mdan mmemilih mperusahaan mdengan mnilai mDebt mto mEquity mRatio
m(DER) myang mrendah. m

mTabel mI.1.m
mFenomena m(Dalam mRupiah)m

mSumber m: mwww.idx.co.id m

mPada mtabel m1.1 mdapat mdiketahui mbahwa mstruktur mmodal myang mterjadi mdi mperusahaan
mmanufaktur mmenunjukkan mkondisi mstabil. mPerusahaan mdengan mpenjualan myang mterus
mbertumbuh makan mmempengaruhi mkeputusan minvestasi mpara minvestor myang makan mmenanamkan
mmodalnya mke mdalam mperusahaan makan mmemperoleh mtingkat mpengembalian myang mtinggi.
mProfitabilitas myang mterus mbertumbuh mmemberikan mkepercayaan mbagi minvestor makan msemakin
mbaiknya mkinerja mperusahaan. mJika mkeadaan mkeuangan mperusahaan mtidak maman, mperusahaan
mdapat msegera mmelakukan mevaluasi mdalam mmemperbaiki mkeuangan mperusahaan muntuk
mmeningkatkan mnilai mperusahaan mdi mmasa mmendatang.

Dari mdata mdiatas mmenunjukkan mketidakkonsistenan mantara mteori mdengan mpraktek myang
mterjadi msehingga mpenulis mmemiliki mketertarikan muntuk mmelakukan mpenelitian mlebih mlanjut
mdengan mjudul m: mPengaruh mPertumbuhan mPenjualan, mStruktur mAktiva, mUkuran
mPerusahaan mdan mHarga mSaham mTerhadap mStruktur mModal mdengan mProfitabilitas
mSebagai mVariabel mModerasi mPada mPerusahaan mManufaktur myang mterdaftar mdi mBursa
mEfek mIndonesiamPeriode m2018-2020 m.

2.m TINJAUAN mPUSTAKA
2.1.m Pengertian mPertumbuhan mPenjualan

m Menurut mHarahap m(2015:385), mPertumbuhan mpenjualan mmerupakan mpeningkatan
mjumlah mpenjualan mdari mtahun mketahun. mMembandingkan mpenjualan mpada mtahun mselanjutnya
msetelah mdikurangi mpada mtahun msebelumnya mterhadap mpenjualan mpada mtahun msebelumnya
madalah mcara mpengukurannya. mRumus mpertumbuhan mpenjualan madalah m:

Pertumbuhanmpenjualanm =
mPenjualanmtahunmini − Penjualanmtahunmlalum

Penjualanmtahunmlalum

http://www.idx.co.id
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2.2.m Pengaruh mPertumbuhan mPenjualan mterhadap mStrukturmModal m
Menurut mSartono m(2012:34), mPerusahaan myang mtingkat mpertumbuhan mpenjualannya

mrelatif mtinggi mdimungkinkan muntuk mdibelanjai mdengan mmenggunakan mhutang myang mlebih mbesar
mdibandingkan mdengan mperusahaan myang mpertumbuhan mpenjualannya mrendah, mkarena
mkeuntungan myang mdiperoleh mdari mpeningkatanpenjualan mtersebut mdiharapkan mmasih mbisa
mmenutup mbiaya mbunga mutang. mMenurut mPutri mdan mFadhlia m(2014), mhasil mpenelitian
mmenunjukkan mtingkat mpertumbuhan mpenjualan mberpengaruh mpositif msignifikan mterhadap
mstruktur mmodal. m
2.3.m Pengertian mStruktur mAktiva m

Menurut mSartono m(2012:59), mstruktur maktiva mmerupakan mvariabel mpenting mdalam
mkeputusan mpendanaan mperusahaan mkarena maktiva mtetap mberhubungan mdengan mproses mproduksi
mperusahaan muntuk mmendapatkan mataupun mmeningkatkan mlaba mperusahaan. mRumus mstruktur
maktiva madalah m:

StrukturmAktivam =
mAsetmTetapm

mTotalmAktivam

2.4. m Pengaruh mStruktur mAktiva mterhadap mStrukturmModal m
MMenurut mSartono m(2012:67), mPerusahaan myang mmemiliki maset mtetap mdalam mjumlah mbesar

mdapat mmenggunakan mhutang mdalam mjumlah mbesar. mHal mini mdikarenakan mperusahaan mbesar
makan mlebih mmudah mmengakses msumber mdana mdibandingkan mdengan mperusahaan mkecil.
mKemudian mjumlah maktiva mtetap mtersebut mdapat mdijadikan mjaminan matau mjaminan matas mhutang
mperusahaan. mMenurut mPutri mdan mFadhlia m(2014), mhasil mpenelitian mmenunjukkan mstruktur
maktiva mberpengaruh mpositif msignifikan mterhadap mstruktur mmodal. m
2.5. Pengertian mHargamSaham

M Menurut mDarmadji mdan mFakhrudin m(2012:102) mHarga msaham madalah mharga myang mterjadi
mdi mbursa mefek mpada mwaktu mtertentu. mRumus mHarga mSaham madalah m: mclosing mprice m(harga
msaham mpenutupan)
2.6. m Pengaruh mHargamSahammterhadap mStrukturmModal m

Menurut mSimamora m(2011:111), mStruktur mmodal myang mdiukur mdengan mmeningkatnya
mdebt mto mequity mratio mmenunjukkan mbahwa mdengan mpenggunaan mhutang, msemakin mbesar
mpenggunaan mhutang mmaka msemakin mbesar mmodal msendiri, msehingga mrisiko mperusahaan mjuga
makan mmeningkat. mHubungan mDER mdengan mharga mpenutupan msaham mmenunjukkan mbahwa
mhubungan mDER mdengan mharga mpenutupan msaham mberbanding mterbalik. mMenurut mHidayat
m(2020), mhasil mpenelitian mterdahulu mmenunjukkan mharga msaham mberpengaruh mpositif mtidak
msignifikan mterhadap mstruktur mmodal. m
2.7. Pengertian mUkuran mPerusahaan m

Menurut mHery m(2016:235), mukuran mperusahaan madalah mvariabel muntuk mmengukur
mseberapa mbesar matau mkecil mperusahaan mdalam mberbagai mhal, mtermasuk mtotal maset, mnilai mpasar
msaham mdan mlain-lain. mUkuran mperusahaan mdibagi mmenjadi mtiga mkategori, myaitu mperusahaan
mbesar, mperusahaan mmenengah, mdan mperusahaan mkecil. mRumus mUkuran mPerusahaan madalah m
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2.8. m Pengaruh mUkuran mPerusahaan mterhadap mStrukturmModal m
Menurut mKamaludin mdan mIndirani m(2012:78), mBesar mkecilnya mperusahaan mjuga makan

mmempengaruhi mkepercayaan mkreditur muntuk mmemberikan mkredit mkepada mperusahaan mdan mjuga
mmemudahkan mperusahaan muntuk mmendapatkan mpinjaman. mPerusahaan mbesar makan
mmembutuhkan mdana myang mbanyak muntuk mmemenuhi mkebutuhan moperasional mperusahaan.
mMenurut mMeutia, mArfan, mdan mDarwanis m(2014), mhasil mpenelitian mterdahulu mmenunjukkan
mukuran mperusahaan mberpengaruh mpositif msignifikan mterhadap mstruktur mmodal.m
2.9. Pengertian mProfitabilitasm

Menurut mHery m(2016:385), mProfitabilitas mmerupakan mkemampuan mperusahaan muntuk
mmenghasilkan mlaba mdalam mperiode mtertentu. mProfitabiilitas mjuga mmemberikan mukuran mtingkat
mefektifitas mmanajemen msuatu mperusahaan. mRumus mprofitabilitas madalah m:

���������������� =
mLabambersihmsetelahmpajakm

mEkuitasm

2.10.m Pengaruh mProfitabilitasmTerhadap mStrukturmModal m
Menurut mSartono m(2012:78), mPerusahaan myang mmemiliki mpenghasilan myang mstabil makan

mselalu mdapat mmemenuhi mkewajiban mfinansialnya msebagai makibat mpenggunaan mmodal masing. mDi
msisimlain, mperusahaan myang mmemiliki mpendapatan myang mtidak mstabil mdan mtidak mdapat mdiprediksi
makan mmenghadapi mrisiko mtidak mmampu mmembayar mbeban mbunga matau mtidak mmampu
mmembayar mcicilan mutang mpada mtahun matau mkondisi myang mburuk. mMenurut mMeutia, mArfan, mdan
mDarwanis m(2014), mhasil mpenelitian mterdahulu mmenunjukkan mprofitabilitas mberpengaruh mpositif
msignifikan mterhadap mstruktur mmodal. m
2.11. Pengertian mStruktur mModal

Menurut mFahmi m(2012:343), mStruktur mmodal mmerupakan mgambaran mproporsi mantara
mmodal myang mdimiliki moleh msuatu mperusahaan myang mberasal mdari mhutang mjangka mpanjang
mdengan mmodal msendiri myang mmerupakan msuatu mmetode mpembiayaan mpermanen msuatu
mperusahaan. mRumus mStruktur mModal madalah m:

�������������������� =
TotalmUtang
TotalmEkuitas

2.12. KerangkamKonseptual
m

Gambar mI.1.m
mKerangkamKonseptual m
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2.13.m HipotesismPenelitian m

Berdasarkan manalisis mdi matas mmaka mdiperoleh mhipotesis msebagai mberikut m: m
H1 : mPertumbuhan mPenjualan mberpengaruh mterhadap mstruktur mmodal mpada mperusahaan

mmanufaktur myang mterdaftar mdi mBursa mEfek mIndonesia mPeriode m2018- m2020. m
H2 : Struktur mAktiva mberpengaruh mterhadap mstruktur mmodal mpada mperusahaan mmanufaktur

myang mterdaftar mdi mBursa mEfek mIndonesia mPeriode m2018- m2020. m
H3 : mUkuran mPerusahaan mberpengaruh mterhadap mstruktur mmodal mpada mperusahaan mmanufaktur

myang mterdaftar mdi mBursa mEfek mIndonesia mPeriode m2018- m2020. m
H4 : mHarga mSaham mberpengaruh mterhadap mstruktur mmodal mpada mperusahaan mmanufaktur myang

mterdaftar mdi mBursa mEfek mIndonesia mPeriode m2018- m2020. m
H5 : Pertumbuhan mPenjualan, mstruktur maktiva, mukuran mperusahaan mdan mHarga mSaham

mberpengaruh mterhadap mstruktur mmodal mpada mperusahaan mmanufaktur myang mterdaftar mdi
mBursa mEfek mIndonesia mPeriode m2018- m2020. m

H6 : Profitabilitas mampu memoderasi pengaruh pertumbuhan penjualan, struktur aktiva,
ukuran perusahaan dan harga saham terhadap struktur modal pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2020.


