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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

Perkembangan jjpasar jjmodal jjdi jjIndonesia jjsangat jjsignifikan. jjSalah jjsatu jjinvestasi 

jjyang jjdapat jjdilakukan jjoleh jjpara jjinvestor jjadalah jjinvestasi jjpada jjpasar jjmodal jjyang 

jjmemiliki jjbanyak jjproduk jjinvestasi. jjBanyaknya jjperusahaan jjyang jjterlibat jjdalam jjpasar 

jjmodal jjIndonesia. jjSalah jjsatu jjperusahaan jjyang jjterlibat jjdalam jjpasar jjmodal jjadalah 

jjperusahaan jjmakanan jjdan jjminuman jjyang jjterdaftar jjdi jjBursa jjEfek jjIndonesia, jjsehingga 

jjmerupakan jjpeluang jjinvestasi jjbagi jjpara jjinvestor. jj 

Laporan jjkeuangan jjdikatakan jjmemiliki jjkandungan jjinformasi jjapabila jjpublikasi 

jjdari jjlaporan jjtersebut jjmenyebabkan jjbergeraknya jjreaksi jjpasar. jjReaksi jjpasar jjini 

jjditunjukkan jjdengan jjperubahan jjharga jjsaham jjyang jjlazimnya jjdiukur jjdengan 

jjmenggunakan jjreturn jjsaham jjsebagai jjnilai jjperubahannya. jjReturn jjsaham jjadalah 

jjkeuntungan jjyang jjdiharapkan jjoleh jjseorang jjinvestor jjdikemudian jjhari jjterhadap 

jjsejumlah jjdana jjyang jjtelah jjditempatkannya. jjPengharapan jjmenggambarkan jjsesuatu 

jjyang jjbisa jjsaja jjterjadi jjdiluar jjdari jjyang jjdiharapkan. 

Total jjarus jjkas jjmerupakan jjjumlah jjkeseluruhan jjdari jjarus jjkas jjaktivitas jjoperasi, jjarus 

jjkas jjaktivitas jjinvestasi jjdan jjarus jjkas jjaktivitas jjpendanaan jjditambah jjdengan jjselisih jjkas 

jjdan jjsetara jjkas jjdapat jjmenyebabkan jjreaksi jjinvestor jjterhadap jjtransaksi jjsaham jjsuatu 

jjperusahaan. jjNamun jjyang jjterjadi jjpada jjada jjperusahaan jjpada jjsektor jjmakanan jjdan 

jjminuman jjyang jjterdaftar jjdi jjbursa jjefek jjindonesia jjyang jjtidak jjmelampirkan 

jjkeuangannya jjsecara jjrutin. 

Debt jjto jjEquity jjRatio jjmerupakan jjrasio jjyang jjmenunjukkan jjseberapa jjbesarnya jjaset 

jjperusahaan jjyang jjdimiliki jjmelalui jjhutang jjpada jjkreditor. jjSemakin jjtinggi jjnilai jjDebt jjto 

jjEquity jjRatio, jjsemakin jjbesar jjpula jjkemungkinan jjperusahaan jjuntuk jjtidak jjbisa 

jjmembayar jjhutangnya. jjNamun jjyang jjterjadi jjpada jjada jjperusahaan jjpada jjsektor jjmakanan 

jjdan jjminuman jjyang jjterdaftar jjdi jjbursa jjefek jjindonesia jjada jjbeberapa jjyang jjtidak jjbisa 

jjmemaksimalkan jjhutang jjyang jjdiperoleh jjuntuk jjoperasional jjperusahaan. 

Ukuran jjperusahaan jjadalah jjsuatu jjskala jjdimana jjperusahaan jjdapat jjdiklasifikasikan 

jjbesar jjatau jjkecilnya jjmelalui jjberbagai jjcara, jjseperti jjtotal jjaktiva, jjtingkat jjpenjualan, jjdan 

jjkapitalisasi jjpasar. jjSemakin jjbesar jjjumlah jjaktiva jjpenjualan jjdan jjkapitalisasi jjpasar, 

jjmaka jjsemakin jjbesar jjpula jjukuran jjperusahaan jjtersebut. 

Selain jjtotal jjarus jjkas, jjdebt jjto jjequity jjratio jjdan jjukuran jjperusahaan, jjreturn jjsaham 

jjdipengaruhi jjoleh jjlaba jjakuntansi. jjLaba jjmemegang jjperanan jjyang jjsangat jjpenting jjbagi 
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jjseluruh jjperusahaan, jjdalam jjbentuk jjpenambahan jjaktiva jjatau jjpenurunan jjkewajiban 

jjyang jjmengakibatkan jjkenaikan jjekuitas jjyang jjtidak jjberasal jjdari jjkontribusi jjpenanaman 

jjmodal jjselain jjuntuk jjmenilai jjkinerja jjlaba jjakuntansi jjbisa jjjuga jjdigunakan jjuntuk 

jjmemprediksi jjkemampuan jjlaba jjserta jjmenaksir jjrisiko jjdalam jjinvestasi jjdan jjkredit 

jj(Yocelyn jj& jjChristiawan, jj2012). jj 

Total jjarus jjkas jjpada jjPT. jjBudi jjStarch jjdan jjSweetener jjTbk. jjtahun jj2019 jjmengalami 

jjpenurunan jjnamun jjreturn jjsaham jjyang jjdiperoleh jjmeningkat. jjBerbanding jjterbalik jjpada 

jjtahun jj2018 jjtotal jjarus jjkas jjmeningkat, jjnamun jjreturn jjsaham jjyang jjdiberikan jjlebih jjkecil 

jjdari jjpada jjtahun jj2019. jj 

Hal jjyang jjsama jjterjadi jjpada jjPT. jjIndofood jjCBP jjSukses jjMakmur jjTbk. jjpada jjtahun 

jj2018 jjdimana jjtotal jjarus jjkas jjmengalami jjpenurunan jjnamun jjreturn jjsaham jjyang 

jjdiberikan jjlebih jjmeningkat. jjNamun jjpada jjtahun jj2019 jjtotal jjarus jjkas jjmengalami 

jjkenaikan jjnamun jjreturn jjsaham jjyang jjdiberikan jjmenurun jjdari jjtahun jjsebelumnya. jj 

Pada jjPT. jjIndofood jjSukses jjMakmur jjTbk. jjTahun jj2016 jjdimana jjtotal jjarus jjkas 

jjperusahaan jjmengalami jjkenaikan jjsehingga jjreturn jjsaham jjyang jjdiberikan jjmeningkat. 

jjNamun jjpada jjtahun jj2017 jjtotal jjarus jjkas jjmengalami jjkenaikan jjakan jjtetapi jjtidak 

jjmemberikan jjreturn jjsaham. 

Dari jpermasalahan jdiatas, jmaka jpeneliti jtertarik jdengan jjudul jpenelitian 

j“PENGARUH TOTAL ARUS KAS, DEBT TO EQUITY RATIO, UKURAN 

PERUSAHAAN DAN LABA AKUNTANSI TERHADAP RETURN SAHAM 

PADA SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN DI BURSA EFEK INDONESIA”. 

 

I.2  Tinjauan Pustaka  

I.2.1  Total Arus Kas 

Menurut jjKariyoto jj(2017:178) jjmengungkapkan jjbahwa jjarus jjkas jjadalah jjsuatu 

jjanalisis jjdari jjsemua jjperubahan jjyang jjmempengaruhi jjkas jjdalam jjkategori jjoperasi, 

jjinvestasi jjdan jjkeuangan. jj 

Laporan jjinformasi jjarus jjkas jjyang jjsemakin jjbaru, jjwajar jjdan jjbaik jjdari jjarus jjkas 

jjaktivitas jjoperasi, jjarus jjkas jjaktivitas jjinvestasi jjmaupun jjarus jjkas jjaktivitas jjpendanaan 

jjyang jjditerima jjoleh jjinvestor jjdiharapkan jjmampu jjmembawa jjpengaruh jjpositif jjterhadap 

jjharga jjsaham. jjPerhitungan jjarus jjkas jjmenurut jjSofyan jjSyafri jjHarahap jj(2015:259) 

jjdirumuskan jjsebagai jjberikut jj: 
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I.2.2 Debt to Equity Ratio  

Menurut jjHery jj(2015:196) jjmenjelaskan jjbahwa jjDebt jjto jjEquity jjRatio 

jjmerupakan jjrasio jjyang jjdigunakan jjuntuk jjmengukur jjbesarnya jjproporsi jjutang jjterhadap 

jjmodal. 

Rasio jjini jjmemberikan jjpetunjuk jjumum jjtentang jjkelayakan jjkredit jjdan jjresiko 

jjkeuangan jjdebitur. jjSemakin jjtinggi jjDebt jjto jjEquity jjRatio jjmaka jjberarti jjsemakin jjkecil 

jjjumlah jjmodal jjpemilik jjyang jjdapat jjdijadikan jjsebagai jjjaminan jjhutang. jjDebt jjto jjEquity 

jjRatio jjdapat jjdirumuskan jjsebagai jjberikut jj: 

 

 

 

 

 

 

I.2.3 Ukuran Perusahaan 

Menurut jjPrasetyorini jj(2013:186) jjukuran jjperusahaan jjadalah jjsuatu jjskala 

jjdimana jjdapat jjdiklasifikasi jjbesar jjkecilnya jjperusahaan jjmenurut jjberbagai jjcara jjantara 

jjlain jjdengan jjtotal jjaktiva, jjlog jjsize, jjnilai jjpasar jjsaham, jjdan jjlain-lain. jj 

Dengan jjadanya jjpenjualan jjyang jjsemakin jjmeningkat, jjperusahaan jjdapat 

jjmenutup jjbiaya jjyang jjkeluar jjpada jjsaat jjproses jjproduksi. jjDengan jjbegitu, jjlaba 

jjperusahaan jjakan jjmeningkat. jjUkuran jjperusahaan jjdapat jjdihitung jjdengan jjrumus 

jjsebagai jjberikut 

 

 

 

 

 

I.2.4 Laba Akuntansi 

Menurut jjHarahap jj(2012:309), jjlaba jjakuntansi jjadalah jjperbedaan jjantara 

jjpendapatan jjyang jjdirealisasi jjyang jjtimbul jjdari jjtransaksi jjpada jjperiode jjtertentu 

jjdihadapkan jjdengan jjbiaya-biaya jjyang jjdikeluarkan jjpada jjperiode jjtersebut. 

Laba jjbersih jjmenunjukkan jjkemampuan jjmenghasilkan jjlaba jjyang jjtinggi jjpada 

jjtingkat jjpenjualan jjtertentu, jjdengan jjmengetahui jjtingkat jjpenjualan jjinvestor jjakan jjlebih 

Total Arus Kas = 

Total Arus Kas Operasi + Total Arus Kas 

Pendanaan + Total Arus Kas Investasi

DER = Total Hutang 

      Total Ekuitas 

Ln = Total Asset
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Laba = Penjualan - Beban 

Rt = Pt - Pt-1 

   Pt-1 

H1 

H2 

H3 

H4 

H5 

jjmudah jjmelakukan jjkeputusan jjsuatu jjinvestasi, jjkarena jjbesarnya jjpendapatan jjyang 

jjditerima jjdari jjsuatu jjpenjulan jjmampu jjmenggambarkan jjbesaran jjlaba jjyang jjdiperoleh 

jjperusahaan. jjRumus jjyang jjdigunakan jjuntuk jjmencari jjlaba jjakuntansi jjadalah: 

 

 

 

 

 

I.2.5 Return Saham 

Menurut jjIrham jjFahmi jj(2013:152), jjreturn jjsaham jjadalah jjsebagai jjkeuntungan 

jjyang jjdiharapkan jjoleh jjseorang jjinvestor jjdi jjkemudian jjhari jjterhadap jjsejumlah jjdana jjyang 

jjtelah jjditempatkannya. jjPengharapan jjmenggambarkan jjsesuatu jjyang jjbisa jjsaja jjterjadi 

jjdiluar jjdari jjyang jjdiharapkan. jjAdapaun jjcara jjmencari jjreturn jjsaham jjadalah jjsebagai 

jjberikut: 

 

 

  

 

 

 

I.3 Kerangka Konseptual 

Berdasarkan jjlatar jjbelakang jjserta jjtinjauan jjpustaka jjyang jjtelah jjdipaparkan jjdiatas, 

jjmaka jjdapat jjdigambarkan jjkerangka jjkonseptual jjseperti jjberikut: jj 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar I.1 

Kerangka Konseptual 

 

I.4  Hipotesis Penelitian  

Berdasarkan jjkerangka jjkonseptual jjdiatas jjdapat jjkita jjsusun jjhipotesis 

jjuntuk jjpenelitian jjini: jj 

Total Arus Kas (X1) 

Debt to Equity Ratio (X2) 

Ukuran Perusahaan (X3) 

Laba Akuntansi (X4) 

Return Saham (Y) 
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1. Total jjArus jjKas jjberpengaruh jjsecara jjparsial jjterhadap jjReturn jjSaham jjpada 

jjsektor jjmakanan jjdan jjminuman jjdi jjBursa jjEfek jjIndonesia. 

2. Debt jjto jjEquity jjRatio jjberpengaruh jjsecara jjparsial jjterhadap jjReturn jjSaham 

jjpada jjsektor jjmakanan jjdan jjminuman jjdi jjBursa jjEfek jjIndonesia. 

3. Ukuran jjPerusahaan jjberpengaruh jjsecara jjparsial jjterhadap jjReturn jjSaham jjpada 

jjsektor jjmakanan jjdan jjminuman jjdi jjBursa jjEfek jjIndonesia. 

4. Laba jjAkuntansi jjberpengaruh jjsecara jjparsial jjterhadap jjReturn jjSaham jjpada 

jjsektor jjmakanan jjdan jjminuman jjdi jjBursa jjEfek jjIndonesia. 

5. Total jjarus jjkas, jjdebt jjto jjequity jjratio, jjukuran jjperusahaan jjdan jjlaba jjakuntansi 

jjberpengaruh jjsecara jjsimultan jjterhadap jjreturn jjsaham jjpada jjsektor jjmakanan jjdan 

jjminuman jjdi jjBursa jjEfek jjIndonesia. jj 

 


