
BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1 Latar Belakang 

Kawasan Industri Barang Konsumsi pada saat ini secara global sangat berperan penting 

dalam pertumbuhan ekonomi Negara. Khususnya di Indonesia, dimana sektor barang 

konsumsi merupakan penyumbang utama dalam pertumbuhan perekonomiannya. Pada masa 

kepemimpinan Presiden Joko widodo saat ini , subsector material industri konsumsi yakni 

pabrik makanan dan minuman , pabrik kosmetik , industri kebutuhan rumah tangga , pabrik 

rokok, meningkat sepanjang tahun 2018-2019 , yaitu di tahun 2018 tercatat di angka 5,17 % , 

di tahun 2019 tercatat di angka 5,4 %. Sektor industri ini selalu mengalami peningkatan 

disetiap produk domestik bruto (PDB) nasioanl. Namun , di tahun 2020 dimana tekanan 

dampak pandemic Covid-19 semakin menurun membuat kinerja sektor industri 

perekonomian menurun ke angka 2,97 % . sektor industri ini benar-benar tersangkut dari 

kemampuan pasar pada negeri ataupun konsumsi nasional dalam negeri. Dimana masa upaya 

daya beli rakyat terapit, hingga urusan itu berlanggaran akan minimalnya permintaan pasar 

secara otomatis perusahaan atau industri harus melakukan penyesuaian, termasuk penurunan 

drastis utilisasinya. 

Menurut Jogiyanto (2014:172) menyatakan “Harga saham yang terjadi di pasar modal 

pada waktu tertentu yang diterapkan oleh pelaku pasar ditentukan oleh penawaran dan 

permintaan saham yang bersangkutan di pasar modal. Keberhasilan manajemen dalam 

mengelola suatu perusahaan merupakan salah satu indikator harga saham. Oleh karena itu, 

jika harga saham suatu perusahaan naik, investor dapat memutuskan bahwa perusahaan 

tersebut dapat melakukan bisnis. Dalam hal ini, peneliti ingin menyimpulkan harga saham 

dari tiga bagian unit arus kas yang meliputi arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas 

pendanaan, dan laba akuntansi. 

Laba Akuntansi e(accounting eincome) eialah ePenghasilan esetelah edikurangi esemua 

epengeluaran edan epelaporan edalam eakun epenghasilan esesuai edengan eketentuan epengelolaan 

ekeuangan eyang eberlaku. eJika enilai eekonomi e, eharga emodal e, edan eskala ejika eada epertukaran, eakan eada  

epertukaran eyang editetapkan eberdasarkan enilai emata euang.Adapun efaktor elain emempengaruhi 

eHarga eSaham eialah eArus eKas. 

Arus ekas e(Cash eFlow) eIni eadalah esalah esatu ecara euntuk emenghasilkan euang edalam esuatu 

etempo ewaktu eyang eberkolerasi epada etanggung ejawab eindustri euntuk emengolah edeposit edengan 

ebenar edari egerakan eoperasional, epensertaan, edan epenanaman emodal. eKas eberperan edalam 

emenentukan ekelancaran  ekegiatan eperusahaa. ePermasalahan eyang emuncul epada earus ekas eialah ejika 

ejumlah epengeluaran melebihi pendapatan, maka arus kas menjadi tidak seimbang. Oleh ekarena 

eitu, emaka ebisa edisimpulkan esuatu eindustri eperlu emempunyai  etaksiran emengenai epenerimaan edan 

epengeluaran ekas euntuk emengelola ekeadaan elikuiditas eagar ememahami ekondisi ekekurangan 

ependapatan edengan epemasukan edeposito edalam ekeuangan. eArus ekas ememiliki e3 ebagian eyaitu e: earus 

ekas eaktivitas eoperasi, earus ekas eaktivitas einvestasi edan earus ekas eaktivitas ependanaan. 

Arus ekas eaktivitas eoperasi e(cash eflow efrom eoperating eactivities) eterdiri edari epenerimaan edan 

epengeluaran edana eyang edipakai esebagai ekeperluan ekegiatan eoperasi eindustri eyang etercatat esebagai 

ekeputusan eprofit, ebunga edan epajak. eSeringkali epermasalahan eyang emuncul epada ekegiatan earus ekas 

eoperasi eialah eketika etotal ependapatan eyang eberasal edari ekegiatan eoperasional eperusahaan 

emengalami epenurunan eataupun ekerugian esehingga eperusahaan etidak edapat euntuk emelunasi 

epinjaman,membayar edividen, edan emelakukan einvestasi ebaru etanpa eadanya emengandalkan 

ependanaan edari eluar. 



Selain earus ekas edari eaktivitas eoperasi efactor eyang emempengaruhi eharga esaham eialah eArus ekas 

edari eaktivitas einvestasi e(cash eflow efrom einvesting eactivities). eTransaksi epenerimaan edan 

epengeluaran ekas euntuk ekepentingan ekegiatan einvestasi edisebut eArus ekas edari eaktivitas einvestasi e. 

eArus ekas edari eaktivitas einvestasi eperlu emelakukan epengungkapan ekarena earus ekas emenjadi esuatu 

epertimbangan ebagi einvestor edalam emenilai ekinerja eperusahaan edimasa edepan. ePermasalahan eyang 

emuncul edalam earus ekas edari eaktivitas einvestasi eyaitu ejika earus ekas eyang emasuk eke eaktivitas einvestasi 

elebih ekecil edibanding earus ekas ekeluarnya, emaka earus ekas eaktivitas einvestasi eperlu edilaporkan. 

eSelain earus ekas edari eaktivitas einvestasi efaktor eyang emempengaruhi eharga esaham eialah eArus eKas 

edari eAktivitas ePendanaan. e 

Arus ekas edari eaktivitas ependanaan e(cash eflow efrom efunding eactivities) eadalah etransaksi 

epenerimaan ekas eyang eberasal edari eutang ejangka epanjang, esetoran emodal eatau etransaksi epengeluaran 

ekas eyang edigunakan euntuk epembayaran edeviden edan eutang ejangka epanjang. ePada earus ekas 

ependanaan eperlu edilakukan epengungkapan eterpisah ekarena eberguna euntuk ememprediksi eterhadap 

earus ekas emasa edepan eoleh epara epemasok emodal eperusahaan. eJika earus ekas edari eaktivitas ependanaan 

emeningkat emaka eharga esaham eikut emeningkat. eSehingga epara einvestor eakan esangat eberminat. e 

Tabel e1.1 eFenomena ePenelitian 

Kode Periode Laba Akuntansi Arus Kas 

Aktivitas 

Operasi 

Arus Kas Aktivitas 

Investasi 

Arus Kas Aktivitas 

Pendanaan 

Closing Price 

PYF

A 

2018 8,447,447,988,00

0,000 

4,829,470,10,000,

000 

19,508,760,368,000,

000 

16,252,943,731,000,000 620,000,000 

 2019 9,342,718,039,00

0,000 

17,609,426,409,0

00,000 

1,702,952,424,000,0

00 

12,564,970,380,000,000 198,000,000 

 2020 22,104,364,267,0

0,00 

1,112,220,080,00

0,000 

6,582,608,473,000,0

00 

9,622,228,414,000,000 970,000,000 

WIIL 2018 51,142,850,919 140,978,069,476 53,906,637,923 54,080,003,406 600 

 2019 27,328,091,481 199,249,244,086 54,014,301,618 32,726,776,826 168 

 2020 172,506,562,986 215,554,537,768 2,740,360,316 53,758,922,990 555 

DLT

A 

2018 338,129,985,000 342,493,551,000 16,808,291,000 118,017,991,000 306,000 

 2019 317,815,177,000 274,364,533,000 11,353,138,000 382,134,244,000 6,800,000 

 2020 123,466,762,000 246,905,899,000 82,185,219 311,711,537 4240 

MYO

R 

2018 1,760,434,280,30

4 

459,273,241 1,196,001,406 941,471,315,759 1045 

 2019 2,039,404,206,76

4 

3,303,864,262 1,845,317,472 1,865,449,663 2050 

 2020 3,715,832 3,715,832 1,111,015,237 1,865,848 2910 

 e eBerdasarkan etable ediatas e, epada evariabel eLaba eAkuntansi edimana esalah esatu eindikator edijadikan 

efenomena eadalah ePT.Pyridam eFarma eTbk e(PYFA) eyaitu eJumlah eLaba eAkuntansi epada eperusahaan 

ePYFA enilai eLaba eAkuntansi epada etahun e2018-2019 emengalami eKenaikan esebesar 

eRp.895.270.051.000.000, enamun enilai edari eClosing ePrice epada etahun e2018-2019 emengalami 

epenurunan esebesar eRp.422.000.000. eDengan edemikian eada efenomena eyang eterjadi ekarena 

eKenaikan enilai eLaba eAkuntansi etidak emempengaruhi enilai eClosing ePrice. eSedangkan emenurut 

eteori eyang etelah editeliti ejika enilai eLaba eAkuntansi eterjadi eKenaikan emaka eakan eberpengaruh epositif 

eterhadap eClosing ePrice e. 

 ePada evariabel eArus eKas eAktivitas eOperasi esalah esatu eindikator eyaitu ejumlah eArus eKas eOperasi  

eyang edijadikan efenomena epada eperusahaan eWismilak eInti eMakmur eTbk e( eWIIL) epada etahun e2018-

2019 eterjadi eKenaikan eArus eKas eOperasinya esebesar eRp.58.271.174.610 e. eNamun enilai eClosing 

ePrice epada etahun e2018-2019 eterjadi ePenurunan esebesar e432 e. eFenomena eyang eterjadi eantar evariabel 

eini edimana eKenaikan eArus eKas eAktivitas eOperasi etidak emempengaruhi ePenurunan enilai eClosing 

ePrice. eSedangkan emenurut eteori eyang editeliti, ejika eterjadi eKenaikan eterhadap eArus eKas eInvestasi 

emaka eakan eberpengaruh esecara epositif eterhadap eClosing ePrice. 



 ePada evariabel eArus eKas eAktivitas eInvestasi esalah esatu eindikator eyaitu ejumlah eArus eKas eInvestasi 

eyang edijadikan efenomena epada eperusahaan eDelta eDjakarta eTbk e(DLTA) epada etahun e2018-2019 

eterjadi ePenurunan eArus eKas eInvestasinya esebesar eRp.5.455.153.000. eNamun enilai eClosing ePrice 

epada etahun e2018-2019 eterjadi eKenaikan esebesar eRp.6.494.000.Fenomena eyang eterjadi eantar 

evariabel eini edimana ePenurunan eArus eKas eInvestasi etidak emempengaruhi epenaikan enilai eClosing 

ePrice. eSedangkan emenurut eteori eyang editeliti, ejika eterjadi eKenaikan eterhadap eArus eKas eInvestasi 

emaka eakan eberpengaruh esecara epositif eterhadap eClosing ePrice. 

 ePada eVariabel eArus eKas eAktivitas ePendanaan, esalah esatu eindikatornya eyaitu eArus eKas ePendanaan 

eyang edigunakan esebagai efenomena epada eperusahaan eMayora eIndah eTbk e( eMYOR e). ePada etahun 

e2018-2019 eterjadi epenurunan ejumlah eArus eKas ePendanaan esebesar eRp.1.863.583.815 e, enamun 

eberbeda edengan enilai eClosing ePrice epada etahun e2018-2019 eterjadi eKenaikan edengan enilai e860. 

eFenomena eyang eterjadi eAntara evariabel eini edimana epenurunan eArus eKas ePendanaan etidak 

emempengaruhi ekenaikan enilai eClosing ePrice. eSedangkan emenurut eteori eyang etelah editeliti, ejika 

eterjadi ekenaikan eterhadap eArus eKas eAktivitas ePendanaan emaka eakan eberpengaruh epositif eterhadap 

eClosing ePrice. 

 eBerdasarkan euraian ediatas, epeneliti etertarik euntuk emelakukan epenelitian eini eyang eberjudul 

e“Pengaruh eLaba eAkuntansi edan eKomponen eArus eKas eTerhadap eHarga eSaham ePada 

ePerusahaan eIndustri eBarang eKonsumsi eYang eTerdaftar eDi eBursa eEfek eIndonesia ePeriode 

e2018-2020”. 

1.2 eTinjauan ePustaka 

1.2.1 ePengaruh elaba eakuntansi eterhadap eharga esaham 

 eHarahap e(2015:303) emenjelaskan e“laba eakuntansi emerupakan eperbedaan erealisasi ependapatan 

eyang eberasal edari etransaksi esuatu eperusahaan epada ekurun ewaktu etertentu edikurangi edengan ebiaya 

eyang edikeluarkan euntuk emendapatkan epenghasilan e.” eDalam emetode ebiaya ehistoris elaba ediukur 

eberdasarkan eselisih edari eaktiva ebersih eawal edan eakhir eperiode. eSehingga ehasilnya eakan esama 

edengan elaba eyang edihitung esebagai eselisih eantara ependapatan edan ebiaya.”Dengan edemikian 

emendukung eargumen ebahwa esemakin etinggi elaba ehasil eoperasi ememiliki epengaruh eterhadap eharga 

esaham. 

 e1.2.3 ePengaruh eArus eKas eAktivitas eOperasi eterhadap eharga esaham 

 eArief eSugiono e(2016:35) emenyatakan e“ eaktifitas eoperasi emerupakan eaktivitas eyang edilakukan 

esuatu eperusahaan edalam ememperoleh elaba edengan emenjual ebarang edan ejasa.” eAdanya ejumlah earus 

ekas eyang ecukup edari eaktivitas eoperasi e, emaka eperusahaan etidak eperlu emengandalkan epembiayaan 

edari eluar. eOleh ekarena eitu, estruktur emodal eyang edimiliki eoleh eperusahaan etetap edan edana eyang esudah 

ediinvestasikan eoleh einvestor edikelola esecara eefektif edan eefisien eoleh eperusahaan. e 

1.2.3 ePengaruh eArus eKas eAktivitas eInvestasi eterhadap eharga esaham 

 eAdri e(2016) emenjelaskan e“ eperolehan edan epelepasan easet ejangka epanjang eserta einvestasi elain eyang 

etidak etermasuk eke esetara ekas.” eJika eperusahaan ememperoleh elaba eyang eberlebihan e, emaka 

emenginsvestasikan ekas eadalah ecara eyang etepat ebagi eperusahaan.” eArus ekas edari ekegiatan einvestasi  

emencerminkan epengeluaran ekas eyang eberhubungan edengan esumber edaya eyang ebertujuan 

emenghasilkan ependapatan edan earus ekas emasa edepan. elaporan earus ekas emenyebutkan earus ekas 

emasuk eterlebih edahulu ekemudian earus ekas ekeluar. eJika earus ekas emasuk elebih etinggi edari earus ekas 

ekeluar, emaka eyang edilaporkan eadalah earus ekas ebersih eyang edisediakan eoleh ekegiatan einvestasi. 

1.2.4 ePengaruh eArus eKas eAktivitas ePendanaan eterhadap eharga esaham 



 eHartono edan eNamira eUfrida eRahmi e(2018:25) emenyatakan e“ ebahwa earus ekas eaktivitas ependanaan 

emelaporkan esemua etransaksi ekas eyang eberhubungan edengan einvestasi ekas epemilik e, epeminjaman 

edan epenarikan eoleh epemilik.” earus ekas ependanaan emencerminkan ehubungan elangsung edengan 

ependanaan eperusahaan. eDimana eadanya eaktivitas-aktivitas eyang edilakukan eperusahaan euntuk 

emeningkatkan ependanaannya emerupakan esinyal epositif ebagi einvestor, esehingga eharga esaham eakan 

eterangkat enaik. 

1.3 eKerangka eKonseptual e 

 eBerdasarkan elatar ebelakang edan etinjauan epustaka, emaka edapat edisajikan ekerangka ekonseptual 

esebagai eberikut: 
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Gambar e1.1 eKerangka eKonseptual 

H1 : eLaba eakuntansi eberpengaruh esignifikan eterhadap eharga esaham. 

H2 : eApakah earus ekas edari eaktivitas eoperasi eberpengaruh eterhadap eharga esaham. 

H3 : eApakah earus ekas edari eaktivitas einvestasi eberpengaruh eterhadap eharga esaham. 

H4 : eApakah earus ekas edari eaktivitas ependanaan eberpengaruh eterhadap eharga esaham. 

H5 :Apakah eLaba eakuntansi, earus ekas edari eaktivitas eoperasi, einvestasi, edan ependanaa 

 esecara ebersama-sama eberpengaruh eterhadap eharga esaham. 
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